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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 «ВТБ» опубликует финансовую отчетность по МСФО за 9 месяцев 2010 года. 
 9:30 – публикация данных по безработице во Франции за III квартал 2010 года. 
 12:30 – публикация значения индекса деловой активности в строительном секторе (PMI CIPS 

Construction) в Великобритании за ноябрь. 
 13:00 – публикация данных о динамике ВВП Еврозоны за III квартал 2010 года. 
 13:00 – обнародование значения индекса цен производителей (PPI) в Еврозоне за октябрь. 
 15:45 – ЕЦБ завершит заседание, по итогам которого будет объявлен уровень процентных ставок на 

ближайшее время. 
 16:30 – обнародование данных о количестве первичных заявок на пособие по безработице в США на 

прошлой неделе. 
 16:30 – начнется конференция Президента ЕЦБ Ж.-К. Трише. 
 18:00 – публикация значения индекса подписанных, но неоплаченных договоров по продаже 

существующих домов в США за октябрь. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на сильной макростатистики из Европы и США российский рынок 
продемонстрировал уверенный рост. Индекс ММВБ обновил годовую вершину, закрывшись на отметке 
1601,76 пункта (+2,31%). Наиболее ликвидные акции показали существенный рост котировок: «Газпром» 
(+4,76%), «ЛУКОЙЛ» (+3,17%), «Норильский Никель» (+1,78%), «Северсталь» (+2,45%), «РусГидро» (-
0,79%), «Сбербанк»-ао (+1,80%), «ВТБ» (+2,00%). 
 
Развитые рынки. Позитивом для Европы стали данные о росте деловой активности в ряде стран региона, 
а также в США. Кроме того, поддержку рынку оказали сильная статистика с рынка труда США, в результате 
чего основные европейские индексы закрылись в хорошем «плюсе»: FTSE 100 (+2,07%), CAC 40 (+1,63%), 
DAX (+2,66%). Рост американских индексов поддержали данные об улучшении ситуации в экономике США, 
зафиксированные в Beige Book. Ключевые фондовые индексы страны прибавили более 2%: Dow Jones 
(+2,27%), S&P 500 (+2,16%), NASDAQ (+2,05%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем продолжения роста котировок 
большинства ликвидных акций на ММВБ. Инвесторы будут отыгрывать позитивное закрытие на 
американских площадках. Кроме того, поддержку рынку окажут высокие цены на нефть Brent и рост 
фьючерсов на основные фондовые индексы США. Позитивное влияние на динамику рынка утром также 
окажет информация, опубликованная в Beige Book. 
 
Сегодняшний день насыщен в плане статистики, которая будет в центре внимания инвесторов. В 
частности, ожидается, что ВВП Еврозоны вырос в III квартале на 0,4% по сравнению с предыдущим 
кварталом и на 1,9% – в годовом выражении. При этом индекс цен производителей (PPI) Еврозоны, 
согласно прогнозам, вырос в октябре на 0,3% по сравнению с сентябрем и на 4,3% – по сравнению с 
октябрем 2009 года. Количество первичных заявок на пособие по безработице в США на прошлой неделе, 
как ожидается, выросло на 18 тыс. и достигло 425 тыс. Индекс подписанных, но неоплаченных договоров 
по продаже существующих домов в США, согласно прогнозам, снизился в октябре на 1,0% по сравнению с 
сентябрем. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СБЕРБАНК 
Вчера глава «Сбербанка» Г. Греф в ходе телеконференции с сотрудниками кредитной организации заявил, 
что в 2011 году может быть приватизировано немногим более 7% акций банка. При этом сначала будет 
продано 7% акций, но в дальнейшем, после изменения законодательства, станет возможно снижение доли 
государства в капитале «Сбербанка» ниже контрольной. 
 
Также Г. Греф отметил, что после того, как будет принято окончательное решение, банк в начале 2011 года 
начнет работу по подготовке продажи акций. По его словам, часть 7% пакета могла бы быть продана на 
открытом рынке, часть — стратегическим или институциональным инвесторам. 
 
Напомним, что в октябре первый вице-премьер И. Шувалов сообщал, что доля ЦБ РФ в уставном капитале 
«Сбербанка» может быть снижена до контрольной в 2011-2014 гг. Однако из плана приватизации, 
утвержденного правительством РФ в ноябре 2010 года, следует, что приватизация 7,58% — 1 акция 
«Сбербанка» будет осуществлена в 2011-2013 гг. 
 
В целом мы нейтрально оцениваем заявления Г. Грефа по поводу возможной продажи 7% акций 
«Сбербанка» в следующем году. На наш взгляд, данная информация пока больше похожа на один из 
вариантов ожидаемой приватизации части госпакета акций кредитной организации. Однако в обозримом 
будущем, по мере конкретизации параметров продажи данных бумаг (структура и сроки сделки, круг 
возможных инвесторов, оценка пакета) интерес к акциям «Сбербанка» может существенно возрасти. 
 
Также вчера заместитель председателя правления «Сбербанка» А. Карамзин сообщил, что в ближайшие 2 
месяца банк определится с датой запуска программы депозитарных расписок. По его словам, пока не 
принято решение о том, в какой форме будут выпускаться расписки и будут ли они выпущены до начала 
приватизации указанного пакета акций «Сбербанка». Также он отметил, что еще не принято решение о 
бирже, на которой будут размещаться данные инструменты. В обозримом будущем «Сбербанк» объявит 
данную информацию, которая, на наш взгляд, окажет существенное влияние на котировки его акций. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

ГАЗПРОМ 
Наблюдательный совет «Внешэкономбанка» («ВЭБ») одобрил сделку по продаже банку 2,7% акций 
«Газпрома», принадлежащих германскому концерну E.ON. Об этом вчера сообщил председатель «ВЭБа» 
В. Дмитриев. Соответствующее соглашение между сторонами уже подписано. 
 
Ранее в СМИ активно обсуждалась информация о том, что E.ON может продать «ВЭБу» 3,5% акций 
российской газовой монополии. Однако вчера из сообщения концерна стало известно, что «ВЭБу» 
достанется 2,7% акций, поскольку оставшуюся часть указанного пакета — 0,8% — E.ON уже продал на 
рынке. Расчеты между «ВЭБом» и E.ON по данной сделке состоятся в декабре 2010 года. 
 
Данные новости, как мы и предполагали, явились основным фактором роста котировок акций «Газпрома» в 
последние дни. Вчера данные бумаги прибавили в цене 4,76%, став лидерами роста на ММВБ среди 
наиболее ликвидных акций. На сегодняшний день, когда известны основные параметры сделки, мы 
считаем, что данная информация уже учтена в текущих котировках акций «Газпрома». 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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ОГК-3 
Вчера стало известно, что «ЕвроСибЭнерго» (входит в En+ Group О. Дерипаски) предложила 
«Норильскому никелю» 2 млрд. долл. наличными за 79% акций «ОГК-3», принадлежащих 
металлургической компании. Данная сумма соответствует рыночным котировкам акций генкомпании на 
ММВБ по состоянию на закрытие торгов во вторник. В случае принятия предложения цена за указанный 
пакет может быть скорректирована. 
 
Напомним, что в настоящее время основным претендентом на указанный актив является «Интер РАО 
ЕЭС», с которым у «Норильского никеля» есть предварительная договоренность о его продаже в обмен на 
акции энергохолдинга. Безусловно, предложение «ЕвроСибЭнерго» выглядит более привлекательным для 
«Норильского никеля», поскольку предполагает наличный расчет в рамках данной сделки. Однако на 
сегодняшний день руководство металлургической компании пока не приняло окончательное решение ни по 
одному из предложений. 
 
На сегодняшний день довольно сложно оценить вероятность принятия предложения «ЕвроСибЭнерго», 
поскольку, несмотря на его привлекательность, договоренность с «Интер РАО ЕЭС» носит отчасти 
политический характер. Тем не менее, интерес инвесторов к акциям «ОГК-3» может в ближайшее время 
существенно возрасти в ожидании новых подробностей по данному вопросу. Для котировок акций «Интер 
РАО ЕЭС» новость о направлении указанного предложения является умеренно-негативной. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 01.12.10 11 255,78 249,76  2,27  Brent 01.12.10 88,87 2,95  3,43  
S&P 500 (США) 01.12.10 1 206,07 25,52  2,16  Urals 01.12.10 87,72 3,42  4,06  
NASDAQ (США) 01.12.10 2 549,43 51,20  2,05  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 01.12.10 5 642,50 114,23  2,07  Золото 01.12.10 1 385,50 2,00  0,14  
CAC 40 (Франция) 01.12.10 3 669,29 58,85  1,63  Платина 01.12.10 1 675,00 17,00  1,03  
DAX (Германия) 01.12.10 6 866,63 178,14  2,66  Серебро 01.12.10 28,74 1,61  5,93  
Nikkei 225 (Япония) 01.12.10 9 988,05 51,01  0,51  Палладий 01.12.10 716,00 14,00  1,99  

Рынки стран БРИК Алюминий 01.12.10 2 294,00 44,00  1,96  
ММВБ 01.12.10 1 601,76 36,24  2,31  Медь 01.12.10 8 549,0 165,00  1,97  
РТС (основная сессия) 01.12.10 1 633,71 36,36  2,28  Никель 01.12.10 23 321 706,00  3,12  
РТС (вечерняя сессия) 01.12.10 1 635,96 2,25  0,14  Цинк 01.12.10 2 147,0 46,00  2,19  
Bovespa (Бразилия) 01.12.10 69 345,85 1 640,45  2,42  
BSE Sensex 30 (Индия) 01.12.10 19 850,00 328,75  1,68  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 01.12.10 2 823,45 3,27  0,12  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 01.12.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 01.12.10 3 367,15 105,66  3,24  MOSPRIME O/N (1 день) 3,66 -1,12  
Bolsa (Мексика) 01.12.10 37 277,56 460,24  1,25  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,78 -0,58  
Kospi (Юж. Корея) 01.12.10 1 929,32 24,69  1,30  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,01 -0,07  
Hang Seng (Гонконг) 01.12.10 23 249,80 241,81  1,05  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,11 0,07  
Straits Times (Сингапур) 01.12.10 3 181,94 37,24  1,18  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,41 0,02  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 02.12.10 

Газпром (OTC) 01.12.10 23,53 6,66  4 185,04 1,40  USD/RUR 31,4555 
Газпром нефть (OTC) 01.12.10 20,35 3,04  5 128,02 0,33  EUR/RUR 41,0620 
ЛУКОЙЛ (OTC) 01.12.10 57,30 4,54  1 1 802,40 0,69  EUR/USD 1,3054 
Роснефть (LSE)* 01.12.10 6,73 1,97  1 211,70 -0,37   
Сургутнефтегаз (OTC) 01.12.10 9,50 2,15  10 29,88 -0,48  
ГМК НорНикель (OTC) 01.12.10 20,63 4,35  0,1 6 489,27 5,33  
Мечел (NYSE) 01.12.10 24,47 4,22  1 769,72 1,00  
ММК (LSE)* 01.12.10 13,25 2,40  13 32,06 0,66  
Северсталь (LSE)* 01.12.10 14,59 3,26  1 458,94 0,40  
РусГидро (LSE) 01.12.10 5,38 1,80  100 1,69 3,22  
ВТБ (LSE)* 01.12.10 6,47 1,73  2000 0,10 -0,24  
МТС (NYSE) 01.12.10 21,09 0,57  2 331,70 29,55  
Ростелеком (OTC) 01.12.10 26,65 0,79  6 139,71 -0,20   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 01.12.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 182,49  4,76  174,55  183,00  26 546 824 392  93 631  
Газпром нефть ао 127,60  2,25  124,60  127,87  109 963 112  2 730  
ЛУКОЙЛ ао 1 790,03  3,17  1 738,00  1 797,00  6 004 556 585  49 096  
НОВАТЭК ао 279,52  4,10  268,04  281,90  119 191 602  1 803  
Роснефть ао 212,48  2,27  208,69  212,78  4 319 680 011  36 527  
Сургутнефтегаз ао 30,028  1,44  29,633  30,099  602 511 723  14 152  
Сургутнефтегаз ап 14,906  3,37  14,480  14,980  441 483 580  4 029  
Татнефть ао 148,68  0,14  147,52  149,20  189 689 035  4 641  
Татнефть ап 78,20  0,59  77,20  78,50  36 920 244  542  
Транснефть ап 40 900,00  -0,24  39 842,26  41 000,01  1 586 704 720  6 269  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 161,00  1,78  6 055,00  6 161,00  4 021 021 669  33 549  
Мечел ао 762,09  2,43  740,52  767,76  32 079 011  639  
ММК ао 31,850  2,09  31,099  32,850  109 661 961  1 751  
НЛМК ао 120,30  2,30  116,56  121,80  166 319 796  2 908  
Полиметалл ао 560,20  -1,72  560,20  588,87  57 148 823  2 228  
Полюс Золото ао 1 767,93  -0,40  1 766,11  1 798,00  244 792 744  3 407  
Северсталь ао 457,12  2,45  447,00  458,00  643 629 918  12 812  

Угольный сектор 
Белон ао 25,85  3,61  24,99  25,92  65 224 722  2 670  
Распадская ао 201,00  6,35  188,00  201,32  165 806 055  1 465  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0476  -0,83  0,0475  0,0487  334 930 050  6 236  
Мосэнерго ао 3,200  1,59  3,148  3,214  117 830 809  2 025  
РусГидро ао 1,638  -0,79  1,630  1,659  839 747 088  8 156  
ФСК ЕЭС ао 0,365  -0,27  0,361  0,368  470 838 265  3 056  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1020  2,00  0,1005  0,1022  2 311 815 284  18 057  
Сбербанк ао 103,34  1,80  101,66  103,77  17 250 531 820  99 865  
Сбербанк ап 75,22  1,24  74,22  75,36  3 206 109 931  23 543  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 256,03  0,76  254,31  256,99  163 765 415  2 131  
Ростелеком ао 140,00  0,55  139,05  141,35  30 459 415  1 084  
Ростелеком ап 78,38  1,40  77,21  78,60  192 434 123  4 188  
Уралсвязьинформ ао 1,378  -0,14  1,369  1,385  53 924 192  1 059  
Уралсвязьинформ ап 1,064  1,14  1,040  1,070  13 864 923  258  

Прочее 
Аэрофлот ао 79,20  -1,00  79,00  80,10  55 271 675  1 167  
Уралкалий ао 175,44  2,77  171,91  175,48  566 166 360  7 117  
 


