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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке завер-

шились существенным ростом индексов. Индекс 

ММВБ прибавил свыше 2,3% и достиг уровня 

1601,76 пунктов. Индекс РТС закрылся ростом 

на 2,3%, вечерняя сессия РТС принесла еще 

0,14%...>>> стр. 2
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 31.46 0.39%

Руб./EUR 41.06 -0.05%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2290.0 2.  %

Медь, $/тонна 8540.0 1.97%

Никель, $/тонна 23305.0 3.14%

Золото, $/унция 1385.5 0.14%

Платина, $/унция 1675 1.03%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.325 2.36%

ВТБ 0.003 1.73%

ГМКНорНик 205 2.65%

Газпромнефть 4.064 2.37%

Лукойл 57.2 3.44%

НЛМК 3.82 2.97%

ПолюсЗолото 69.7 0.99%

РусГидро 0.054 1.80%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 87.72 4.06%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1633.71 2.28%

MICEX 1601.76 2.31%

Dow Jones 11255.78 2.27%

Nasdaq 2549.43 2.05%

FTSE 100 5642.50 2.07%

DAX 5642.50 2.07%

S&P500 1206.07 2.16%

MSCI EM 1097.50 2.01%

Транскредитбанк
ТКБ увеличил чистую прибыль по МСФО за 9 
месяцев на 46,7% >>> стр. 3

ТГК-1
ТГК-1 за 9 месяцев сократила чистую прибыль по 
МСФО на 14% >>> стр. 3

Дикси
Дикси в III кв. увеличила убыток по МСФО 
  >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились существенным ростом индексов. Ин-

декс ММВБ прибавил свыше 2,3% и достиг уровня 1601,76 пунктов. Индекс РТС закрылся 

ростом на 2,3%, вечерняя сессия РТС принесла еще 0,14%.

На ожиданиях заседания Европейского Центрального Банка и хорошей статистики из КНР и 

США, американские и европейские индексы выросли накануне самыми быстрыми темпами 

за три месяца.

Сегодня ЕЦБ проведет очередное заседание, на котором, согласно ожиданиям, сохранит 

базовую ставку на прежнем уровне. В то же время, рынок ждет дополнительных мер про-

тив расширения долгового кризиса в Европе. 

Индекс деловой активности в Китае, рассчитываемый ассоциацией логистики и закупок, 

и индекс деловой активности в промышленности, рассчитываемый HSBC Holding и Markit, 

прибавили за месяц по 0,5 пункта, составив 55,2 и 55,3 пункта соответственно. Значение 

показателей выше 50 пунктов свидетельствует о подъеме в производственном секторе. 

Статистика по безработице из США, подготавливаемая ADP, также обрадовала инвесторов. 

Согласно расчетам, количество рабочих мест в США увеличилось за месяц на 96 тыс., в то 

время, как рынок ждал роста на 70 тыс. Опубликованные уже после начала торгов в США 

индекс производственной активности ISM снизился меньше ожиданий, а обзор Beige Book 

констатировал улучшение ситуации в экономике.

Фондовые индексы АТР растут самыми быстрыми темпами за месяц. Дорожают акции до-

бывающих компаний и автопроизводителей после сообщения о повышении продаж авто-

мобилей в США на 3,3%.

Нефть Brent торгуется дороже $89. После закрытия торгов на ММВБ цена на фьючерсы S&P 

500 существенно не изменилась, нефть прибавила почти 0,9%.

Внешний фон позитивен для открытия российского рынка акций. Однако, продолжения су-

щественного роста вплоть до публикации итогов заседания ЕЦБ, пересмотренных данных 

по ВВП Еврозоны и статистики по безработице из США мы не ожидаем. Если результаты не 

удовлетворят участников рынка, последует коррекция.

События на сегодня:

•  Toll Brothers: публикация отчета за прошедший квартал

•  ВТБ, Ситроникс: публикация отчета по МСФО за 9 месяцев 2010 г.

•  РФ: объем ЗВР

•  09:30 Франция: безработица за III кв.

•  13:00 Еврозона: ВВП за III кв. (пересмотр.)

•  15:45 Еврозона: ключевая ставка ЕЦБ

•  16:30 США: количество первичных обращений за пособием по безработице	

•  18:00 США: Индекс незавершенных сделок по продажам домов за октябрь

•  18:30 США: недельное изменение запасов природного газа

•  19:30 Ирландия: государственный бюджет

Рыночная конъюнкутра сегодня позитивна для акций сырьевых компаний и предприятий 

нефтегазового сектора.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 634 2.28%

Объем торгов РТС 587  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 2 259  млн. долл.



190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

ТГК-1 за 9 месяцев сократила чистую прибыль по 
МСФО на 14%

ТГК-1 за 9 месяцев 2010 г. сократило чистую прибыль, рассчитанную по МСФО, на 
14,1% - до $79,36 млн. Выручка ТГК-1 в январе-сентябре выросла на 35% по срав-
нению с показателем аналогичного периода прошлого года - до $1,22 млрд. Опера-
ционная прибыль снизилась на 21,7% - до $105,19 млн., прибыль до налогообло-
жения - на 23%, до $97,21 млн. Показатель EBITDA сократился на 8%, до $186,42 
млн. Рост выручки, в частности, обусловлен увеличением продаж электроэнергии 
в результате расширения доли свободного рынка, а также ростом отпуска тепла и, 
соответственно, выручки от реализации тепловой энергии. Снижение операционной 
прибыли компания объясняет ростом операционных расходов, в частности, ростом 
расходов на топливо и увеличением затрат на покупку электроэнергии и мощности 
на оптовом рынке. Кредитный портфель ТГК-1 на конец текущего года ожидается на 
уровне менее $840 млн. На 30 сентября текущего года данный показатель составил 
$635,8 млн.

ТГК-1

ТКБ увеличил чистую прибыль по МСФО за 9 месяцев 
на 46,7%

Транскредитбанк  увеличил чистую прибыль по МСФО за 9 месяцев 2010 г. на 46,7% 
- до $172,52 млн. При этом прибыль за III кв. составила $79,62 млн. Совокупный до-
ход за 9 месяцев составил $179,16 сравнении с $113,77 млн. за аналогичный период 
2009 г. Чистый процентный доход вырос на 16% в III кв. этого года по сравнению с 
аналогичным периодом прошлого года, достигнув $125,45 млн. Чистый комиссион-
ный доход увеличился на 19,3%. Операционный доход до формирования резервов 
под обесценение кредитного портфеля  увеличился на 1,2% по сравнению с III кв. 
2009 г. В банке объяснили, что скромный прирост связан со снижением дохода от 
операций на рынке ценных бумаг, а также денежном и валютном рынках, которые 
характеризовались, с одной стороны, меньшей волатильностью, и с другой, - более 
низкой активностью. Непроцентный доход составил $13,27 млн. в сравнении с $31,9 
млн. в III кв. 2009 г. Совокупные активы ТКБ возросли за 9 месяцев на 33% - до 
$11,27 млрд. Кредитный портфель до вычета резервов на обесценение ссуд вырос 

Транскредитбанк

Дикси в III кв. увеличила убыток по МСФО 
 
Группа Дикси в III кв. 2010 г. получила $3,7 млн. чистого убытка по МСФО по срав-
нению с убытком в $95,72  годом ранее. Финансовый результат ритейлера оказался 
существенно хуже прогнозов. Ожидалось, что чистая прибыль Дикси за июль-сен-
тябрь составит $3,58 млн. Выручка компании за квартал незначительно превыси-
ла прогноз и составила $512,74 млн. против $410,56 млн. годом ранее. Показатель 
EBITDA за июль-сентябрь составил $17,66 млн. по сравнению $21,05 млн. в III кв. 
2009 г. Чистый убыток компании за 9 месяцев составил $1,2 млн., что включает убы-
ток от курсовых разниц. Выручка Дикси за 9 месяцев выросла на 25,6%, до $1,532 
млрд. Валовая прибыль выросла на 21,4% и составил $396,7 млн. Показатель EBITDA 
вырос на 16,2%, до $76 млн. Маржа EBITDA составила 5%, что на 0,4 п.п. ниже по-
казателя за тот же период прошлого года. Снижение показателя компания объясняет 
ростом товарных потерь, маркетинговых расходов и расходов на транспортировку и 
обработку товаров. Чистый долг по итогам 9 месяцев составил $250,2 млн., что на 
4% больше, чем за тот же период 2009 г. Операционный денежный поток компании 
вырос на 173%, до $25,4 млн.

Дикси
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

2 декабря Toll Brothers: публикация отчета за прошедший квартал
2 декабря ВТБ, Ситроникс: публикация отчета по МСФО за 9 месяцев 2010 г.
2 декабря РФ: объем ЗВР
2 декабря 02:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские ценные бумаги
2 декабря 09:30 Франция: безработица за III кв.
2 декабря 12:00 Еврозона: ВВП за III кв.
2 декабря 15:45 Еврозона: ключевая ставка ЕЦБ
2 декабря 19:30 Ирландия: государственный бюджет
3 декабря США: уровень безработицы в ноябре
3 декабря РФ: объем денежной базы
3 декабря 11:48 Франция: Индекс деловой активности в сфере услуг за ноябрь
3 декабря 11:53 Германия: Индекс деловой активности в сфере услуг за ноябрь
3 декабря 11:58 Еврозона: Индекс деловой активности в сфере услуг за ноябрь
3 декабря 13:00 Еврозона: розничные продажи за октябрь
3 декабря 15:00 Канада: уровень безработицы за ноябрь
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
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