
Среда. Итоги европейской сессии
Чувствуется, что сегодня рынок Forex решил взять передышку. Новые покупки в EUR/USD и GBP/USD могут 
быть приурочены к следующим факторам:
  
1)      Обычная коррекция после сильного падения в последние полторы недели,
2)      Положительная динамика рисковых активов (FTSE +1.09%, DAX +1.41%, CAC +0.74%, фьючерсы на 
S&P +15 б.п.), предполагающая повышенный аппетит инвесторов к риску,
3)      Ожидание публикации сильных макроэкономических данных из США на этой неделе (Nonfarm payrolls, 
ISM Manufacturing, ISM Services)
  
Однако долговые проблемы в еврозоне всё ещё остаются нерешёнными, и в ближайшие время будут 
продолжать оказывать давление на евро и фунт, что предполагает в EUR/USD и GBP/USD сохранение 
нисходящего тренда до конца года.
  
EUR
Лучшим индикатором в случае с EUR/USD как всегда остается рынок госдолга европейских государств. 
Хорошим знаком для евро может быть то, что спрэды немецких облигаций и бумаг периферийных стран 
еврозоны немного сузились в среду. В частности, спрэд между португальскими и немецкими 10-леткими 
сузился в среду на 30 б.п. до 4%. Доходность нашумевших испанских 10-леток, сократившись более чем на 
20 б.п., также сигнализирует о некотором улучшении ситуации на долговом рынке. Поспособствовать такой 
динамике, вероятно, помогло удачное размещение Португалией 12-месячных векселей.
  

Спрэд между 10-летними облигациями Португалии и Германии (Bloomberg, %)
  
Из вышедшей сегодня в еврозоне макроэкономической статистики хочется отметить розничные продажи в 
Германии, которые в октябре выросли на 2.3% против прогноза в 1.2%. Формальным негативом при этом 
в регионе можно считать данные по производственному сектору (PMI manufacturing)за ноябрь в Германии 



(фактическое значение 58.1, прогноз 58.9) и еврозоне в целом (фактическое значение 55.3, прогноз 55.5).
Market Talk:

● Pimco: на фоне кризиса суверенного долга еврозоны евро в ближайшие месяцы упадет против доллара 
на 10%.

GBP
На фоне сохраняющейся склонности инвесторов к риску, британский фунт торгуется с небольшим 
повышением против доллара. Вышедшие в 12:30 мск  сильные данные производственного PMI 
Великобритании оказали хорошую поддержку курсу британской валюты.
  
Отметим, что в среду вечером интерес в случае с GBP/USD будет представлять выступление члена комитета 
по денежно-кредитной политике г-на Дейла, который является активным сторонником жёсткой денежной 
политики. Вероятно, комментарии Дейла спровоцируют некоторое оживление участников рынка Forex, 
ставящих на рост британской валюты.
  
По итогам сессии пара GBP/USD выросла с 1.5555 до 1.5650.
  
Обзор предоставлен ГК Admiral-UMIS.
Аналитик Евгений Белоусов
  
При любом использовании материала, взятого с сайта компании Admiral Markets, и вторичной публикации 
на каких-либо других ресурсах, право на интеллектуальную собственность остаётся за ДЦ "Admiral Markets", 
ссылка на сайт компании обязательна.
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