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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке заверши-

лись ростом индексов. Индекс ММВБ прибавил 

0,7% и достиг уровня 1565,5 пунктов. Индекс РТС 

закрылся ростом на 0,5%, скорректировавшись в 

вечернюю сессию РТС принесла на 0,2%...		

>>> стр. 2

1 декабря 2010
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 31.33 0.09%

Руб./EUR 41.08 -1.17%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2245.0 -0.58%

Медь, $/тонна 8375.0 0.67%

Никель, $/тонна 22595.0 -0.7 %

Золото, $/унция 1383.5 1.95%

Платина, $/унция 1658 1.34%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.294 1.53%

ВТБ 0.003 -1.24%

ГМКНорНик 199.7 0.86%

Газпромнефть 3.97 0.25%

Лукойл 55.3 3.56%

НЛМК 3.71 -3.49%

ПолюсЗолото 69.02 -0.52%

РусГидро 0.053 1.25%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 84.30 -1.98%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1597.35 0.51%

MICEX 1565.52 0.7 %

Dow Jones 11006.02 -0.42%

Nasdaq 2498.23 -1.07%

FTSE 100 5528.27 -0.41%

DAX 5528.27 -0.41%

S&P500 1180.55 -0.61%

MSCI EM 1075.85 -0.45%

Группа  Черкизово
Чистая прибыль группы Черкизовоза 9 месяцев 
выросла на 26% >>> стр. 3

ЛУКОЙЛ
Чистая прибыль ЛУКОЙЛа по GAAP за III кв. 
выросла на 37%   >>> стр. 3

Сибирьтелеком
Сибирьтелеком в январе-сентябре удвоил чистую 
прибыль по МСФО  >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились ростом индексов. Индекс ММВБ приба-

вил 0,7% и достиг уровня 1565,5 пунктов. Индекс РТС закрылся ростом на 0,5%, скоррек-

тировавшись в вечернюю сессию РТС принесла на 0,2%.

Вслед за подешевевшими акциями банков снизились ведущие европейские индексы. В цен-

тре внимания инвесторов остаются долговые проблемы Испании и Португалии. Доходность 

испанских гособлигаций выросла за сутки с 5,43% до 5,63% годовых. 

Европейские опасения вновь перенеслись на рынки акций США. Ведущие индексы снизи-

лись на 0,4-1,07%.

Индексы АТР преимущественно выросли. Оказавшиеся вдвое хуже ожиданий темпы роста 

ВВП Австралии не оказали существенно негативного влияния на рынки. Рост индекса пот-

ребительского доверия в США и увеличение экспорта Южной Кореи позволили ведущим 

азиатским индексам прибавить 0,5-1,3%. Снизился гонконгский Hang Seng на 0,4%.

Нефть Brent торгуется в районе $86,32. После закрытия торгов на ММВБ фьючерс на S&P 

500 торгуется в незначительном плюсе, нефть подешевела на 0,5%.

Открытие российского рынка акций сегодня пройдет в зеленой зоне без существенного 

разрыва. Сегодняшняя статистика может оказать влияние на ход торгов в Европе и США. 

Выход позитивных данных может притормозить падение, связанное с долговыми пробле-

мами.

События на сегодня:

•  ТГК-1, Дикси: публикация результатов по МСФО за 9 месяцев 2010 г.

•  10:00 Германия: розничные продажи за октябрь

•  10:00 Великобритания: Nationwide индекс стоимости жилья за ноябрь

•  11:13 Испания: Индекс деловой активности в промышленности за ноябрь

•  11:48 Франция: Индекс деловой активности в промышленности за ноябрь

•  11:53 Германия: Индекс деловой активности в промышленности за ноябрь

•  11:58 Еврозона: Индекс деловой активности в промышленности за ноябрь

•  15:00 США: Индекс ипотечного рынка

•  15:30 США: количество запланированных увольнений в ноябре

•  16:15 США: ADP индикатор занятости за ноябрь

•  16:30 США: производительность труда в III кв.

•  18:00 США: ISM Индекс экономических условий за ноябрь

•  18:00 США: расходы на строительство за октябрь

•  18:30 США: EIA запасы нефти за неделю

Сегодня хуже рынка могут быть акции Дикси, опубликовавшей отчет по МСФО за III кв. 

Несмотря на в целом благополучную картину по итогам девяти месяцев, результаты ри-

тейлера в III кв. оказались существенно хуже среднерыночных ожиданий. Мы ожидаем 

возвращения спекулятивного интереса к ОГК-3: Евросибэнерго сделало предложение Нор-

никелю о приобретении 79% акций генкомпании по цене, близкой к рынку. Ранее был 

запланирован обмен ОГК-3 на пакет акций ИНТЕР РАО.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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ТАТБЕНТО

Костромск. сб. км., пр.

Салаватнефтеоргсинтез

Удмуртская сбыт. комп.

Пермэнергосбыт, пр.

Балтика пивовар. комп.

Нижегородск сб. комп., пр.

Московский НПЗ

Куйбышевнефтеоргсинт.

Стратегия УК Пермь

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ
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Банк ВТБ

Татнефть

НК Роснефть

Сургутнефтегаз

Сбербанк России

Сбербанк России, пр.

РусГидро

Полюс Золото

НК ЛУКОЙЛ

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 597 0.51%

Объем торгов РТС 512  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 603  млн. долл.
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Чистая прибыль ЛУКОЙЛа по GAAP за III кв. выросла 
на 37% 

Чистая прибыль ЛУКОЙЛа по US GAAP за III кв. 2010 г. составила $2,82 млрд. по срав-
нению с $2,06 млрд. за тот же период 2009 г. (выше на 37,1%). Прибыль компании за 
III кв. 2010 г. прогнозировалась на уровне $2,126 млрд. Выручка ЛУКОЙЛа за III кв. 
2010 г. увеличилась до $26,517 млрд., что на 20,8% выше показателя прошлого года. 
Выручка прогнозировалась на уровне $25,391 млрд. Прибыль до налогообложения за 
III кв. достигла $3,391 млрд., что на 31,5% выше показателей прошлого года. Пока-
затель EBITDA (прибыль до вычета процентов, налога на прибыль, износа и аморти-
зации) вырос на 22,9%, до $4,55 млрд. Показатель EBITDA за 3 месяца ожидался на 
уровне $3,844 млрд.

ЛУКОЙЛ

Чистая прибыль группы Черкизовоза 9 месяцев вы-
росла на 26%

Чистая прибыль Группа Черкизово  по US GAAP за 9 месяцев 2010 г. составила $104,4 
млн., что на 26% больше показателя аналогичного периода прошлого года. Выручка 
увеличилась на 20%, до $877,7 млн. Скорректированный показатель EBITDA вырос 
на 21%, до $159,5 млн. Рентабельность EBITDA осталась на уровне января-сентября 
прошлого года - 18%. Валовая прибыль группы повысилась на 16%, до $235,9 млн., 
валовая рентабельность снизилась до 27% с 28%. Чистый долг Черкизово на 30 сен-
тября составил $417 млн., что на 6% ниже, чем годом ранее.
Совокупный долг составил $470,6 млн. Средства на счетах компании на конец сентяб-
ря составили $53,6 млн. Капитальные вложения группы составили $104,1 млн. 

Группа  Черкизово

Сибирьтелеком в январе-сентябре удвоил чистую 
прибыль по МСФО

Сибирьтелеком в январе-сентябре 2010 г. увеличило чистую прибыль по МСФО в 2,1 
раза по сравнению с аналогичным периодом 2009 г. - до $126,57 млн. Консолидиро-
ванная выручка Сибирьтелекома выросла на 3% и составила $971,53 млн. Основным 
фактором роста доходов компании за отчетный период стало снижение процентных 
расходов и развитие услуг широкополосного доступа (рост числа интернет-пользо-
вателей). На 1 октября 2010 г. количество абонентов ШПД составило 745,2 тыс. По-
казатель OIBDA вырос на 8,7% - до $410,58 млн. Маржа OIBDA составила 42,3% 
против 40% в январе-сентябре 2009 г. Показатель EBITDA увеличился на 11% - до 
$410,88 млн., рентабельность составила 42,3% против 38,9% за аналогичный период 
2009 г. Прибыль от операционной деятельности за отчетный период выросла на 26%, 
достигнув $220,53 млн., прибыль до налогообложения увеличилась в 2,55 раза - до 
$165,92 млн.
Консолидированные расходы Сибирьтелекома за девять месяцев снизились на 1,3% 
- до $791,63 млн. В общей сумме затрат наибольшую долю занимают расходы на 
персонал (30,5%), износ и амортизацию (24%). Размер капитальных затрат Сибирь-
телекома вырос в 2,7 раза и составил $189,05 млн. Инвестиции в развитие услуг 
подвижной сотовой связи достигли 28,5% общего объема капзатрат.

Сибирьтелеком
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

1 декабря 00:30 США: API запасы нефти за неделю
1 декабря 01:00 США: ABC News/Washington Post Индекс потребительского доверия
1 декабря 03:00 Южная Корея: торговый баланс за ноябрь
1 декабря 03:30 Австралия: ВВП за III кв.
1 декабря 05:30 Китай: HSBC Индекс деловой активности в промышленности за ноябрь
1 декабря 10:00 Германия: розничные продажи за октябрь
1 декабря 10:00 Великобритания: Nationwide индекс стоимости жилья за ноябрь
1 декабря 11:13 Испания: Индекс деловой активности в промышленности за ноябрь
1 декабря 11:48 Франция: Индекс деловой активности в промышленности за ноябрь
1 декабря 11:53 Германия: Индекс деловой активности в промышленности за ноябрь
1 декабря 11:58 Еврозона: Индекс деловой активности в промышленности за ноябрь
1 декабря 15:00 США: Индекс ипотечного рынка
1 декабря 16:30 США: производительность труда в III кв.
1 декабря 18:00 США: ISM Индекс экономических условий за ноябрь
1 декабря 18:00 США: расходы на строительство за октябрь
1 декабря 18:30 США: EIA запасы нефти за неделю
2 декабря Toll Brothers: публикация отчета за прошедший квартал
2 декабря ВТБ, Ситроникс: публикация отчета по МСФО за 9 месяцев 2010 г.
2 декабря РФ: объем ЗВР
2 декабря 02:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские ценные бумаги
2 декабря 09:30 Франция: безработица за III кв.
2 декабря 12:00 Еврозона: ВВП за III кв.
2 декабря 15:45 Еврозона: ключевая ставка ЕЦБ
2 декабря 19:30 Ирландия: государственный бюджет
3 декабря США: уровень безработицы в ноябре
3 декабря РФ: объем денежной базы
3 декабря 11:48 Франция: Индекс деловой активности в сфере услуг за ноябрь
3 декабря 11:53 Германия: Индекс деловой активности в сфере услуг за ноябрь
3 декабря 11:58 Еврозона: Индекс деловой активности в сфере услуг за ноябрь
3 декабря 13:00 Еврозона: розничные продажи за октябрь
3 декабря 15:00 Канада: уровень безработицы за ноябрь
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


