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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 Совет директоров «ЛУКОЙЛа» утвердит бюджет и инвестпрограмму компании на 2011 год. 
 «ЛУКОЙЛ» опубликует финансовую отчетность по US GAAP за 9 месяцев 2010 года. 
 Группа «Черкизово» планирует опубликовать финансовую отчетность по US GAAP за 9 месяцев 2010 

года. 
 «Росинтер Ресторантс Холдинг» опубликует консолидированную финансовую отчетность за 9 месяцев 

2010 года. 
 10:45 – публикация значения индекса цен производителей (PPI) во Франции за октябрь. 
 11:55 – публикация данных по безработице в Германии за ноябрь. 
 12:00 – Президент РФ Д. Медведев выступит с посланием к Федеральному Собранию. 
 13:00 – публикация данных по безработице в Еврозоне за октябрь. 
 16:30 – обнародовании данных о ВВП Канады за сентябрь и III квартал 2010 года. 
 17:00 – обнародование значения индекса цен на жилье в США Case-Shiller (Case-Shiller House Price 

Index) за сентябрь. 
 17:45 – обнародование значения индекса деловой активности (PMI) Ассоциации Менеджеров в Чикаго 

за ноябрь. 
 18:00 – исследовательская организация Conference Board опубликует значение индекса 

потребительского доверия в США за ноябрь. 
 18:30 – выступление Президента ЕЦБ Ж.-К. Трише. 
 23:00 – выступление главы ФРС Б. Бернанке. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на внешнем негативе из Европы российский рынок растерял весь 
утренний позитив. Индекс ММВБ снизился по итогам дня на 0,75%, достигнув 1554,65 пункта. Наиболее 
ликвидные акции закрылись в «минусе»: «Газпром» (-0,84%), «ЛУКОЙЛ» (-1,78%), «Норильский Никель» (-
1,19%), «Северсталь» (-1,77%), «РусГидро» (-0,91%), «Сбербанк»-ао (-0,64%), «ВТБ» (-0,20%). 
 
Развитые рынки. Вчера Ирландия согласовала финансовую помощь ЕС и МВФ в размере 85 млрд. евро, 
однако данные новости не смогли успокоить инвесторов, в результате чего ключевые индексы Европы 
рухнули более чем на 2%: FTSE 100 (-2,08%), CAC 40 (-2,46%), DAX (-2,20%). Основные индексы США 
также закрылись в «минусе», отыгрывая негатив из Европы: Dow Jones (-0,36%), S&P 500 (-0,14%), 
NASDAQ (-0,37%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем снижения котировок большинства 
ликвидных акций на ММВБ. Давление на рынок окажут новые опасения о возможном принятии 
монетарными властями Китая мер по охлаждению экономики. Кроме того, инвесторам не дают покоя 
долговые проблемы периферийных стран Еврозоны. Однако некоторую поддержку российским акциям 
смогут оказать цены на нефть Brent, превысившие ночью отметку 87 долл. за баррель. 
 
Сегодня ожидается публикация обширного блока макростатистики из Европы и США. Эта информация 
окажет значительное влияние на динамику рынка в течение дня и во многом определит исход сегодняшних 
торгов на рынках акций. Ожидается, что уровень безработицы в Германии и Еврозоне соответственно в 
ноябре и октябре не изменился. Индекс деловой активности Чикаго (PMI), согласно прогнозам, снизился в 
ноябре до 60 пунктов с 60,6 пункта месяцем ранее. Индекс потребительского доверия (Conference Board) в 
США, как ожидается, вырос до 52 пунктов в ноябре с 50,2 пункта в октябре. Особое внимание российские 
инвесторы обратят на заявления президента РФ Д. Медведева в послании к Федеральному Собранию. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ 
Вчера из сообщения американского производителя палладия и платины Stillwater Mining стало известно, 
что Norimet Ltd. (дочерняя структура «Норильского никеля») намерена выйти из ее капитала через 
вторичное размещение акций (SPO). 
 
Всего «Норильский никель» планирует продать 49813222 акции Stillwater, что составляет 51,3% ее 
уставного капитала. На открытом рынке планируется продать 37 млн. акций металлургической компании, 
при этом предусмотрен опцион на переподписку в максимальном размере 3813222 акции. Также Norimet 
продаст до 9 млн. акций инвестбанку UBS Securities (7,840 млн. акций по основной сделке и 1,160 млн. 
акций в виде опциона на переподписку). 
 
В результате SPO и сделки с UBS Securities у Norimet останется 5,1% акций Stillwater, а если по обеим 
сделкам будут реализованы опционы на переподписку, доля компании в капитале Stillwater снизится до 
нуля. При этом Norimet по-прежнему будет владеть будет владеть конвертируемыми облигациями Stillwater 
с погашением в 2028 году на сумму 80 млн. долл., что соответствует 3402807 акций американской 
компании. 
 
Российская компания приобрела долю в Stillwater в июне 2003 года за вознаграждение в 100 млн. долл. в 
денежной форме и 877 тыс. унций палладия, что было эквивалентно на тот момент 241 млн. долл. На 
сегодняшний день рыночная стоимость доли «Норильского никеля» в капитале Stillwater оценивается в 
сумму около 1 млрд. долл. 
 
Отметим, что Stillwater является проблемным активом «Норильского никеля», при этом российская 
компания не имеет операционного контроля над ним (компанией руководит американский менеджмент). В 
связи с этим мы позитивно оцениваем планы «Норильского никеля» по продаже доли в Stillwater. 
 
Официальная информация о возможной продаже доли в Stillwater появилась на рынке еще в апреле 2010 
года. Поэтому, на наш взгляд, новость о выходе Norimet из капитала американской компании не окажет 
существенного влияния на котировки акций «Норильского никеля». В зависимости от рыночных условий 
предложение акций Stillwater должно быть завершено не позднее 7 декабря 2010 года. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компаний 
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ЮТЭЙР 
Вчера «ЮТэйр» обнародовала финансовую отчетность по МСФО за I полугодие 2010 года. Чистая прибыль 
авиакомпании за указанный период возросла почти в 2 раза и составила 19,980 млн. долл. против 10,125 
млн. долл. годом ранее. 
 
Выручка «ЮТэйр» за отчетный период составила 649,707 млн. долл., увеличившись на 4,2% в годовом 
выражении. Доходы от пассажирских перевозок в I полугодии достигли 612,237 млн. долл. против 590,993 
млн. долл. за аналогичный период прошлого года. Прибыль до налогообложения составила 22,408 млн. 
долл., что 76,5% превышает уровень I полугодия 2009 года. 
 
Рост консолидированных финансовых результатов, отраженных в финансовой отчетности по итогам 6 
месяцев, ожидался участниками рынка на фоне восстановления отрасли авиаперевозок. В связи с этим 
мы считаем, что обнародованная информация уже учтена в текущих рыночных котировках акций «ЮТэйр» 
и не окажет существенного влияния на их динамику в краткосрочной перспективе. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 29.11.10 11 052,49 -39,51  -0,36  Brent 29.11.10 87,34 1,76  2,06  
S&P 500 (США) 29.11.10 1 187,76 -1,64  -0,14  Urals 29.11.10 86,00 1,92  2,28  
NASDAQ (США) 29.11.10 2 525,22 -9,34  -0,37  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 29.11.10 5 550,95 -117,75  -2,08  Золото 29.11.10 1 357,00 2,00  0,15  
CAC 40 (Франция) 29.11.10 3 636,96 -91,69  -2,46  Платина 29.11.10 1 636,00 -3,00  -0,18  
DAX (Германия) 29.11.10 6 697,97 -151,01  -2,20  Серебро 29.11.10 26,74 0,12  0,45  
Nikkei 225 (Япония) 29.11.10 10 125,99 86,43  0,86  Палладий 29.11.10 680,00 10,00  1,49  

Рынки стран БРИК Алюминий 29.11.10 2 262,00 16,00  0,71  
ММВБ 29.11.10 1 554,65 -11,76  -0,75  Медь 29.11.10 8 326,5 29,50  0,36  
РТС (основная сессия) 29.11.10 1 589,31 -13,17  -0,82  Никель 29.11.10 22 774 250,00  1,11  
РТС (вечерняя сессия) 29.11.10 1 596,84 7,53  0,47  Цинк 29.11.10 2 124,5 1,50  0,07  
Bovespa (Бразилия) 29.11.10 67 908,18 -317,92  -0,47  
BSE Sensex 30 (Индия) 29.11.10 19 405,10 268,49  1,40  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 29.11.10 2 866,36 -5,34  -0,19  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 29.11.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 29.11.10 3 270,10 -32,78  -0,99  MOSPRIME O/N (1 день) 3,74 0,28  
Bolsa (Мексика) 29.11.10 36 890,61 -13,92  -0,04  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,56 0,17  
Kospi (Юж. Корея) 29.11.10 1 895,54 -6,26  -0,33  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,51 0,12  
Hang Seng (Гонконг) 29.11.10 23 166,22 288,97  1,26  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,78 0,03  
Straits Times (Сингапур) 29.11.10 3 158,21 0,13  0,00  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,26 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 30.11.10 

Газпром (OTC) 29.11.10 22,25 -0,22  4 174,14 0,64  USD/RUR 31,3061 
Газпром нефть (OTC) 29.11.10 20,20 0,25  5 126,48 1,75  EUR/RUR 41,5682 
ЛУКОЙЛ (OTC) 29.11.10 54,00 0,00  1 1 690,53 0,45  EUR/USD 1,3278 
Роснефть (LSE)* 29.11.10 6,63 -1,49  1 207,56 -0,93   
Сургутнефтегаз (OTC) 29.11.10 9,35 -0,11  10 29,27 -1,41  
ГМК НорНикель (OTC) 29.11.10 19,95 -0,05  0,1 6 245,57 4,56  
Мечел (NYSE) 29.11.10 23,67 0,72  1 741,02 -0,18  
ММК (LSE)* 29.11.10 12,93 -0,54  13 31,14 0,02  
Северсталь (LSE)* 29.11.10 14,22 -2,13  1 445,17 -0,41  
РусГидро (LSE) 29.11.10 5,22 -1,60  100 1,63 0,22  
ВТБ (LSE)* 29.11.10 6,44 -0,77  2000 0,10 -0,39  
МТС (NYSE) 29.11.10 21,27 -0,79  2 332,94 31,08  
Ростелеком (OTC) 29.11.10 26,35 -1,13  6 137,49 -0,60   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 29.11.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 173,03  -0,84  172,20  176,37  9 673 184 904  57 220  
Газпром нефть ао 124,30  -1,27  123,80  126,45  159 702 322  2 490  
ЛУКОЙЛ ао 1 682,90  -1,78  1 680,01  1 722,00  3 107 278 192  33 797  
НОВАТЭК ао 266,93  -0,62  265,73  270,92  71 823 491  925  
Роснефть ао 209,50  -0,95  209,09  213,12  1 728 821 622  20 920  
Сургутнефтегаз ао 29,691  -0,13  29,601  29,843  708 582 952  10 831  
Сургутнефтегаз ап 14,524  -0,55  14,380  14,716  329 441 670  3 341  
Татнефть ао 148,62  -0,79  147,80  150,12  72 942 224  2 742  
Татнефть ап 76,65  -1,48  75,75  78,48  36 614 004  960  
Транснефть ап 40 580,00  -0,17  40 405,00  41 140,55  1 029 451 550  4 556  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 5 973,00  -1,19  5 953,00  6 119,00  3 302 942 693  31 195  
Мечел ао 742,38  -0,35  735,50  755,80  44 848 293  644  
ММК ао 31,130  -0,48  30,900  31,550  25 208 401  631  
НЛМК ао 120,25  -0,04  119,43  121,92  45 495 950  799  
Полиметалл ао 565,97  3,85  543,01  576,89  19 196 790  1 025  
Полюс Золото ао 1 763,95  1,55  1 733,00  1 769,00  179 664 982  2 755  
Северсталь ао 447,00  -1,77  445,92  459,17  581 696 072  11 883  

Угольный сектор 
Белон ао 24,96  -0,16  24,80  25,20  14 158 147  1 099  
Распадская ао 185,00  -0,16  185,00  232,29  98 188 813  624  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0468  -2,30  0,0465  0,0482  225 872 191  3 373  
Мосэнерго ао 3,164  -0,38  3,138  3,218  80 219 648  1 533  
РусГидро ао 1,629  -0,91  1,616  1,663  851 378 129  8 265  
ФСК ЕЭС ао 0,361  -0,55  0,358  0,366  197 163 767  2 664  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1012  -0,20  0,1006  0,1024  1 721 231 105  14 783  
Сбербанк ао 100,71  -0,64  100,38  103,01  16 647 547 574  103 303  
Сбербанк ап 73,62  -0,45  73,50  75,47  3 197 617 193  32 048  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 254,00  -0,37  253,70  256,00  287 049 150  2 542  
Ростелеком ао 138,31  -0,37  137,80  141,50  47 909 819  1 457  
Ростелеком ап 77,36  -0,51  77,12  78,10  146 771 570  4 075  
Уралсвязьинформ ао 1,374  0,22  1,365  1,392  137 173 068  1 828  
Уралсвязьинформ ап 1,040  0,29  1,032  1,074  13 957 078  138  

Прочее 
Аэрофлот ао 80,30  -1,47  79,79  82,16  59 620 787  1 032  
Уралкалий ао 174,50  -2,53  172,77  178,39  579 860 585  7 692  
 


