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USD/RUB FX, РТС

EUR/RUB FX, Dow Jones Ind.

USD/EUR, UK FTSE

 Нефть  Показатели рублѐвой ликвидности

Brent, Остатки на к/с ЦБ РФ, Остатки на к/с ЦБ РФ,

1,3240 -3,25% 5 732,83 -1,12%

ММВБ-10

руб./долл.

ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 22.11 по 28.11.2010

(812) 635-68-65

(495) 662-54-75

 Валюта  Основные фондовые индексы

NASDAQ Comp.

руб./евро

31,39 0,95% 1 618,55 0,09% 3 717,75 1,22%

GER DAX 

 долл./евро

41,55 -2,32% 11 203,55 -1,00% 2 518,12 0,65%

6 843,55 0,08%

ICE Futures, декабрь, $/барр. Россия, млрд. руб. Москва, млрд. руб.

85,58 1,47% 595,90 0,73% 334,50 -1,88%

WTI/Light Sweet,
 Главные события

NYMEX, декабрь, $/барр.

83,76 2,17% В РОССИИ:

■ С рядом заявлений выступил В.Путин

■ Госдума приняла проект бюджета страны

■ Инфляция с начала года - 7,4%

■ ЦБ не изменил ставку рефинансирования

■ У государства - контрольный пакет акций "Газпрома"

■ "Сбербанк" в 2010 году может получить рекордную прибыль

■ Опубликована отчетность "Мегафон", X5 Retail Group

В МИРЕ:

■ Португалия сокращает бюджетный дефицит, но не хочет помощи

■ Рост ВВП США в III квартале превысил прогнозы 

■ США: расходы и доходы, безработица, запасы нефти, продажи

жилья, индекс потребительского доверия

■ В Японии, Великобритании, Германии и Франции опубликован ряд

показателей

■ Испания продолжает привлекать средства

■ Производство стали вышло на докризисный уровень

■ Опубликована отчетность Hewlett-Packard

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА НЕДЕЛЮ:

30.11 – безработица в Еврозоне за октябрь

30.11 – индекс потребительского доверия в США за ноябрь

01.12 – продажи автомобилей в США за ноябрь

03.12 – розничные продажи в Еврозоне за октябрь

03.12 – США: безработица за ноябрь, промзаказы за октябрь

Отчетность опубликуют: "Уралсвязьинформ", "Банк СПб", АФК

"Система", "Вымпелком", "Волгателеком", Bombardier

 Металлы

1 671,10 -1,55%

Медь,

LME, $/тонна

8 269,53 -2,15%

Алюминий,

LME, $/тонна

Золото,

CME Group, декабрь, $/унц.

1 352,30 0,75%

Платина,

CME Group, декабрь, $/унц.

2 270,00 0,44%

Никель,

LME, $/тонна

22 550,00 3,20%



ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 22.11 по 28.11.2010

 В РОССИИ

Картина недели

ММВБ: п. 9,61 п. 0,62%

р. 0,95%

1 566,41

USD/RUB FX: 31,39 руб./$ 0,30

Российский фондовый рынок на минувшей неделе показал, казалось, все варианты развития событий, то весь

день находясь в солидном плюсе, то плавно дрейфуя возле нулевых отметок, то резко падая. Однако, несмотря

на шквал негатива на внешнем фоне, отечественные индексы сумели, в отличие от большинства зарубежных

«коллег», удержаться в плюсе, создав, к тому же, задел для дальнейшего роста. Внешние события с Россией не

были связаны практически никак – ведь и португальские, и корейские события на нашей стране серьезно не

отразились бы даже при самом худшее варианте развития событий. Поэтому и российские игроки были на неделе

настроены более оптимистично, а прираставшие цены на нефть лишь подстегивали подъем. За семь дней индекс

ММВБ вырос на 0,62% до 1566,4 пунктов, индекс РТС прибавил 0,09%, составив 1600,98 пунктов.

В лидерах торгов на российском рынке на прошедшей неделе неожиданно для многих оказался «Газпром»

(+2,78%), акции которого стремительно шли во второй половине семидневки на фоне известий о выкупе

государством доли в газовом гиганте у E.On.

Удалась неделя также и «Норильскому Никелю» (-2,29%), которому помогли сообщения об ограничении импорта

никельсодержащей продукции в Россию.

Разнонаправлено завершили неделю ведущие банки страны. Если обыкновенные акции «Сбербанка»

подорожали на 2,23%, а «префы» - на 4,08%, то бумаги «ВТБ» потеряли за семь дней 1,93% на фоне коррекции

резкого подъема в середине ноября.

В минусе же завершили семидневку крупнейшие нефтяники страны, тянувшие все время рынок вниз. «ЛУКОЙЛ» (-

0,5%), «Роснефть» (-0,73%), «Сургутнефтегаз» (-0,52%) и «Газпромнефть» (-0,64%) похвастать ничем не могут.

Начинающаяся неделя, скорее всего, пройдет под знаком роста индексов и котировок, однако, надеяться на

внушительный их подъем все же не стоит – обстановка на фондовых рынках далека от спокойной. 
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 22.11 по 28.11.2010

В РОССИИ

 Основные новости и события недели

■ По словам премьер-министра России В.Путина, сказанным в пятницу на конференции в Германии, рост ВВП

страны в 2010 году составит более 4%, что превышает все ранее опубликованные прогнозы. Для этого, по

расчетам «Интерфакса», ВВП России должен вырасти в IV квартале 2010 года более чем на 5%, при этом

обладая более высокой базой для сравнения, чем предыдущие периоды года. Помимо этого премьер сообщил,

что дефицит бюджета России составит в 2010 году порядка 4% от ВВП, а инфляция – около 8%.

Кроме того, г-н Путин на конференции выразил возмущение ситуацией с покупкой «Сургутнефтегазом» доли в

венгерской MOL, когда россиян не допускают к управлению последней.

■ Госдума в среду в третьем чтении приняла закон о федеральном бюджете России на 2011 года и плановый

период 2012-2013 годов. Доходы бюджета в 2011 году прогнозируются в размере 8,844 трлн. рублей, в 2012 году

– 9,5 трлн. рублей, в 2013 году – 10,38 трлн. рублей. Расходы – 10,66 трлн. рублей в 2011 году, 11,237 трлн.

Рублей – в 2012 году и 12,175 трлн. рублей в 2013 году.Дефицит бюджета России прогнозируется в 2011 году в

размере 3,6% ВВП, в 2012 году – 3,1% ВВП, в 2013 году – 2,9% ВВП.

Кроме того, в 2011 году ожидается инфляция в 6,5%, в 2012 году – 6%, а в 2013 году – 5,5%. ВВП России,

согласно прогнозу, составит в 2011 году 50,389 трлн. рублей, в 2012 году – 55,95 трлн. рублей, в 2013 году – 61,92

трлн. рублей. Планируемая цена нефти в 2011 году составит 75 долл. за барр., в 2012 году – 78 долл. за барр., в

2013 году – 79 долл. за барр.

■ Согласно представленным Росстатом данным, инфляция в России за период с 16 по 22 ноября 2010 года

составила 0,2%, с начала ноября – 0,6%, а с начала года 7,4%. За аналогичный период 2009 года

потребительские цены в стране выросли на 8,4%.

■ Центральный банк России в пятницу объявил о сохранении ставки рефинансирования в стране на уровне в

7,75%, как и ожидалось большинством аналитиков. Последний раз ЦБ менял ставку в конце мая нынешнего года,

сократив ее на 0,25%.

При этом в своем сообщении ЦБ отметил, что потребительские цены в России по состоянию на 22 ноября

выросли на 7,8% в годичном исчислении. В октябре рост инфляции составлял 7,5%.

■ Правительство России в понедельник одобрило продажу ОАО «Газпром» ряда газовых активов,

принадлежавших ранее ОАО «Роснефтегаз», сообщает «Интерфакс». «Газпрому» передаются доли в 72

газораспределительных предприятиях по всей России, а взамен полностью контролируемый государством

«Роснефтегаз» получает 0,87% акций газового гиганта. Именно такой доли не хватало государству для доведения

своего пакета в «Газпроме» до контрольного в 50% акций.

■ Совет директоров крупнейшей компании России ОАО «Газпром» во вторник утвердил инвестпрограмму на 2011

года. Объем инвестиций газового гиганта сократится в следующем году на 9,8% до 816,363 млрд. рублей, из

которых 727,28 млрд. рублей будет направлено на капитальное строительство.

Кроме того, правление «Газпрома» утвердило и бюджет концерна на 2011 год, согласно которому доходы

компании составят в следующем году 3,89 трлн. рублей, расходы и инвестиции – 3,98 трлн. рублей, а

заимствования – 90 млрд. рублей. Профицит бюджета «Газпрома» составит 0,5 млрд. рублей.

■ Чистая прибыль ОАО «Сбербанк России», по словам его председателя правления Г.Грефа, составит в 2010

году порядка 150 млрд. рублей, сообщает «Интерфакс». Отметим, что данная величина станет рекордной за всю

историю банка, в 6 раз превысив прошлогодний показатель и в 1,5 раза – результат 2008 года.

■ Чистая прибыль одного из крупнейших в России операторов сотовой связи ОАО «Мегафон» по US GAAP,

согласно сообщению компании, составила в III квартале 2010 года 14,006 млрд. рублей, что на 23% больше

показателя годичной давности. При этом чистая прибыль «Мегафона» за первые 9 месяцев 2010 года выросла на

15,9% до 36,5 млрд. рублей.

■ Чистая прибыль одного из крупнейших ритейлеров России X5 Retail Group по МСФО, по сообщению компании,

выросла на период с января по сентябрь текущего года на 51%, составив 183,34 млн. долл. Выручка группы

увеличилась за год на 28% до 7,798 млрд. долл. При этом в III квартале 2010 года X5 получила прибыль в 79,6

млн. долл. (рост за год на 9%), а выручку – в 2,614 млрд. долл. (рост на 24%).
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 22.11 по 28.11.2010

 В МИРЕ

DJ IND: 11 092,00 п. -111,55 п. -1,00%

Картина недели

Прошедшая на фондовых рынках мира неделя в целом продолжила тенденцию нынешнего ноября – при

разнообразии событий и публикаций индексы то резко росли, то резко падали, а в итоге финишировали возле

нулевых отметок. В начале семидневки обстановка вновь накалилась до предела – к долговым проблемам стран

Еврозоны, волнующими инвесторов уже достаточно давно, добавились новые проблемы. Конфликт между двумя

Кореями, разразившийся во вторник, обернулся падением сначала азиатских котировок, а затем перекинулся и на

Европу с США. К тому же, новой угрозой для экономки Европы стали португальские проблемы, до разрешения

которых, даже несмотря на принятие страной нового усеченного бюджета, еще далеко.

Лишь к середине недели обстановка на биржах стабилизировалась, а «быки» получили шанс компенсировать

потери. Но тут некстати пришелся День благодарения в США, не позволивший индексам как следует разогнаться

и оборвавший подъем. Неделю ключевые индикаторы рынков – FTSE (-1,12%), DAX (+0,08%), Dow Jones (-1%),

NASDAQ (+0,65%), S&P (-0,85%) и NIKKEI (+0,17%) завершили разнонаправлено, лишь немного отойдя от

нулевых отметок.

Вновь в плюсе закончилась семидневка для акций высокотехнологичных компаний, продолжающих расти на фоне

увеличения спроса. Apple (+0,52%), Intel (+0,33%), Western Digital (+0,15%), eBay (+1,66%) и Amazon (+4%) вновь

порадовали инвесторов.

Главными же аутсайдерами на прошедшей неделе снова стали крупнейшие банки планеты, стремительно

теряющие свои позиции на фоне опасений игроков, связанных с известными судебными разбирательствами и

долговыми проблемами Еврозоны. Banco Santander (-10,9%), Barclays (-5,67%), Deutsche Bank (-6,94%), Citigroup (-

1,67%), UBS (-6,06%) и JP Morgan (-2,62%) не могут занести семидневку себе в актив.

Обстановка на фондовых рынках к началу новой недели нормализовалась, поэтому, скорее всего, грядущая

семидневка пройдет под знаком роста индексов и котировок с небольшой коррекций в середине первой недели

декабря.
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■ В четверг информационное агентство Reuters со ссылкой на источник в Министерстве финансов Германии

сообщило о том, что страны Еврозоны последние дни оказывают давление на Правительство Португалии с тем,

чтобы оно обратилось за помощью к ЕС и МВФ во избежание появления у португальцев серьезных долговых

проблем. Кроме того, источник сообщил, что данная мера благоприятно отразится на соседе Португалии –

Испании, стране с куда большей экономикой.

При этом глава ЦБ Германии А.Вебер в четверг объявил, что Евросоюз готов увеличить объем фонда

финансовой помощи, который был учрежден ЕС и МВФ после греческого кризиса. Сейчас его величина

составляет 750 млрд. евро, а уже вскоре данный фонд может быть увеличен еще на 100 млрд. евро.

■ Председатель совета министра финансов стран Еврозоны Ж.-К. Юнкер в интервью немецкой радиостанции

Deutschlandradio Kultur поделился своим мнением относительно долговых проблем стран Еврозоны, сообщает

«РБК». По его словам, решение Ирландии обратиться за помощью к ЕС и МВФ помешает распространению

долгового кризиса на другие проблемные страны Еврозоны, в частности, на Португалию, которая по мнению г-на

Юнкера справится со своими проблемами. При этом он отметил, что не видит альтернатив введению в странах

Евросоюза «жесткой экономии» средств в целях сокращения бюджетных дефицитов.

■ По сообщению информационного агентства Reuters, парламент Португалии в пятницу одобрил проект бюджета

страны на 2011 год. Согласно плану, расходы Португалии сократятся в следующем году на 3 млрд. евро, а

налоговые поступления, наоборот, вырастут на 1,5 млрд. евро. Данные меры приняты для сокращению

бюджетного дефицита страны, по прогнозу Правительства Португалии он снизится к 2014 году до 3% от ВВП при

значении в 2009 году в 9,3% от ВВП.

■ Согласно окончательным данным Министерства торговли США, ВВП страны в III квартале 2010 года вырос на

2,5% относительно прошлогоднего значения, в то время как ранее увеличение показателя оценивалось в 2%.

Аналитики при этом ожидали пересмотра роста ВВП США в отчетном периоде до 2,4%.

■ Расходы населения США, по данным Министерства торговли страны, выросли в октябре текущего года на 0,4%

при прогнозном росте на 0,5%. Доходы американцев в отчетном периоде увеличились на 0,5%, аналитики

ожидали повышения на 0,4%. При этом Министерство пересмотрело сентябрьские значения показателей –

расходы выросли не на 0,2%, а на 0,3%, а доходы не сократились на 0,1%, а не изменились.

■ Число первичных заявок на получение пособия по безработице в США, по данным Министерства труда США,

сократилось за неделю на 34 тыс. (7,7%) до 407 тыс., что стало наименьшим значением показателя с июля 2008

года. Аналитики ожидали сокращения числа заявок до 435 тыс. При этом общее число американцев, получающих

пособие, уменьшилось на 142 тыс. (3,3%) до 4,182 млн. человек при ожидавшемся сокращении до 4,28 млн.

граждан США.

■ Согласно представленным Министерством торговли США данным, объем заказов на товары длительного

пользования в стране в октябре сократился на 3,3%, что стало наибольшим падением с января 2009 года, в то

время как аналитики прогнозировали увеличение показателя на 0,1%. При этом по пересмотренным данным в

сентябре показатель вырос не на 3,3%, как сообщалось ранее, а на 5%.

■ По сообщению Министерства энергетики США, запасы нефти в стране за прошедшую неделю выросли на 1

млн. барр. (0,28%) до 358,6 млн. барр. Аналитики ожидали снижения запасов до 355,5 млн. барр.

■ Индекс потребительского доверия в США, рассчитываемый университетом Мичигана, вырос в ноябре 2010 года

до 71,6 пункта с 69,1 пунктов месяцем ранее. Аналитики прогнозировали рост показателя до 69,3 пунктов.

■ По сообщению Национальной ассоциации риелторов США, объем продаж жилья на вторичном рынке в стране в 

октябре 2010 года составил 4,43 млн. домов, что на 2,2% меньше, чем в предыдущем месяце. Аналитики ожидали

снижения показателя до 4,5 млн. домов.

■ Объем новых промышленных заказов в Еврозоне, по данным Eurostat, сократился в сентябре 2010 года на 3,8% 

в месячном исчислении, в то время как аналитики прогнозировали снижение на 2,5%. При этом в годовом

исчислении объем промзаказов в Еврозоне вырос в сентябре на 13,5%.
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■ По сообщению Министерства финансов Японии, положительное сальдо торгового баланса страны в октябре

2010 года выросло на 27% в годовом исчислении до 9,84 млрд. долл. В то время как аналитики ожидали

увеличения показателя до 10,4 млрд. долл. Экспорт из Японии в отчетном периоде вырос на 14,4% до 68,5 млрд.

долл., импорт – на 8,7% до 58,6 млрд. долл.

■ Согласно представленным Министерством финансов Японии данным, базовые потребительские цены в стране

в октябре 2010 года сократились на 0,6% в годовом исчислении. При этом в сентябре дефляция в Японии

составила 1,1%.

■ Индекс потребительского доверия к экономике Франции, по данным Национального статистического

управления страны, в ноябре вырос на 2 пункта до минус 32 пунктов, что превысило прогнозы аналитиков,

ожидавших увеличение показателя до минус 33 пунктов. Индекс растет четвертый месяц подряд и достиг в

ноябре своего максимального значения с января нынешнего года.

■ По сообщению Национальной статистической службы Великобритании, ВВП страны, по окончательным

данным, в III квартале 2010 года вырос на 0,8% в квартальном исчислении и на 2,8% в годовом, что полностью

совпало с прогнозами и называвшейся ранее оценкой роста. 

■ По окончательным данным Федерального статистического управления Германии, ВВП страны вырос в III

квартале 2010 года на 0,7% в квартальном исчислении и на 3,9% в годовом, что полностью совпало с

предварительными данными и прогнозами.

■ Во вторник ЦБ Испании сообщил о размещении государственных облигаций со сроками погашения в 3 и 6

месяцев на общую сумму в 3,26 млрд. евро, не достигнув верхней границы эмиссии в 4 млрд. долл. При этом

спрос на бумаги превысил предложение в 2,34 раза.

■ Инфляция в Германии в ноябре, по предварительным данным Федерального статистического управления

страны, составила в ноябре в 1,6% в годовом исчислении против 1,3% в октябре. Аналитики ожидали роста

потребительских цен в Германии в отчетном периоде на 1,4%.

■ Согласно отчету международной организации Worldsteel, производство стали в мире за период с января по

октябрь текущего года составило 1,165 млрд. т, что на 2,4% больше, чем в аналогичном периоде 2008 года и на

17,5% превышает прошлогодний показатель.

■ Чистая прибыль одного из крупнейших производителей техники в мире американской Hewlett-Packard, по

сообщению компании, составила в IV квартале 2009-2010 года 2,54 млрд. долл., что на 5,4% больше, чем в

аналогичном периоде прошлого года. Выручка HP в отчетном периоде выросла на 8,1% до 33,28 млрд. долл.
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитического управления Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью

Компании и предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были

использованы материалы из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно

для информационных целей, не содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитического управления Компании. Не взирая

на осмотрительность, с которой специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и

полноты содержащейся в бюллетене информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем

информацию в качестве предложения о заключении договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так

и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные

прямо или косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его

публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное

использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

с 22.11 по 28.11.2010

Отдел по работе с клиентами

Главный офис. Санкт-Петербург

(812) 635-68-65

Багинская Александра                        (доб. 339)

Начальник отдела

Заботин Сергей                                   (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                                (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                                (доб. 217)

Клиент-менеджер

ДО Пионерская. Санкт-Петербург

Кабановская Юлия                      (812) 676-19-76

Заместитель начальника отдела

Парфилов Сергей                        (812) 676-19-75

Клиент-менеджер

Представильство в г. Кириши

Ляхова Маргарита                       (81368) 548-20

Руководитель представительства

Пасечник Иван                            (81368) 55-222

Клиент-менеджер

Аналитическая служба

(812) 635-68-60

Лобов Всеволод             (доб. 333)

Руководитель службы            vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей               (доб. 107)

Финансовый аналитик           shalgin@dohod.ru

Иванова Ольга               (доб. 102)

Финансовый аналитик           olga@dohod.ru

Тесюль Илья                  (доб. 107)

Финансовы аналитик             tesjul@dohod.ru

Техническая поддрежка

Андреев Андрей          (812) 635-68-60 (доб. 335)

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А, ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

ДО Пионерская

Коломяжский пр., дом 28, к. 2, ст. м. "Пионерская" 

Тел.: (812) 676-19-75, 676-19-76 

E-mail: kl_otd@dohod.ru 

Кириши

187110, Ленинградская обл., г. Кириши, пр. Героев, д. 11

Офисный центр "Ладога", офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 
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