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Факторы роста РусГидро 

    Чистая прибыль крупнейшей в России гидрогенерирующей компании РусГидро 
выросла в первом полугодии 2010 года на примерно 10 процентов до 21,5 
миллиарда рублей. Основными факторами роста доходов от текущей 
деятельности в первом полугодии 2010 года стали: увеличение доли продаж по 
нерегулируемым ценам в соответствии с графиком либерализации оптового 
рынка электроэнергии и мощности;  увеличение объема продаж (сбытовой 
сегмент); увеличение нерегулируемых цен на электроэнергию (в европейской 
части России). За первое полугодие 2010 года расходы по текущей деятельности 
компании увеличились на 21,8% и составили 175 727 млн. рублей по сравнению с 
144 321 млн. рублей за аналогичный период предыдущего года. 

    Операционная прибыль компании за шесть месяцев, закончившихся 30 июня 
2010 года, составила 29 251 млн. рублей по сравнению с 24 514 млн. рублей за 
аналогичный период предыдущего года. Показатель EBITDA вырос на 12,9% и 
составил 34 851 млн. рублей. Рентабельность EBITDA за шесть месяцев, 
закончившихся 30 июня 2010 года, составила 17,0% по сравнению с 18,3% за первое 
полугодие предыдущего года. Чистая прибыль составила 21 462 млн. рублей по 
сравнению с 19 549 млн. рублей за аналогичный период прошлого года.  Из 
основных событий компании за отчетный период необходимо отметить успешное 
размещение сертификатов долевого участия в займе (Loan Participation Notes) на 
сумму 20 000 млн. руб., сроком погашения через 5 лет и ставкой купона в 7,875% 
годовых.  Также, на внеочередном Общем собрании акционеров Общества было 
принято решение о дополнительном выпуске акций в количестве 1 860 000 000 штук 
номиналом 1 рубль по открытой подписке с оплатой денежными средствам. 

    Рассмотрим акции РусГидро с позиции технического анализа. С конца лета 
котировки торгуются в рамках ценового коридора 1,55 – 1,68 р. Этот коридор 
сформировался в рамках более широкого и старого боковика 1,45 – 1,85 р.  
Также, в районе 1,75 р. проходит мощное сопротивление. На текущий момент 
видится дальнейшая проторговка в коридоре 1,55 – 1,68 р. 
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