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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 «Возрождение» обнародует финансовую отчетность по МСФО за 9 месяцев 2010 года. 
 «Фармсинтез» начнет размещение дополнительного выпуска обыкновенных акций по закрытой 

подписке. 
 12:30 – публикация пересмотренных данных о росте ВВП Великобритании за III квартал 2010 года. 
 12:30 – публикация значения индекса деловой активности в сфере услуг Великобритании за сентябрь. 
 13:00 – публикация данных об объеме новых промышленных заказов в Еврозоне за сентябрь. 
 16:30 – обнародование данных о количестве первичных заявок на пособие по безработице в США на 

прошлой неделе. 
 16:30 – публикация данных о динамике личных доходов и расходов в США за октябрь. 
 16:30 – обнародование данных об объеме заказов на товары длительного пользования в США за 

октябрь. 
 17:55 – Мичиганский университет опубликует окончательное значение рассчитываемого им индекса 

потребительского доверия за ноябрь. 
 18:00 – публикация данных об объеме продаж на первичном рынке жилья в США за октябрь. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера негативные новости из Ирландии вновь оказали давление на рынки 
акций во всем мире. Негатив привнес и вооруженный конфликт между Южной Кореей и КНДР. Индекс 
ММВБ снизился по итогам торгов на 0,87%, достигнув 1536,87 пункта. Среди «голубых фишек» 
преобладала негативная динамика: «Газпром» (-1,18%), «ЛУКОЙЛ» (-1,22%), «Норильский Никель» (-
0,76%), «Северсталь» (-1,75%), «РусГидро» (+1,83%), «ФСК ЕЭС» (-1,64%), «Сбербанк»-ао (-0,66%), «ВТБ» 
(-2,13%). Акции «РусГидро» подорожали после публикации финансовой отчетности по МСФО за I 
полугодие 2010 года. Значительно лучше рынка выглядели акции «Полюс Золото» (+1,05%) и 
«Полиметалла» (+3,24%) на фоне роста мировых цен на золото. 
 
Развитые рынки. Европейские индексы закрылись в «минусе», главным образом, на негативных новостях 
из Ирландии: FTSE 100 (-1,75%), CAC 40 (-2,47%), DAX (-1,72%). Американские площадки также 
завершили день в «красной зоне»: Dow Jones (-1,27%), S&P 500 (-1,43%), NASDAQ (-1,46%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем позитивной динамики котировок по 
большинству ликвидных акций. Опасения инвесторов относительно дальнейшего распространения 
долгового кризиса в Еврозоне постепенно ослабевают (хотя, не теряют актуальности), в то время как на 
первый план выходит макростатистика из развитых рынков (прежде всего, США). Фьючерсы на  
американские индексы торгуются в «плюсе», а цены на нефть Brent демонстрируют позитивную динамику. 
Во многом позитивные настроения на рынках обусловлены ожиданиями хорошей статистики. Данные 
факторы поддержат российский рынок в первой половине дня. 
 
Ожидается, что пересмотренные данные о росте ВВП Великобритании за III квартал 2010 года по 
сравнению с предыдущим кварталом останутся неизменными. Также эксперты прогнозируют рост объема 
заказов на товары длительного пользования в США в октябре на 0,1%. Доходы населения, как ожидается, 
выросли на 0,4%, расходы – увеличились на 0,5%. Количество первичных заявок на пособие по 
безработице, согласно прогнозам, снизилось на 4 тыс. – до 435 тыс. Индекс потребительского доверия к 
экономике США (Мичиганский университет) за ноябрь, как ожидается, составит 69,5 пункта против ранее 
объявленных 69,3 пункта. Продажи новостроек, согласно прогнозам, увеличились в октябре на 1,6% в 
годовом исчислении – до 312 тыс. домов. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ГАЗПРОМ 
Вчера совет директоров «Газпрома» утвердил инвестиционную программу, бюджет и программу 
оптимизации затрат концерна на 2011 год. Согласно инвестпрограмме на следующий год, основными 
приоритетами расходов на капитальное строительство в области добычи являются обустройство 
Бованенковского месторождения, апт-альбских отложений Ныдинского участка Медвежьего ГКМ, 
ачимовских залежей Уренгойского НГКМ и других месторождений. 
 
В соответствии с утвержденной инвестпрограммой концерна совокупный объем инвестиционных затрат 
составит 816,363 млрд. руб. При этом объем капвложений составит 729,865 млрд. руб., в том числе: 
727,276 млрд. руб. — расходы на капитальное строительство и 2,589 млрд. руб. — расходы на 
приобретение внеоборотных активов. Объем долгосрочных финансовых вложений составит 86,498 млрд. 
руб. 
 
Бюджет «Газпрома» на 2011 год предполагает общий объем доходов и поступлений в размере 3,89 трлн. 
руб., обязательств расходов и инвестиций — в размере 3.98 трлн. руб. Финансовые заимствования 
заложены в объеме 90 млрд. руб. Профицит средств планируется на уровне 0,5 млрд. руб. Программа 
оптимизации (сокращения) затрат на 2011 год предусматривает мероприятия, направленные на снижение 
расходов, общий эффект от которых должен составить 14 млрд. руб. 
 
Отметим, что объем инвестиционной программы «Газпрома» на 2011 год, вопреки рыночным ожиданиям, 
оказался на 9,8% меньше, чем в 2010 году (905,2 млрд. руб.). Долгосрочные финансовые вложения будут 
снижены почти в 2 раза, тогда как объем капвложений сократится незначительно. Объем займов в 2011 
году по сравнению с уровнем текущего года не изменится. Тем не менее, на негативном внешнем фоне 
вчера котировки акций «Газпрома» снизились на ММВБ на 1,18%. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

СИЛЬВИНИТ 
Вчера из сообщения «Сильвинита» стало известно, что компания подписала с «Уралхимом», «Еврохимом» 
и «ФосАгро» соглашения о поставках хлористого калия в 2011-2013 гг. Так, в следующем году «Уралхиму» 
будет поставлено 135 тыс. тонн, а в случае реализации опционов — около 180 тыс. тонн, «ФосАгро» — 38 
тыс. тонн, «Еврохиму» — 17 тыс. тонн. 
 
При этом данные поставки будут осуществляться по минимальной экспортной цене с учетом ряда скидок. 
Напомним, что, согласно правилам недискриминационного доступа к приобретению хлористого калия, 
которые были разработаны ФАС, производителям хлоркалия рекомендовано с 1 января 2011 года по 1 
января 2013 года поставлять продукцию российским производителям сложных удобрений по минимальной 
экспортной цене. Ее уровень будет уточняться ежеквартально. 
 
В целом данную новость можно считать умеренно-позитивной для котировок акций «Сильвинита», 
поскольку заключение контрактов позволит компании практически гарантированно обеспечить сбыт 
продукции в указанных объемах в долгосрочном периоде. Тем не менее, мы считаем, что значительного 
влияния данного сообщения на динамику акций «Сильвинита» в краткосрочной перспективе ожидать не 
стоит. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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АКРОН 
Вчера «Акрон» обнародовал финансовую отчетность по МСФО за 9 месяцев 2010 года. Чистая прибыль 
компании за указанный период составила 4,03 млрд. руб., что на 30% меньше, чем годом ранее (по итогам 
9 месяцев 2009 года компания зафиксировала чистую прибыль в размере 5,8 млрд. руб.). Снижение 
данного показателя во многом обусловлено продажей в 2009 году пакета акций «Сибнефтегаза». 
 
Выручка «Акрона» за январь-сентябрь 2010 года составила 32,43 млрд. руб., что на 14% превышает 
уровень данного показателя за аналогичный период прошлого года. Основным фактором роста доходов 
компании стало повышение цен на азотные удобрения. EBITDA за тот же период составила 6,4 млрд. руб., 
увеличившись на 17% в годовом выражении. Рост данного показателя произошел за счет увеличения 
операционной прибыли большинства подразделений группы, в том числе «Хунжи-Акрона». Рентабельность 
по EBITDA по итогам 9 месяцев 2010 года составила 20% против 19% годом ранее. 
 
Чистый долг «Акрона» на конец отчетного периода составил 27,06 млрд. руб., увеличившись с начала 2010 
года на 9%. Основным фактором роста долга группы является увеличение капвложений, которые в 
отчетном периоде составили 3,6 млрд. руб., что в 1,5 раза превышает уровень данных затрат за 9 месяцев 
2009 года. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 23.11.10 11 036,37 -142,21  -1,27  Brent 23.11.10 83,25 -0,71  -0,85  
S&P 500 (США) 23.11.10 1 180,73 -17,11  -1,43  Urals 23.11.10 81,76 -0,89  -1,08  
NASDAQ (США) 23.11.10 2 494,95 -37,07  -1,46  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 23.11.10 5 581,28 -99,55  -1,75  Золото 23.11.10 1 377,50 21,00  1,55  
CAC 40 (Франция) 23.11.10 3 724,42 -94,47  -2,47  Платина 23.11.10 1 640,00 -17,00  -1,03  
DAX (Германия) 23.11.10 6 705,00 -117,05  -1,72  Серебро 23.11.10 27,31 -0,11  -0,40  
Nikkei 225 (Япония) 22.11.10 10 115,19 92,80  0,93  Палладий 23.11.10 674,00 -26,00  -3,71  

Рынки стран БРИК Алюминий 23.11.10 2 224,00 -44,50  -1,96  
ММВБ 23.11.10 1 536,87 -13,55  -0,87  Медь 23.11.10 8 154,0 -259,50  -3,08  
РТС (основная сессия) 23.11.10 1 573,46 -26,84  -1,68  Никель 23.11.10 21 307 -322,00  -1,49  
РТС (вечерняя сессия) 23.11.10 1 571,66 -1,80  -0,11  Цинк 23.11.10 2 082,5 -53,50  -2,50  
Bovespa (Бразилия) 23.11.10 67 952,55 -1 679,95  -2,41  
BSE Sensex 30 (Индия) 23.11.10 19 691,84 -265,75  -1,33  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 23.11.10 2 828,28 -56,09  -1,94  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 23.11.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 23.11.10 3 201,07 -59,73  -1,83  MOSPRIME O/N (1 день) 3,33 0,15  
Bolsa (Мексика) 23.11.10 36 271,83 -438,63  -1,19  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,36 0,13  
Kospi (Юж. Корея) 23.11.10 1 928,94 -15,40  -0,79  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,35 0,05  
Hang Seng (Гонконг) 23.11.10 22 896,14 -627,88  -2,67  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,75 0,00  
Straits Times (Сингапур) 23.11.10 3 126,30 -64,62  -2,03  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,26 0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 24.11.10 

Газпром (OTC) 23.11.10 21,32 -2,43  4 166,64 -0,63  USD/RUR 31,2642 
Газпром нефть (OTC) 23.11.10 20,10 -1,95  5 125,68 -1,01  EUR/RUR 42,4036 
ЛУКОЙЛ (OTC) 23.11.10 54,15 -2,06  1 1 692,96 -0,47  EUR/USD 1,3563 
Роснефть (LSE)* 23.11.10 6,67 -1,77  1 208,38 -0,92   
Сургутнефтегаз (OTC) 23.11.10 9,45 -1,05  10 29,54 -0,52  
ГМК НорНикель (OTC) 23.11.10 19,35 -3,49  0,1 6 049,62 3,15  
Мечел (NYSE) 23.11.10 23,46 -3,58  1 733,46 -1,28  
ММК (LSE)* 23.11.10 12,60 -4,18  13 30,30 -0,97  
Северсталь (LSE)* 23.11.10 14,04 -3,51  1 438,95 -1,14  
РусГидро (LSE) 23.11.10 5,13 0,39  100 1,60 -0,57  
ВТБ (LSE)* 23.11.10 6,44 -3,16  2000 0,10 -0,52  
МТС (NYSE) 23.11.10 21,03 -1,36  2 328,74 29,17  
Ростелеком (OTC) 23.11.10 26,40 -3,12  6 137,56 -0,82   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 23.11.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 167,70  -1,18  166,90  169,50  8 044 094 588  55 588  
Газпром нефть ао 126,97  0,22  124,89  127,00  73 794 375  2 111  
ЛУКОЙЛ ао 1 701,00  -1,22  1 697,00  1 718,94  3 288 824 809  32 674  
НОВАТЭК ао 266,00  -2,39  265,05  274,19  57 255 891  1 782  
Роснефть ао 210,32  -1,29  209,26  212,25  2 789 211 946  26 272  
Сургутнефтегаз ао 29,700  -0,62  29,600  29,980  556 371 176  10 678  
Сургутнефтегаз ап 14,226  -2,16  14,180  14,500  411 813 505  4 297  
Татнефть ао 150,50  -0,25  148,76  150,88  231 834 500  4 861  
Татнефть ап 77,45  -0,41  77,33  78,04  5 776 353  237  
Транснефть ап 39 246,89  -1,15  39 066,67  39 980,00  572 845 314  3 636  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 5 865,05  -0,76  5 820,00  5 923,00  3 241 902 587  33 025  
Мечел ао 743,00  -1,85  738,00  749,66  17 477 556  663  
ММК ао 30,600  -2,30  30,130  31,300  31 533 470  1 262  
НЛМК ао 120,55  -1,03  119,18  127,14  114 068 532  2 251  
Полиметалл ао 532,00  3,24  510,01  532,00  89 582 514  2 066  
Полюс Золото ао 1 773,51  1,05  1 755,00  1 784,95  306 598 121  4 104  
Северсталь ао 444,00  -1,75  441,50  451,39  815 778 177  13 864  

Угольный сектор 
Белон ао 25,36  -0,94  25,16  25,60  5 365 321  844  
Распадская ао 179,99  1,40  176,99  181,90  175 587 525  904  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0450  -0,66  0,0448  0,0454  235 637 823  3 594  
Мосэнерго ао 3,162  -0,19  3,143  3,189  51 913 947  1 592  
РусГидро ао 1,613  1,83  1,571  1,614  1 535 749 372  12 838  
ФСК ЕЭС ао 0,360  -1,64  0,357  0,364  203 350 064  3 328  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1012  -2,13  0,1004  0,1028  3 232 596 464  23 841  
Сбербанк ао 98,50  -0,66  97,35  99,34  21 789 576 458  116 369  
Сбербанк ап 69,80  -1,76  69,69  70,88  1 969 836 757  21 879  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 254,50  -0,77  253,07  256,99  283 434 929  2 353  
Ростелеком ао 138,70  -1,23  137,44  140,48  41 925 376  1 370  
Ростелеком ап 77,70  -0,30  77,32  78,48  117 255 064  2 737  
Уралсвязьинформ ао 1,359  1,65  1,325  1,371  545 264 208  7 549  
Уралсвязьинформ ап 1,017  1,80  0,989  1,034  19 758 289  343  

Прочее 
Аэрофлот ао 78,40  -1,13  78,00  79,16  91 506 045  1 141  
Уралкалий ао 171,95  -1,52  168,27  174,50  411 233 505  5 949  
 


