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Комментарий по рынку акций

Торги во вторник американские фондовые площадки завершили 
сильным снижением биржевых показателей. Падение котировок в
 начале торгов так и не удалось выкупить. Рынки попали под 
двойной удар, как со стороны европейских проблем (слабые 
результаты аукциона по испанским облигациям, плюс слухи о 
возможной отставке правительства Ирландии), так и  из-за роста 
военно-политической напряженности на корейском полуострове. 
Прогнозы по развитию американской экономики, исходя из 
опубликованного вчера протокола предыдущего заседания ФРС, 
оказались более пессимистичными, чем в июне. На ближайшие 
три года Федрезерв понизил прогноз по темпам роста ВВП США и
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Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 573,42 -1,68% 0,34% -2,19% 7,27%
Индекс ММВБ 1 536,87 -0,87% 0,67% 1,16% 13,42%
FTSE 5 581,28 -1,75% -1,77% -2,79% 4,22%
S&P 500 1 180,73 -1,43% 0,20% -0,20% 6,73%
Dow Jones Avg. 11 036,37 -1,27% 0,12% -0,86% 5,60%

Главные новости
«Дикси» - результаты октября

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Казанский ВЗ 3,1500 3,95% 56,47% 142,31%
ОАО Группа ЛСР 28,0000 2,38% 0,32% 47,37%
ОАО Синергия 36,6500 1,10% 1,81% 40,96%
Распадская 5,7300 0,70% -3,70% 22,17%
Сбербанк, п. 2,2550 0,30% 3,92% 0,45%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
ОАО Волжская ТГК (ОАО 0,0740 -7,50% -7,50% 60,87%
ОГК-2 0,0544 -3,72% -2,86% 74,92%
ТГК-1 0,0007 -2,86% -10,53% 23,64%
Аэрофлот 2,5000 -2,34% 2,88% 46,20%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1090,01 -2,12% -1,37% 11,54%
Индекс MSCI BRAZIL 3525,52 -2,71% -3,59% -2,44%
Индекс MSCI RUSSIA 826,87 -1,64% -2,79% 0,33%
Индекс MSCI INDIA 532,20 -1,65% -4,87% 15,60%
Индекс MSCI CHINA 66,96 -2,52% -3,60% 0,32%
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Обзор рынка
Торги во вторник американские фондовые площадки завершили сильным 
снижением биржевых показателей. Падение котировок в начале торгов так и не 
удалось выкупить. Рынки попали под двойной удар, как со стороны европейских 
проблем (слабые результаты аукциона по испанским облигациям, плюс слухи о 
возможной отставке правительства Ирландии), так и  из-за роста военно-
политической напряженности на корейском полуострове. Прогнозы по развитию 
американской экономики, исходя из опубликованного вчера протокола 
предыдущего заседания ФРС, оказались более пессимистичными, чем в июне. На 
ближайшие три года Федрезерв понизил прогноз по темпам роста ВВП США и 
повысил прогноз по уровню безработицы. По итогам торгов индекс S&P-500 
опустился на уровень поддержки 1177 пунктов и пока остается выше 50-дневной 
скользящей средней. 
 
 
Курс единой европейской валюты вчера активно сдавал позиции против 
доллара. Сегодня утром пара EUR/USD тестировала на прочность отметку 1,3359 
на фоне вчерашних резких комментариев канцлера Германии Ангелы Меркель в 
части серьезности ситуации с долгами Ирландии и других стран еврозоны. В 
свою очередь агентство S&P понизило долгосрочный кредитный рейтинг 
Ирландии на 2 ступени, с АА- до А с негативным прогнозов. Однако сегодня на 
рынках оптимизм все же есть. Так, по сообщению Financial Times правительство 
Ирландии выкупит мажоритарный пакет акций Bank of Ireland, использовав для 
этого средства, выделяемые ЕС и МВФ. После этого известия депозитарные 
расписки на акции Bank of Ireland выросли более чем на 18%.   
 
 
Котировки нефтяных контрактов по смеси Brent вчера вечером обновили 
минимальные месячные отметки ($82,43/барр), но пока проявляют 
относительную стабильность, даже с учетом падения цена на фондовых биржах и 
усилении позиций доллара. Согласно последним данным API запасы нефти в 
США увеличились на 5,2 млн. барр., запасы бензина уменьшились на 0,5 млн. 
барр., запасы снизились на 0,3 млн. барр.  
 
 
Открытие торгов на российских биржах в среду мы увидим в нейтрально-
позитивной зоне. Уже вчера вечером мы прекратили падение, и по ряду бумаг мы 
увидели покупки. Думаю, акции Сбербанка и Газпрома годятся для того, чтобы 
краткосрочно поиграть в них наверх. Бумаги РусГидро вчера вышли за верхнюю 
границу нисходящего тренда и могут подняться к отметке 1,64 руб. Индекс 
ММВБ сегодня может вернуться в диапазон 1545-50 пунктов. Сегодня на бирже 
ММВБ начнутся торги акциями компании Фармсинтез, IPO которой прошло по 
цене 24 руб.     
 
 
Сегодня в 12-00 выходит индекс настроений в деловых кругах Германии от 
института IFO. В 12-30 выходит пересмотренные данные по ВВП Великобритании 
за 3-й квартал. В 16:30 ждем еженедельного отчета по числу обращений за 
пособием по безработице в США, а также данные по личным расходам и доходам 
потребителей. В это же время будут опубликованы данные по объему заказов на 
товары длительного пользования в за октябрь. В 17-55 Университет Мичигана 
выдаст отчёт с окончательными данными индекса потребительского доверия 
США за ноябрь. В 18-00 изучаем отчёт по продажам новых домов в США за 
октябрь. В 18-30 Минэнерго США (EIA) опубликует еженедельный отчёт по 
запасам нефти и нефтепродуктов. 
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Потребительский сектор
«Дикси» - результаты октября 
«Дикси» опубликовала операционные итоги работы в октябре и за 10 месяцев 
2010 года. За прошедший месяц розничная сеть увеличилась на 11 новых 
торговых точек, в результате по состоянию на конец октября «Дикси» управляла 
606 магазинами. Торговая площадь составила 221 тыс.кв.м., что на 11,5% больше, 
чем годом ранее. Всего за 10 месяцев года было открыто 69 новых магазинов (с 
учетом закрытий). 
 

 
Октябрь 

2009 
Октябрь 

2010 Изм-е 10М09 10М10 Изм-е 
Количество магазинов 517 606  517 606  
Торговая площадь, 
тыс.кв.м. 198.2 221.0 11.5% 198.2 221.0 11.5% 
Выручка, $ млн. 149 183 22.8% 1369 1717 25.4% 
Выручка, млн.руб. 4436 5558 25.3% 44055 51971 18.0% 
Дикси    36794 43762 18.9% 
Мегамарт    5005 5820 16.3% 
Минимарт    1638 1779 8.6% 

Источник: данные компании 
 
Выручка «Дикси» в рублях по итогам 10 месяцев 2010 года составила 51971 
млн.руб., увеличившись на 18% по сравнению с аналогичным периодом прошлого 
года. При этом продажи в сегменте дискаунтеров выросли на 18,9%. В 
долларовом выражении выручка розничной сети по итогам 10 месяцев 
прибавила 25%, до $1717 млн.  
Следует отметить, что темпы роста выручки «Дикси» продолжают 
увеличиваться. В октябре рост продаж в рублях был на уровне 25% против 24% в 
сентябре и 17% за 9 месяцев 2010 года. 
«Дикси» планирует 1 декабря опубликовать консолидированные финансовые 
показатели за 9 месяцев 2010 года, с учетом которых мы можем внести 
изменения в нашу модель оценки. Пока же мы сохраняем рекомендацию 
«Держать» акции компании. 

Дикси

Капитализация, мл 1 118
13Цена закрытия

Компания/Отрасль
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Значение Δ за день, % Δ за нед,% Δ за мес,% Δ ytd,%

Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 8 140,00 -1,81% -0,12% -2,33% 17,19%
Цинк, $/t 2 086,00 -2,43% -2,48% -16,96% -8,19%
Никель, $/t 21 600,00 0,00% 3,75% -7,00% 27,77%
Олово, $/t 23 900,00 -1,65% -2,55% -9,47% 57,50%
Алюминий, $/t 2 255,00 -1,44% 0,58% -4,65% 10,70%
Свинец, $/t 2 186,50 -2,82% -3,08% -13,58% -9,27%
Серебро, $/oz 27,51 -1,27% 7,99% 18,14% 48,35%
Золото, $/oz 1 376,40 0,73% 2,74% 3,61% 18,03%
Нефть Brent, $/ 82,43 -0,93% -2,08% 0,49% 7,25%
Нефть Urals, $/ 81,19 -1,11% -4,36% 1,12% 6,77%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,497 0,00% 24825 432-0,70%
БашИнСв BISV 0,156 0,00% 15112 795-4,94%
БашЭнрг BEGY 2,049 0,00% 2 170151 164-5,02%
ВМЗ VSMZ 1401,882 0,00% 2 38894 5591,15%
ДВМП FESH 0,434 0,00% 1 28926 724-2,08%
КазанскВЗ KHEL 3,257 0,00% 493270 613-0,62%
КОМСТАР CMST 6,388 0,00% 2 6772 133-0,76%
Мечел MTLR 23,673 0,00% 9 872556 853-1,85%
Мотовил MOTZ 0,093 0,00% 94243 4778,30%
Новсибэнрг NVNG 38,211 0,00% 5151520,00%
ОАО Выксунский металлург VSMZ 1375,000 0,00% 6 875 2 3610,00%
СилМашины SILM 0,279 0,00% 2 41814 548-1,64%
Сильвинит SILV 818,829 0,00% 6 3021 104 8000,00%
СинТЗ-ао SNTZ 52,571 0,00% 331946-2,94%
Славн-ЯНОС JNOS 0,429 0,00% 4001 715-0,05%
СТЗ-ао SVTZ 5,431 0,00% 261220,00%
ТАГМЕТ TAMZ 0,669 0,00% 3402680,00%
У-УАЗ UUAZ 2,038 0,00% 559163 854-3,25%
ЧМК CHMK 283,661 0,00% 8851 070 734-1,07%
ЧТПЗ CHEP 1,773 0,00% 841332 729-3,47%
ЮжКузб. UKUZ 40,523 0,00% 1 450289 758-1,10%

Нефть и газ
Башнефть BANE 41,400 0,00% 24 840 7 0450,00%
Газпром GAZP 5,350 -1,65% 133 750 126 653256 493 095-1,18%
Газпромнефть SIBN 4,045 0,00% 18 9672 351 1650,22%
Лукойл LKOH 54,500 -1,80% 49 050 46 356104 795 545-1,22%
НОВАТЭК NVTK 8,990 0,00% 8 990 27 2960,00%
Роснефть ROSN 6,840 0,00% 68 400 72 49288 871 911-1,29%
Сургутнефтегаз SNGS 1,000 0,00% 250 000 35 72617 726 561-0,62%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,461 0,00% 92 200 3 55113 120 804-2,16%
Транснефть, п. TRNFP 1252,750 -1,36% 284 824 1 94818 290 152-1,15%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 2,250 2,32% 21 795 2 3460,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,915 0,00% 30 744 4 362256 674-1,05%
Ленэнерго LSNG 0,820 0,00% 24 500 75933 486-0,43%
МОЭСК MSRS 0,053 0,00% 53 000 2 581741 006-4,36%
ОГК-2 OGKB 0,054 -3,72% 28 119 1 7810,00%
ОГК-3 OGKC 0,054 0,00% 24 300 2 564455 079-1,79%
ОГК-4 OGKD 0,091 0,00% 91 200 5 7500,00%
ОГК-5 OGKE 0,084 0,00% 42 000 2 971409 626-1,39%
Самараэнерго SAGO 0,010 0,00% 5 000 350,00%
ТГК-3 MSNG 0,101 0,00% 9 350 4 0271 654 032-0,19%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 69429 7520,00%
ТГК-6 TGKF 0,001 0,00% 119 680 1 006106 6180,59%

Телекоммуникации
ВолгаТелеком NNSI 4,050 0,00% 40 500 9960,00%
Комстар-ОТС CMST 6,600 0,00% 6 600 2 7580,00%
МТС MTSS 8,250 0,00% 82 500 16 4450,00%
Ростелеком RTKM 4,419 0,00% 3 2281 335 786-1,23%
Ростелеком, п. RTKMP 2,520 0,00% 35 284 6123 735 868-0,30%
СЗТ SPTL 0,895 0,00% 781986 5253,27%
СибирьТелеком ENCO 0,078 0,00% 77 750 9370,00%
Таттелеком TTLK 0,005 0,00% 11478 129-4,49%
Уралсвязьинформ URSI 0,042 0,00% 42 000 1 35717 377 4911,65%
ЦентрТелеком ESMO 0,903 0,00% 45 125 1 4240,00%
ЮТК KUBN 0,173 0,00% 4 249 5120,00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 1,200 0,00% 120 000 1 666681 588-1,62%
ГАЗ GAZA 32,500 0,00% 32 500 6030,00%
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ИРКУТ IRKT 0,340 0,00% 17 000 333277 2533,29%
Казанский ВЗ KHEL 3,150 3,95% 63 000 4850,00%
КАМАЗ KMAZ 2,338 0,00% 1 638385 1020,94%
Красный Котельщик KRKO 0,580 0,00% 39 250 1240,00%
ОМЗ OMZZ 3,133 0,00% 1011 164 11639,99%
Подольский МСЗ PDMS 1,900 0,00% 5 130 400,00%
РКК Энергия RKKE 305,866 0,00% 3444 588-0,29%
Северсталь-авто SVAV 16,500 -2,08% 16 500 565165 6560,14%
Силовые машины SILM 0,280 -1,06% 28 000 2 4390,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,510 0,00% 5 100 2540,00%
Бурятзолото BRZL 29,500 0,00% 181 883 2070,00%
ВСМПО VSMO 98,500 -0,51% 49 250 1 1361 073 5600,13%
Мечел MTLR 23,850 -3,64% 9 540 9 9280,00%
ММК MAGN 0,975 0,00% 10 9091 004 689-2,30%
НЛМК NLMK 3,841 0,00% 23 4433 634 341-1,03%
НорНикель GMKN 191,300 0,00% 191 300 36 467103 303 989-0,76%
Полиметалл PMTL 16,566 0,00% 36 643 6 6162 854 1923,24%
Полюс Золото PLZL 56,400 0,00% 112 150 10 7519 768 5331,05%
Северсталь CHMF 14,487 0,00% 226 870 14 59925 999 364-1,75%
ТМК TRMK 5,120 0,00% 21 094 4 8001 114 523-1,26%

Банки
Банк Москвы MMBM 30,905 0,00% 4 89348 324-0,20%
Возрождение VZRZ 40,500 -1,13% 243 400 96256 3340,16%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 34 500 36 089102 996 901-2,13%
РОСБАНК ROSB 3,712 0,00% 2 76611 285-0,21%
Сбербанк SBER 3,135 -1,57% 2 070 790 67 6750,00%
УРАЛСИБ USBN 0,005 0,00% 13 250 1 5510,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,500 -2,34% 125 000 2 7772 915 477-1,13%
Дальневосточное МП FESH 0,433 0,00% 10 813 1 2760,00%
НМТП NMTP 0,120 0,00% 6 000 2 311566 788-2,02%
Приморское МП PRIM 0,156 0,00% 1244 2220,91%
Ютэйр TMAT 0,510 0,00% 7 650 2940,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,640 0,00% 35 900 3820,00%
Балтика PKBA 33,345 0,00% 4 006110 2140,34%
Верофарм VRPH 41,500 0,00% 24 900 4150,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 66,000 0,00% 281 640 2 904125 364-0,14%
Дикси DIXY 13,000 0,00% 13 000 1 11844 3572,29%
Концерн Калина KLNA 25,000 0,00% 12 500 24437 143-2,62%
Красный Октябрь KROT 10,429 0,00% 9627 0281,34%
Магнит MGNT 114,300 -0,17% 382 905 10 1701 331 2290,54%
Нутринвестхолдинг NTRI 1,673 0,00% 26232 630-1,52%
Разгуляй GRAZ 1,485 0,00% 8 892 235114 166-0,74%
Седьмой континент SCON 8,200 0,00% 30 340 6150,00%
Фармстандарт PHST 94,000 0,00% 54 990 3 55398 3431,00%
Черкизово GCHE 28,536 0,00% 1 22647 9020,27%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,250 -2,16% 162 717 4460,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,780 0,00% 39 000 1 25751 991-3,97%
Уфанефтехим UFNC 4,460 0,00% 44 600 1 2280,00%
Уфаоргсинтез UFOS 3,500 0,00% 2 713 3420,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 280,000 0,00% 67 120 3900,00%
ПИК pikk 3,670 0,00% 54 413 1 8101 955 024-0,35%
РБК ИС RBCI 1,185 0,00% 166514 591-1,09%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 30,200 0,00% 30 200 1 440826 178-0,40%
Дорогобуж DGBZ 0,495 0,00% 39 600 35751 798-1,10%
Сильвинит SILV 850,000 0,00% 297 600 6 6520,00%
Уралкалий URKA 5,500 0,00% 10 950 11 68413 103 385-1,52%

Уголь
Белон BLNG 0,870 0,00% 8 700 1 0010,00%
Распадская rasp 5,730 0,70% 1 989 617 4 47411 188 8011,40%
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УК Южный Кузбасс UKUZ 40,000 40 000 1 4440,00%
Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 188,410 1,26% 15,11EUR
Башнефть AK6 155,000 0,65%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,600 -1,23% 3,20USD
ТГК-3 AOMD 10,450 0,00%USD
Татнефть ATAD 32,050 -3,06% 9 693,01USD
АвтоВАЗ AVVG 3,830 4,36% 4,62EUR
Бурятзолото BYT 21,000 2,44%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,011 0,00%EUR
Комстар-ОТС CMST 6,355 -0,70% 770,44USD
ФКЕвразХолдинг EVR 29,920 -2,41% 25 374,69USD
X5 FIVE 38,800 -2,63% 6 008,13USD
Газпром GAZ 15,980 0,41% 1 205,23EUR
Иркутскэнерго IRK 33,500 1,06% 20,60EUR
ЮТК KUE 6,350 2,42%EUR
Кузбассэнерго KUW 4,500 0,00% 11,35EUR
Kazakhtelecom KZTA 5,600 1,82% 58,83EUR
Казаньоргсинтез KZZ 1,000 -4,76% 6,79EUR
Лукойл LKOD 54,200 -1,81% 169 414,40USD
Лукойл LUK 40,395 -0,32% 458,20EUR
Лукойл LUKOY 54,150 -2,06% 2 256,58USD1
МТС MBT 21,030 -1,36% 54 521,43USD5
МТС MKY 15,500 0,68% 0,39EUR5
МГТС MOW 9,500 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 7,400 0,00% 19,07EUR
Мечел MTL 23,460 -3,58% 38 345,94USD3
НорНикель NILSY 19,350 -3,49% 801,97USD1
НорНикель NNIA 14,530 -1,42% 54,72EUR
НОВАТЭК NVTK 98,050 -1,85% 24 269,52USD1
ВолгаТелеком NZH 5,910 1,90% 6,00EUR
Нижнекамскшина NZK 0,713 -4,93%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,300 8,16% 44,55EUR
Газпром OGZD 21,400 -1,61% 368 943,80USD
ОМЗ OMZD 2,300 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,500 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 26,620 -2,67% 3,99USD
Ростелеком RTL 19,400 -1,02% 2,91EUR
Газпромнефть SCF 14,595 -1,78% 153,85EUR
Сургутнефтегаз SGN 6,907 -0,12% 1,75EUR
Сургутнефтегаз SGNY 3,399 -0,03% 12,63EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 4,550 -2,78% 3 712,78USD
Сургутнефтегаз SGTZY 9,450 -1,05% 61,79USD50
АФКСистема SSA 25,770 -1,53% 6 237,28USD1
SunInterbrewLtd SUG 25,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 44,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 44,000 0,00%EUR
ЦУМ THT 20,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 38,000 0,00%EUR
Ukrnafta UKAA 187,500 -2,42% 5,16EUR
Уралсвязьинформ URL 6,275 1,62% 3,21EUR
Уралсвязьинформ URL1 4,500 0,00%EUR
Вымпелком VIP 15,390 -1,97% 54 346,25EUR1
ВТБ VTBR 6,440 -3,16% 48 805,34USD
Возрождение VZY 29,500 -0,84%EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 24,670 -3,06% 2 309,03USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 18,110 -1,90%EUR

Источник: Bloomberg
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Аналитическая служба «Ай Ти Инвест - Проспект»

Брокерская группа «Ай Ти Инвест -Проспект»
Россия, Москва, 119180, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937 33 63
факс: +7 (495) 937 33 60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

ОАО "ИК "Проспект" и ЗАО "ИК "Ай Ти Инвест" не несут ответственности за точность предоставленных данных. 
Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 

Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 
Компании и ее сотрудники, включая тех, кто готовил этот отчет, могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний. 

Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат Брокерской группе "Ай Ти Инвест - Проспект". 
Перепечатка целиком или отдельными частями без ссылки на компании не допускается.
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