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Комментарий по рынку акций

Банки и финансовые компании обусловили слабость 
американских фондовых индексов в понедельник. С одной 
стороны инвесторов пугали перспективы разгорающегося 
долгового кризиса в Европе, после того как рейтинговое 
агентство Moody’s пообещало снизить рейтинги Ирландии сразу 
на несколько ступеней. С другой,   участники рынка были 
разочарованы обзором аналитиков Barclays Capital, в котором 
указано, что после введения стандартов Базель-3 дефицит 
собственного капитала у крупнейших американских банков может 
составить $150 млрд. В добавок к этому,  в СМИ появились 
расчеты, согласно которым, возможные потери американских 

Полный текст на 2 стр.
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 598,23 -0,17% -0,70% -0,65% 8,96%
Индекс ММВБ 1 550,42 -0,41% -0,37% 2,05% 14,42%
FTSE 5 680,83 -0,91% -2,40% -1,05% 6,07%
S&P 500 1 197,84 -0,16% 0,01% 1,25% 8,28%
Dow Jones Avg. 11 178,58 -0,22% -0,21% 0,41% 6,96%

Главные новости
«Калина» собирается выкупить акции

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

УРАЛСИБ 0,0053 12,77% 20,45% -3,64%
Полюс Золото 56,4000 12,70% 11,68% 6,21%
ТГК-13 0,0041 10,51% 4,86% 90,70%
Уралсвязьинформ 0,0420 7,83% 7,72% 52,73%
ОГК-4 0,0912 7,42% 2,47% 71,11%
ВолгаТелеком 4,0500 4,17% 8,00% 37,99%
Казаньоргсинтез 0,2550 3,66% 41,67% 43,66%
Нижнекамскнефтехим 0,7800 3,31% 52,94% 69,57%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
ОАО Группа ЛСР 27,3500 -2,32% -2,01% 43,95%
Сбербанк 3,1850 -0,84% -5,35% 13,39%
ПИК 3,6700 -0,81% -2,65% -9,20%
Лукойл 55,5000 -0,61% -3,65% -1,25%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1113,65 0,15% 0,77% 13,96%
Индекс MSCI BRAZIL 3623,55 -1,70% -0,91% 0,27%
Индекс MSCI RUSSIA 840,69 -0,65% -1,16% 2,00%
Индекс MSCI INDIA 541,10 1,80% -3,27% 17,53%
Индекс MSCI CHINA 68,69 0,27% -1,10% 2,91%
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Обзор рынка
Банки и финансовые компании обусловили слабость американских фондовых 
индексов в понедельник. С одной стороны инвесторов пугали перспективы 
разгорающегося долгового кризиса в Европе, после того как рейтинговое 
агентство Moody’s пообещало снизить рейтинги Ирландии сразу на несколько 
ступеней. С другой,   участники рынка были разочарованы обзором аналитиков 
Barclays Capital, в котором указано, что после введения стандартов Базель-3 
дефицит собственного капитала у крупнейших американских банков может 
составить $150 млрд. В добавок к этому,  в СМИ появились расчеты, согласно 
которым, возможные потери американских банков могут составить более $100 
млрд., если их вынудят выкупить проблемные ипотечные кредиты. Тем не менее, 
почти весь провал в фондовых индексах в первой половине торгов был успешно 
выкуплен под закрытие в основном за счет спроса в акциях 
высокотехнологических компаний. После закрытия торговой сессии в США 
компания Hewlett-Packard представила отчет, из которого видно, что прибыль по 
итогам 4 финансового квартала выросла до $2,5 млрд. или до $1,1/акция.   
 
Ключевой новостью дня может стать новая напряженность между Северной и 
Южной Кореей. На этот раз дело дошло до артиллерийского обстрела береговой 
линии и населенных пунктов. Эти события вызвали просадку во фьючерсах на 
фондовые индексы (S&P -0,9%) и усиление позиций доллара (EUR/USD 1,3530). 
Цены на нефть марки Brent снизилась за последние сутки почти на 2% до 
$83,2/барр. и сейчас торгуются вблизи месячных минимумов. Все азиатские 
индексы сейчас торгуются в красной зоне (MSCI Asia -1,7%). Сегодня там, в 
лидерах снижения добывающие компании и банки. Японский рынок акций во 
вторник закрыт в связи с празднованием Дня благодарения труду. 
 
Во вторник мы ожидаем увидеть негативной открытие торгов на российских 
фондовых биржах. Сегодня мы ждем снижения индекса ММВБ к отметке 1540 
пунктов. С учетом того, что утренний гэп отнимет у нас игроков часть движения, 
стоит ловить волатильность внутри дня. Бумаги нефтяного сектора, а также 
акции горнодобывающие компании могут опять быть в лидерах снижения. На 
вчерашнем утреннем подъеме рынка мы сократили позиции в акциях. Вчера мы 
также зарабатывали на коротких позициях по фьючерсу РТС. Думаю, нет смысла 
сегодня спешить с покупками, а локальные волны роста лучше использовать для 
открытия новых «шортов». Когда помимо финансовых факторов негатив 
нарастает со стороны военно-политических факторов осторожным инвесторам 
делать нечего.  
 
Сегодня днем выходит большой блок статистики из Германии, Франции и 
еврозоны по индексам менеджеров по снабжению в производственных секторах. 
В 16-30 выходит вторая оценка ВВП США за III квартал (прогноз: 2,3% против 2%, 
объявленных ранее). В 18-00 будут опубликованы данные по продажам на рынке 
вторичного жилья за октябрь. В это же время ФРБ Ричмонда опубликует данные 
индекса деловой активности в производственном секторе региона за ноябрь. В 
22-00 ФРС США опубликует протоколы предыдущего заседания Комитета по 
открытым рынкам (FOMC). 
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Потребительский сектор
«Калина» собирается выкупить акции 
Совет директоров Концерна «Калина» принял решение о созыве внеочередного 
общего собрания акционеров для утверждения уменьшения уставного капитала 
путем выкупа акций. Цена выкупа предполагается на уровне 746 рублей. Всего 
может быть выкуплено до 3313963 бумаг, что составляет от 34% их общего 
количества. 
Срок выкупа предлагается утвердить с 14 февраля до 30 марта 2011 года. 
Собрание акционеров назначено на 11 января 2011 года, а список акционеров, 
имеющих право на участие в собрании, будет составлен по состоянию на 22 
ноября 2010 года. 
На выкуп своих акций «Калина» направит средства, полученные от продажи 
акций Dr.Scheller, о которой было объявлено в текущем месяце. 
Учитывая тот факт, что предполагаемая цена выкупа не превышает текущие 
рыночные котировки бумаг «Калины», мы считаем данную новость нейтральной
для акций компании. 

Концерн Калина

Капитализация, мл 244
25Цена закрытия

Компания/Отрасль
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 8 290,00 -1,36% -4,11% -0,53% 19,35%
Цинк, $/t 2 138,00 -1,02% -8,55% -14,89% -5,90%
Никель, $/t 21 600,00 -1,14% -3,36% -7,00% 27,77%
Олово, $/t 24 300,00 -2,80% -6,18% -7,95% 60,13%
Алюминий, $/t 2 288,00 1,24% -4,67% -3,26% 12,32%
Свинец, $/t 2 250,00 -1,19% -8,35% -11,07% -6,64%
Серебро, $/oz 27,87 2,03% 9,39% 19,67% 50,26%
Золото, $/oz 1 366,45 1,00% 0,43% 2,86% 17,18%
Нефть Brent, $/ 83,20 -0,50% -3,18% 1,43% 8,25%
Нефть Urals, $/ 82,10 -0,45% -3,01% 2,25% 7,97%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,504 0,00% 2547 342-0,25%
БашИнСв BISV 0,166 0,00% 1535 667-1,96%
БашЭнрг BEGY 2,175 0,00% 2 28438 152-1,14%
ВМЗ VSMZ 1396,805 0,00% 2 40616 814-0,82%
ДВМП FESH 0,447 0,00% 1 298336 1871,76%
КазанскВЗ KHEL 3,303 0,00% 509320 535-0,14%
КОМСТАР CMST 6,487 0,00% 2 6955 5830,01%
Мечел MTLR 24,307 0,00% 10 155268 629-0,13%
Мотовил MOTZ 0,087 0,00% 863 052-0,22%
Новсибэнрг NVNG 38,211 0,00% 5151520,00%
ОАО Выксунский металлург VSMZ 1375,000 0,00% 6 875 2 3610,00%
СилМашины SILM 0,286 0,00% 2 494231 363-0,04%
Сильвинит SILV 825,239 0,00% 6 564484 833-2,47%
СинТЗ-ао SNTZ 54,671 0,00% 344550,00%
Славн-ЯНОС JNOS 0,432 0,00% 4043 162-1,45%
СТЗ-ао SVTZ 5,431 0,00% 261221,01%
ТАГМЕТ TAMZ 0,674 0,00% 3293 681-2,31%
У-УАЗ UUAZ 2,123 0,00% 56695 488-0,60%
ЧМК CHMK 288,962 0,00% 909154 0062,26%
ЧТПЗ CHEP 1,851 0,00% 87756 4830,80%
ЮжКузб. UKUZ 41,294 0,00% 1 50011 3000,06%

Нефть и газ
Башнефть BANE 41,400 0,00% 24 840 7 0450,00%
Газпром GAZP 5,440 0,00% 27 200 128 784311 137 042-1,45%
Газпромнефть SIBN 4,068 0,00% 19 4862 780 695-0,26%
Лукойл LKOH 55,500 -0,61% 11 220 47 20682 367 561-1,35%
НОВАТЭК NVTK 8,990 0,00% 8 990 27 2960,00%
Роснефть ROSN 6,840 0,00% 68 400 72 49269 439 182-1,04%
Сургутнефтегаз SNGS 1,000 0,00% 250 000 35 72614 334 9940,11%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,461 0,00% 92 200 3 55112 288 5780,14%
Транснефть, п. TRNFP 1270,000 0,00% 1 308 425 1 97511 874 4470,29%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 2,199 0,00% 10 995 2 2930,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,915 0,00% 30 744 4 362113 6050,67%
Ленэнерго LSNG 0,820 2,50% 24 500 759243 2311,92%
МОЭСК MSRS 0,053 0,00% 53 000 2 58112 860 5972,14%
ОГК-2 OGKB 0,057 0,00% 5 650 1 8500,00%
ОГК-3 OGKC 0,054 0,00% 24 300 2 564385 3640,06%
ОГК-4 OGKD 0,091 7,42% 91 200 5 7500,00%
ОГК-5 OGKE 0,084 0,00% 42 000 2 9711 344 9823,67%
Самараэнерго SAGO 0,010 0,00% 5 000 350,00%
ТГК-3 MSNG 0,102 0,00% 4 0601 883 514-0,38%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 69959 074-1,12%
ТГК-6 TGKF 0,001 0,00% 119 680 1 006462 0510,60%

Телекоммуникации
ВолгаТелеком NNSI 4,050 4,17% 40 500 9960,00%
Комстар-ОТС CMST 6,600 0,00% 6 600 2 7580,00%
МТС MTSS 8,250 0,12% 82 500 16 4450,00%
Ростелеком RTKM 4,509 0,00% 3 3021 310 3810,19%
Ростелеком, п. RTKMP 2,520 0,81% 35 284 6124 366 0820,58%
СЗТ SPTL 0,873 0,00% 767528 4923,24%
СибирьТелеком ENCO 0,078 77 750 9370,00%
Таттелеком TTLK 0,006 0,00% 118169 6913,49%
Уралсвязьинформ URSI 0,042 7,83% 42 000 1 35713 870 9453,80%
ЦентрТелеком ESMO 0,903 0,00% 45 125 1 4240,00%
ЮТК KUBN 0,173 0,00% 4 249 5120,00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 1,200 0,00% 120 000 1 6661 433 211-0,63%
ГАЗ GAZA 32,500 1,25% 32 500 6030,00%
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ИРКУТ IRKT 0,340 0,00% 17 000 33341 673-0,64%
Казанский ВЗ KHEL 3,030 0,00% 151 521 4670,00%
КАМАЗ KMAZ 2,334 0,00% 1 656209 5350,28%
Красный Котельщик KRKO 0,580 0,00% 39 250 1240,00%
ОМЗ OMZZ 2,256 0,00% 806 022-1,06%
Подольский МСЗ PDMS 1,900 0,00% 5 130 400,00%
РКК Энергия RKKE 309,144 0,00% 350103 395-0,76%
Северсталь-авто SVAV 16,850 0,00% 751 510 577110 663-1,49%
Силовые машины SILM 0,283 0,00% 169 800 2 4650,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,510 0,00% 5 100 2540,00%
Бурятзолото BRZL 29,500 0,00% 181 883 2070,00%
ВСМПО VSMO 99,000 1,02% 99 000 1 1415 233 3011,98%
Мечел MTLR 24,750 0,00% 14 850 10 3030,00%
ММК MAGN 1,006 0,00% 11 206939 6740,74%
НЛМК NLMK 3,911 0,00% 23 7442 344 6550,41%
НорНикель GMKN 191,300 0,95% 191 300 36 467105 712 483-0,27%
Полиметалл PMTL 16,566 0,00% 36 643 6 6162 037 0302,06%
Полюс Золото PLZL 56,400 12,70% 112 150 10 7518 246 9240,99%
Северсталь CHMF 14,487 0,00% 226 870 14 59921 095 932-0,68%
ТМК TRMK 5,120 0,00% 21 094 4 800176 442-1,26%

Банки
Банк Москвы MMBM 31,208 0,00% 4 9434 370-0,01%
Возрождение VZRZ 40,961 0,40% 818 882 971258 409-0,08%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 34 500 36 08984 426 468-0,29%
РОСБАНК ROSB 3,749 0,00% 2 78618 0080,65%
Сбербанк SBER 3,185 -0,84% 2 556 500 68 7540,00%
УРАЛСИБ USBN 0,005 12,77% 13 250 1 5510,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,560 0,79% 378 027 2 8433 386 0090,25%
Дальневосточное МП FESH 0,433 0,00% 10 813 1 2760,00%
НМТП NMTP 0,120 0,00% 6 000 2 3111 187 664-2,14%
Приморское МП PRIM 0,156 0,00% 1252 020-1,22%
Ютэйр TMAT 0,510 0,00% 7 650 2940,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,640 0,00% 35 900 3820,00%
Балтика PKBA 33,491 0,00% 4 000182 298-0,66%
Верофарм VRPH 41,500 0,00% 24 900 4150,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 66,000 0,00% 281 640 2 904162 696-0,97%
Дикси DIXY 13,000 0,00% 13 000 1 118101 459-1,78%
Концерн Калина KLNA 25,000 0,00% 12 500 24460 5291,87%
Красный Октябрь KROT 10,372 0,00% 99237 8012,94%
Магнит MGNT 114,500 0,04% 57 300 10 1881 313 0180,42%
Нутринвестхолдинг NTRI 1,712 0,00% 28191 363-5,73%
Разгуляй GRAZ 1,485 0,00% 8 892 23574 724-0,48%
Седьмой континент SCON 8,200 0,00% 30 340 6150,00%
Фармстандарт PHST 94,000 0,00% 54 990 3 553103 210-0,27%
Черкизово GCHE 30,050 0,00% 601 000 1 29445 904-0,74%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,255 3,66% 33 550 4550,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,780 3,31% 39 000 1 25759 1292,16%
Уфанефтехим UFNC 4,460 0,00% 44 600 1 2280,00%
Уфаоргсинтез UFOS 3,500 0,00% 2 713 3420,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 280,000 0,00% 67 120 3900,00%
ПИК pikk 3,670 -0,81% 54 413 1 8102 226 657-0,17%
РБК ИС RBCI 1,207 0,00% 1701 118 7501,08%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 30,200 0,33% 30 200 1 4401 517 3290,00%
Дорогобуж DGBZ 0,495 0,00% 39 600 35720 432-0,50%
Сильвинит SILV 850,000 0,00% 297 600 6 6520,00%
Уралкалий URKA 5,500 0,00% 10 950 11 68410 971 392-1,44%

Уголь
Белон BLNG 0,870 0,00% 8 700 1 0010,00%
Распадская rasp 5,690 -0,35% 56 650 4 4432 433 7680,57%



Ай Ти Инвест - Проспект
23 ноября 2010г.7

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 186,070 0,77%EUR
Башнефть AK6 154,000 1,32% 22,79EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,620 -0,61% 6,20USD
ТГК-3 AOMD 10,450 0,00%USD
Татнефть ATAD 33,060 -0,06% 10 088,31USD
АвтоВАЗ AVVG 3,670 -3,42% 3,19EUR
Бурятзолото BYT 20,500 1,23%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,011 0,00%EUR
Комстар-ОТС CMST 6,400 -0,62% 486,92USD
ФКЕвразХолдинг EVR 30,660 -1,98% 12 420,10USD
X5 FIVE 39,850 1,24% 5 978,19USD
Газпром GAZ 15,915 -0,93% 1 370,30EUR
Иркутскэнерго IRK 33,150 -1,04% 6,17EUR
ЮТК KUE 6,200 0,81%EUR
Кузбассэнерго KUW 4,500 0,00% 9,10EUR
Kazakhtelecom KZTA 5,500 10,00% 56,00EUR
Казаньоргсинтез KZZ 1,050 1,94% 56,54EUR
Лукойл LKOD 55,200 -1,43% 119 764,10USD
Лукойл LUK 40,525 -0,95% 334,98EUR
Лукойл LUKOY 55,290 -2,14% 6 968,75USD1
МТС MBT 21,320 0,28% 55 294,03USD5
МТС MKY 15,395 0,33%EUR5
МГТС MOW 9,500 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 7,400 0,00%EUR
Мечел MTL 24,330 -1,54% 40 072,93USD3
НорНикель NILSY 20,050 0,10% 966,09USD1
НорНикель NNIA 14,740 1,13% 113,44EUR
НОВАТЭК NVTK 99,900 -1,28% 16 720,12USD1
ВолгаТелеком NZH 5,800 2,65% 18,13EUR
Нижнекамскшина NZK 0,750 7,14%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 4,900 -4,85% 0,49EUR
Газпром OGZD 21,750 -1,14% 238 093,60USD
ОМЗ OMZD 2,300 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,500 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 27,350 1,07% 21,17USD
Ростелеком RTL 19,600 0,51% 9,56EUR
Газпромнефть SCF 14,860 0,07% 54,76EUR
Сургутнефтегаз SGN 6,915 0,95% 6,00EUR
Сургутнефтегаз SGNY 3,400 0,00% 1,75EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 4,680 0,43% 9,08USD
Сургутнефтегаз SGTZY 9,550 0,00% 66,85USD50
АФКСистема SSA 26,170 0,85% 24 302,47USD1
SunInterbrewLtd SUG 25,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 44,000 2,33%EUR
СТЗ SVY 44,000 0,00%EUR
ЦУМ THT 20,000 -19,19%EUR
Ютэйр TYV 38,000 11,76%EUR
Ukrnafta UKAA 192,150 -0,44%EUR
Уралсвязьинформ URL 6,175 4,48% 71,93EUR
Уралсвязьинформ URL1 4,500 0,00%EUR
Вымпелком VIP 15,700 -0,63% 40 721,42EUR1
ВТБ VTBR 6,650 0,00% 40 540,62USD
Возрождение VZY 29,750 0,00%EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 25,450 0,95% 6 393,31USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 18,460 1,82% 4,12EUR

Источник: Bloomberg
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