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Сбербанк задушат налогами?


Александра Лозовая, аналитик «Инвесткафе»


По  мнению  Германа  Грефа , 
рост  с  2011 года  ставки  
ЕСН  « съест » весь  эффект  
от  проводимых  им  на  
протяжении  двух  с  
половиной  лет  в  
крупнейшем  банке  страны  
сокращений  персонала  и  
оптимизации  бизнес -
процессов . Но  на  самом  
деле  сокращение  
персонала  не  привело  к  
снижению  
административных  
расходов  Сбербанка  —  у  
последнего  есть  широкое  
поле  для  деятельности  по  
оптимизации  прибыли  в  
связи  с  увеличением  
ставки  ЕСН . Я  рекомендую  
покупать  акции  банка .   
 
19 ноября 2010 года на конференции «Налоговая система в России» председатель правления 
Сбербанка Герман Греф негативно высказался относительно реформы единого социального налога 
(ЕСН). Напомню, что с 1 января 2011 года ставка ЕСН, уплачиваемая работодателем из фонда оплаты 
труда, будет увеличена с 26 до 34 процентов. По оценкам экспертов, социальная нагрузка на 
работодателей при этом возрастет в среднем на 25%.  
 


  



mailto:pr@investcafe.ru

mailto:/O=NBKI/OU=First Administrative Group/cn=Recipients/cn=EGuseva



M3MeHEHHE CTPaxoBbIX B3HOCOB KOMNaHM-pabOTOARTEAGH B pesyAsTaTe PedopMbl ECH
B 33BHCHMOCTH OT YPOBHS 3apAGTLI PaBOTHKA B 2010 T. 2011 IT.

E)

H

g

&

§

Crpason smocu ik pY6.8 108

§
#

50 5 M ™ 2 2% W B0 6 0 50 W %0 W
Sapaomian nara, . pyG uec.

o Teyupe oraneneen o ECH
—— Vienesve s3uocos 8 20101 % 1o cpashereo o Teeyups yposHew (13825 Lkana)
BT A ——

Mcrounni: pacyersi MKCH






Tloxazaress

2007

2008

2009

6 Mecamies
2010

2014 (mporsoz
3 Crparers)

Cpemnecmmcotsas
ncaesmoCTS

|cotpy memxoE,
senomex

251208

250999

252398

244 000

200-220 muics

[Em—————
ln mpowme
lonepanzomszte
pacxomet, Mam

yoaeit

195764

221739

229277

-128 355

icras npuGHAs,
vaass pyGaeit

106 489

97 746

24396

64317

B 2,53 pasa
Gonwe no
cpasnenuio ¢
2007 2000m









Источник : Институт  
комплексных  
стратегических  
исследований   
 
«Повышение налогообложения до 34% полностью съест у нас все, что мы сделали за 2,5 года, одним 
движением, одним поднятием ставок», — сказал Герман Греф, имея в виду эффект от сокращения 
персонала в Сбербанке и результаты деятельности по оптимизации бизнес-процессов.  
 
Проверим. Среднесписочная численность сотрудников в Сбере за 2,5 года сократилась на 6% и 
составила 244 тысячи человек. Но при этом административные и прочие операционные расходы не 
уменьшились, как логично было бы предположить, а возросли. С 2008 по 2009 год рост этих расходов 
составил 3,4%. За первые шесть месяцев 2010 года их размер достиг 128 млрд рублей. По грубой 
оценке, за весь 2010 год они могут составить 250-260 млрд рублей, что на 12-17% выше уровня 2008 
года.  
 


  
Источник : Сбербанк   
 
Может быть, эффект, о котором говорит Герман Греф, отражен в показателе чистой прибыли? То есть 
рост административных расходов с одновременным сокращением персонала связан с приходом 
«дорогостоящих» высокопрофессиональных кадров? Полагаю, что так и есть.  
 
В 2009 года чистая прибыль банка снизилась на 75% относительно предыдущего года и составила 24 
млрд рублей. Но это связано в большей степени с кризисными явлениями в экономике, которые 
затронули весь банковский сектор (сокращение кредитования, рост проблемных долгов, обесценение 
ряда активов). За шесть месяцев 2010 года чистая прибыль Сбербанка составила 64 млрд рублей 
(использованы показатели по МСФО). По прогнозу главы банка, ее размер по итогам года составит 120-
150 млрд рублей. Прогноз вполне реалистичен, и будет, по моей оценке, на верхней границе 
обозначенного диапазона. То есть банк существенно превысит даже рекордный докризисный 
показатель чистой прибыли, достигнутый в 2007 году и составивший 106 млрд рублей.  
 
Из слов Германа Грефа можно сделать вывод, что в 2011 году в связи с повышением отчислений ЕСН 
банк вернется на показатели прибыли 2007-2008 годов (в среднем это около 100 млрд рублей)? Не 
думаю, что у Сбербанка всё будет настолько грустно. Оптимизация персонала, исходя из « Стратегии 
Сбербанка до 2014 года», продолжится. Запланировано увеличение чистой прибыли к этому сроку в 
2,5-3 раза относительно 2007 года. То есть примерно вдвое от уровня, планируемого в этом году. Это 
довольно амбициозные планы — но практика показывает, что Герман Греф добивается успехов в их 
реализации.  
 
Моя рекомендация по акциям Сбербанка на срок 3-6 месяцев — покупать с целями 123 рубля и 88 
рублей по обыкновенным и привилегированным акциям соответственно.


Читать на сайте.


PDF версия материала.


C уважением,
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Аналитическая  информация , 
представленная  в  настоящем  
бюллетене , предназначена  
исключительно  для  информационных  
целей  и  ни  при  каких  
обстоятельствах  не  должна  
использоваться  или  рассматриваться  
как  оферта  или  предложение  делать  
оферты . Несмотря  на  то , что  
аналитическая  информация  
подготовлена  с  максимальной  
тщательностью , ни  ООО  « Инвесткафе », 
ни  аналитики  сайта  –  авторы  
информации  не  предоставляют  
никаких  прямых  или  косвенных  
заверений  или  гарантий  в  
отношении  достоверности  и  полноты  
аналитической  информации . Ни  ООО  
« Инвесткафе », ни  аналитики  сайта  –  
авторы  информации  не  несут  
никакой  ответственности  за  любые  
прямые  или  косвенные  убытки  от  
использования  аналитической  
информации , опубликованной  на  
сайте  либо  представленной  в  
настоящем  бюллетене .
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