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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 18:00 – обнародование значения индекса потребительского доверия в Еврозоне за ноябрь. 
 19:00 – Президент ЕЦБ Ж.-К. Трише выступит с докладом. 
 22:30 – Выступление президента ФРБ Миннеаполиса Н. Кочерлакоты. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу российский рынок двигался вслед за мировыми площадками, 
отыгрывая как позитив, связанный с ожидаемым предоставлением финансовой помощи Ирландии, так и 
негативную информацию об очередном повышении Народным банком Китая норм резервирования для 
крупнейших банков страны на 50 базисных пунктов. По итогам дня индекс ММВБ вырос на 0,30%, 
достигнув 1556,80 пункта. Среди «голубых фишек» единой динамики не сложилось, при этом значительно 
хуже рынка выглядели акции банков и электроэнергетических компаний: «Газпром» (+0,88%), «ЛУКОЙЛ» 
(+0,79%), «Норильский Никель» (+1,46%), «Северсталь» (+0,80%), «РусГидро» (-0,32%), «ФСК ЕЭС» (-
0,28%), «Сбербанк»-ао (-0,96%), «ВТБ» (-0,96%). 
 
Развитые рынки. Европейские индексы закрылись в «минусе» (основным фактором их снижения стали 
известия из Китая об ужесточении Центробанком страны денежно-кредитной политики): FTSE 100 (-0,62%), 
CAC 40 (-0,20%), DAX (+0,17%). Однако американские рынки завершили торги в положительной зоне. 
Ключевые индексы США вышли в «плюс» после объявления сильных квартальных результатах 
деятельности Dell и повышения компанией Nike размера дивидендов: Dow Jones (+0,20%), S&P 500 
(+0,25%), NASDAQ (+0,15%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем роста котировок большинства ликвидных 
акций на ММВБ. Наиболее важным позитивным фактором для рынка акций станет вчерашняя новость о 
том, что правительство Ирландии официально запросило финансовую помощь у Евросоюза и МВФ, а 
министры финансов ЕС дали согласие на предоставление поддержки. 
 
Размер пакета финансовой помощи, по предварительным оценкам, составит 80-90 млрд. евро, при этом 
данные средства будут предоставлены стране из созданного в этом году спецфонда Евросоюза, а также со 
стороны Великобритании и Швеции. Поддержку получит не только банковская система Ирландии, но и 
правительство, которое в этом случае сможет отказаться от заимствований на рынке, пока доходность по 
гособлигациям страны не достигнет приемлемого уровня. Данная новость оказывает существенную 
поддержку курсу евро, а также мировым ценам на нефть и промышленные металлы, что также 
благоприятно отразится на динамике российского рынка акций. 
 
Негативным фактором для рынков рискованных активов продолжают оставаться опасения относительно 
дальнейшего ужесточения денежно-кредитной политики Китая. Так, сегодня зампред финансово-
экономического комитета Всекитайского собрания народных представителей (ВСНП) У Сяолин сообщила о 
том, что центробанк страны может вновь повысить требования к резервам банков в целях сдерживания 
растущей инфляции. Однако в первой половине дня инвесторы все же будут отыгрывать позитив из 
Еврозоны. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ 
В пятницу в Федеральной таможенной службе (ФТС) сообщили «Интерфаксу», что с 18 декабря 2010 года 
таможенными органами будет взиматься экспортная пошлина на медь в размере 10%. 12 октября было 
подписано соответствующее Постановление правительства РФ № 893, отменяющее действующий 
порядок, согласно которому размер пошлины составляет 0%. 
 
Напомним, что в конце сентября правительственная подкомиссия по таможенно-тарифной политике под 
руководством первого вице-премьера РФ В. Зубкова одобрила введение экспортных пошлин на медь и 
повышении с 5% до 10% экспортной пошлины на никель. По подсчетам Минфина РФ, введение 10%-ной 
пошлины на экспорт меди принесет бюджету страны в 2011 году дополнительные доходы в размере 8,8 
млрд. руб. 
 
В настоящее время производителями меди в стране являются «Норильский Никель», «Русская медная 
компания» и «Уральская горно-металлургическая компания» («УГМК»). Введение пошлины, безусловно, 
снизит доходы данных компаний, что негативно отразится на их финансовых результатах и 
конкурентоспособности по сравнению с зарубежными производителями. Однако с учетом того, что новость 
об указанных изменениях в таможенном законодательстве появилась на рынке несколько месяцев назад, 
она не окажет влияния на котировки акций «Норильского Никеля» в краткосрочной перспективе, поскольку 
уже учтена в текущих котировках данных бумаг. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

МТС, МГТС 
В минувшую пятницу президент «МТС» М. Шамолин в ходе телефонной конференции для инвесторов и 
аналитиков сообщил, что компания рассчитывает выкупить у АФК «Система» долю в «МГТС». По его 
словам консолидация пакета материнской компании в «МГТС» является логичным решением, однако 
сроки и параметры вероятной сделки еще не обсуждались. 
 
На сегодняшний день «Комстар-ОТС», подконтрольный «МТС», владеет 69,9% пакетом акций «МГТС». 
При этом АФК «Система» в октябре завершила обмен активами с госхолдингом «Связьинвест», в 
результате которого получила 28% обыкновенных акций телефонной сети. Корпорация уже выставила 
оферту на приобретение оставшихся у миноритарных акционеров 2,04% обыкновенных акций «МГТС» по 
цене 436,2 руб. за бумагу (по этой же цене прошла сделка АФК «Системы» со «Связьинвестом»). 
 
По словам М. Шамолина, в случае принятия положительного решения в отношении сделки, стоимость 
пакета акций «МГТС», принадлежащего АФК «Система», будет определена независимым оценщиком. В 
этом случае инвесторы будут ожидать результатов оценки, которые могут оказать влияние на котировки 
акций «МТС» и АФК «Система». 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компаний. 
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СУРГУТНЕФТЕГАЗ 
В пятницу глава MOL Ж. Хернанди заявил в интервью газете Napi Gazdasag, что венгерский концерн готов 
принять участие в переговорах правительства Венгрии и России относительно пакета акций компании, 
принадлежащего «Сургутнефтегазу». По его словам, не в интересах компании допустить, чтобы акции MOL 
оказались на рынке. 
 
Ранее сообщалось, что после приобретения «Сургутнефтегазом» 21% доли в капитале MOL в марте 2009 
года за 1,4 млрд. евро венгерская компания отказала ему в регистрации для участия в собраниях 
акционеров в 2009-2010 гг. Компания рассматривает приобретение «Сургутнефтегазом» указанного пакета 
ее акций как враждебный шаг, а венгерское правительство, в свою очередь, пытается защитить 
независимость MOL. В результате этого «Сургутнефтегаз» инициировал в отношении венгерской компании 
судебные разбирательства в связи с отказом от регистрации. 
 
На сегодняшний день российской компании не удается отстоять свои интересы в суде, что повышает 
вероятность продажи данного актива в обозримом будущем. С учетом того, что MOL является для 
«Сургутнефтегаза» непрофильным активом, реализация 21% его акций, на наш взгляд, может позитивно 
отразиться на котировках акций российской компании. Однако, ключевым моментом, интересующим 
инвесторов, станут параметры возможной сделки (цена, сроки, структура), которые на сегодняшний день 
пока неизвестны. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 19.11.10 11 203,55 22,32  0,20  Brent 19.11.10 84,34 -0,71  -0,83  
S&P 500 (США) 19.11.10 1 199,73 3,04  0,25  Urals 19.11.10 82,92 -1,00  -1,19  
NASDAQ (США) 19.11.10 2 518,12 3,72  0,15  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 19.11.10 5 732,83 -35,88  -0,62  Золото 19.11.10 1 342,50 -7,75  -0,57  
CAC 40 (Франция) 19.11.10 3 860,16 -7,81  -0,20  Платина 19.11.10 1 650,00 -6,00  -0,36  
DAX (Германия) 19.11.10 6 843,55 11,44  0,17  Серебро 19.11.10 27,07 0,50  1,88  
Nikkei 225 (Япония) 19.11.10 10 022,39 8,76  0,09  Палладий 19.11.10 695,00 11,00  1,61  

Рынки стран БРИК Алюминий 19.11.10 2 264,00 -3,00  -0,13  
ММВБ 19.11.10 1 556,80 4,59  0,30  Медь 19.11.10 8 417,0 24,00  0,29  
РТС (основная сессия) 19.11.10 1 600,98 2,35  0,15  Никель 19.11.10 21 701 183,00  0,85  
РТС (вечерняя сессия) 19.11.10 1 609,63 8,65  0,54  Цинк 19.11.10 2 136,0 -11,00  -0,51  
Bovespa (Бразилия) 19.11.10 70 897,90 116,50  0,16  
BSE Sensex 30 (Индия) 19.11.10 19 585,44 -345,20  -1,73  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 19.11.10 2 888,57 23,11  0,81  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 19.11.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 19.11.10 3 260,80 9,15  0,28  MOSPRIME O/N (1 день) 2,87 0,04  
Bolsa (Мексика) 19.11.10 36 601,40 279,28  0,77  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,08 0,01  
Kospi (Юж. Корея) 19.11.10 1 940,96 13,10  0,68  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,26 0,01  
Hang Seng (Гонконг) 19.11.10 23 605,71 -31,68  -0,13  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,75 0,00  
Straits Times (Сингапур) 19.11.10 3 197,37 -17,85  -0,56  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,24 -0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 20.11.10 

Газпром (OTC) 19.11.10 22,22 0,54  4 171,92 -0,16  USD/RUR 30,9490 
Газпром нефть (OTC) 19.11.10 20,60 0,73  5 127,51 0,39  EUR/RUR 42,3568 
ЛУКОЙЛ (OTC) 19.11.10 56,50 1,44  1 1 748,62 0,17  EUR/USD 1,3686 
Роснефть (LSE)* 19.11.10 6,88 -0,36  1 212,77 -1,17   
Сургутнефтегаз (OTC) 19.11.10 9,55 0,84  10 29,56 -0,99  
ГМК НорНикель (OTC) 19.11.10 20,03 1,32  0,1 6 199,08 4,61  
Мечел (NYSE) 19.11.10 24,71 1,65  1 764,75 0,89  
ММК (LSE)* 19.11.10 13,10 0,15  13 31,19 0,32  
Северсталь (LSE)* 19.11.10 14,55 0,76  1 450,31 -1,04  
РусГидро (LSE) 19.11.10 5,06 -0,88  100 1,57 -0,13  
ВТБ (LSE)* 19.11.10 6,65 -1,26  2000 0,10 -0,77  
МТС (NYSE) 19.11.10 21,26 -0,98  2 328,99 28,41  
Ростелеком (OTC) 19.11.10 27,25 1,87  6 140,56 0,28   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 19.11.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 172,20  0,88  169,23  172,30  7 486 989 218  38 880  
Газпром нефть ао 127,02  -0,37  126,00  128,02  69 024 753  1 592  
ЛУКОЙЛ ао 1 745,64  0,79  1 723,00  1 749,00  1 899 014 969  16 486  
НОВАТЭК ао 273,00  1,12  267,18  273,00  54 042 208  805  
Роснефть ао 215,29  0,30  212,63  216,18  1 899 001 195  22 828  
Сургутнефтегаз ао 29,851  0,78  29,600  29,969  491 648 255  8 420  
Сургутнефтегаз ап 14,520  0,55  14,369  14,526  264 170 903  2 412  
Татнефть ао 150,50  -0,71  149,21  151,69  99 612 905  2 700  
Татнефть ап 77,65  0,58  77,02  77,70  13 336 236  182  
Транснефть ап 39 590,00  -0,03  39 260,01  39 900,00  644 451 447  3 397  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 5 926,04  1,46  5 800,00  5 938,17  3 818 940 600  31 648  
Мечел ао 758,00  0,93  750,00  758,44  13 245 159  242  
ММК ао 31,089  -0,64  30,900  31,275  37 763 171  574  
НЛМК ао 121,30  0,35  119,65  122,90  56 362 221  1 117  
Полиметалл ао 504,88  -0,02  498,10  505,50  17 243 491  717  
Полюс Золото ао 1 737,89  0,75  1 721,01  1 747,00  261 045 631  3 465  
Северсталь ао 455,02  0,80  446,00  455,90  700 283 315  10 490  

Угольный сектор 
Белон ао 25,74  0,55  25,35  25,81  17 689 096  631  
Распадская ао 176,50  1,09  173,88  176,50  30 449 214  222  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0455  0,00  0,0450  0,0456  199 768 881  2 456  
Мосэнерго ао 3,180  -1,67  3,170  3,240  76 185 274  1 745  
РусГидро ао 1,568  -0,32  1,557  1,575  408 317 167  4 812  
ФСК ЕЭС ао 0,360  -0,28  0,358  0,362  97 390 930  1 307  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1037  -0,96  0,0856  0,1051  2 918 509 440  20 923  
Сбербанк ао 98,70  -0,96  97,77  99,93  16 868 872 735  84 588  
Сбербанк ап 70,94  -0,64  70,27  71,68  2 868 060 652  23 594  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 256,20  -0,82  255,99  259,99  149 493 820  2 235  
Ростелеком ао 140,17  -0,50  139,01  141,55  42 859 021  943  
Ростелеком ап 77,48  -0,86  77,15  78,28  135 101 515  3 215  
Уралсвязьинформ ао 1,288  0,23  1,268  1,292  130 728 982  1 917  
Уралсвязьинформ ап 0,973  0,00  0,962  0,975  3 781 506  56  

Прочее 
Аэрофлот ао 79,10  0,38  75,07  79,79  50 077 797  1 293  
Уралкалий ао 177,15  -0,31  173,80  180,00  330 694 380  3 826  
 


