
Четверг. Итоги европейской сессии
В целом благоприятный новостной фон из Ирландии в четверг днем способствует восстановлению аппетита 
к риску (FTSE +1.17%, DAX +1.36%, CAC +1.44%), что оказывает давление на доллар на Forex. Поступившие 
новые заявления от главы Центрального банка Ирландии Патрика Хонохана невольно сводятся к тому, что 
Ирландия всё-таки согласится принять финансовую помощь от ЕС и МВФ, причём, как отмечает  г-н Хонохан, 
размер финансирования может оказаться значительным.
  
В сложившейся ситуации, когда уже сам глава ЦБ отмечает необходимость во внешней помощи, мы полагаем, 
что развязка конфликта уже совсем рядом, поэтому в краткосрочной перспективе по евро придерживаемся 
больше «бычьих» взглядов, нежели «медвежьих». Однако, если в ближайшие дни ожидания не подтвердятся, 
то продажи в EUR/USD возобновятся.
  
Из статистики на перспективу дня хочется выделить публикацию в США Jobless claims в 16:30 мск, а также 
Leading indicators и Philadelphia Fed index в 18:00 мск. Вряд ли данный блок статистики можно назвать 
определяющим в плане дальнейшей склонности инвесторов к риску. Вышедшие вчера данные по инфляции 
уже в чём-то подтвердили, что действия ФРС США расширить программу выкупа активов было рациональным 
решением. Поэтому, в среднесрочной перспективе фактор QE2 будет продолжать оказывать понижательное 
давление на доллар.
  
EUR
Евро продолжает находить поддержку со стороны растущих ожиданий относительно того, что в ходе визита в 
Дублин представителей ЕС и МВФ для Ирландии будет выработан пакет помощи. На фоне данных ожиданий, 
мы видим снижение спрэдов между 10-летними облигациями Ирландии и Германии (-5 б.п. до 404 б.п.), а 
также сужение спрэдов облигаций других периферийных экономик по отношению к Германии.
  

Спрэд между 10-летними облигациями Ирландии и Германии (Bloomberg, %)
  



В четверг во второй половине дня глава ЕЦБ Жан-Клод Трише должен выступить с речью во Франкфурте. 
Участники рынка будут в частности следить за комментариями по ирландскому вопросу.
  
Добавим, что фактором в поддержку единой европейской валюте сегодня также могло стать удачное 
размещение Испанией облигаций со сроком погашения в 2020г и 2041 году под 4.632% и 5.498% 
соответственно.  Показатель спроса в первом случае составил 2.05, во втором - 1.84.
  
По итогам сессии пара EUR/USD выросла с 1.3540 до 1.3655.
  
GBP
Во время европейской сессии британский фунт торговался стабильно. Из вышедшей в Великобритании 
статистики стоит отметить нейтральные данные по розничным продажам и чистому заимствованию госсектора 
и несколько слабые данные по промышленному производству от Конфедерации британской промышленности.

● Розничные продажи в октябре и выросли на 0.5%, что полностью совпадает с прогнозами.

● Объём чистых заимствования госсектора Великобритании оказались немного выше прогноза, составив 
9.7 млрд фунтов против ожидаемых 9.4 млрд фунтов.

● Индекс промышленного производства (CBI Industrial trends) в ноябре составил 4 пункта (прогноз 15 
пунктов, предыдущее значение 18 пунктов).

По итогам сессии пара GBP/USD выросла с 1.5890 до 1.5975.
  
Обзор предоставлен ГК Admiral-UMIS
Аналитик Евгений Белоусов
  
При любом использовании материала, взятого с сайта компании Admiral Markets, и вторичной публикации 
на каких-либо других ресурсах, право на интеллектуальную собственность остаётся за ДЦ "Admiral Markets", 
ссылка на сайт компании обязательна.
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