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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 12:30 – обнародование данных о безработице в Великобритании за сентябрь. 
 16:30 – публикация данных о динамике потребительских цен (индекс CPI) в США за октябрь. 
 16:30 – публикация данных о состоянии рынка жилья США (количество выданных разрешений на 

строительство и число новых строительств домов) за октябрь. 
 18:30 – публикация еженедельного доклада о коммерческих запасах нефти, бензина и дистиллятов в 

США. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера российский рынок продолжил снижение на внешнем негативе, 
связанном с долговыми проблемами периферийных стран еврозоны, а также усилившимися опасениями 
вокруг возможного ужесточения кредитно-денежной политики Китая. Индекс ММВБ упал на 1,90%, 
достигнув 1526,64 пункта. Снижение наблюдалось почти во всех наиболее ликвидных бумагах: «Газпром» 
(-1,29%), «ЛУКОЙЛ» (-1,68%), «Норильский Никель» (-2,85%), «Северсталь» (-3,36%), «Полюс Золото» 
(+1,27%), «РусГидро» (-1,64%), «Сбербанк»-ао (-3,97%), «ВТБ» (-2,85%). 
 
Развитые рынки. Давление на рынки Европы продолжилось на фоне усилившихся опасений вокруг 
неопределенности в отношении долговых проблем Ирландии. По итогам вчерашних торгов ключевые 
индексы региона потеряли более чем 1,8%: FTSE 100 (-2,38%), CAC 40 (-2,63%), DAX (-1,87%). 
Дополнительный негатив пришел из США после публикации слабых статданных о динамике цен 
производителей в октябре. Основные индексы страны рухнули более чем на 1,5%: Dow Jones (-1,59%), 
S&P 500 (-1,62%), NASDAQ (-1,75%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром снижение на российском рынке акций продолжится. 
Инвесторов снова будут беспокоить долговые проблемы Ирландии и усилившиеся ожидания относительно 
возможного повышения центробанком Китая ключевых процентных ставок. Опасения, связанные с 
периферийными странами еврозоны, продолжат оставаться основным фактором снижения для цен на 
рискованные активы до тех пор, пока рынки не увидят конкретных предложений со стороны руководства 
Евросоюза, направленные на решение данной проблемы. 
 
В течение дня на динамику рынка окажут влияние статданные из Европы и США. Ожидается, что 
безработица в Великобритании не изменилась в сентябре, оставшись на уровне 7,7%. Индекс 
потребительских цен США, согласно прогнозам, вырос на 0,3% по сравнению с ростом на 0,1% месяцем 
ранее. Однако даже позитивные данные макростатистики вряд ли смогут изменить отношение инвесторов 
к рискам, которые существенно усилились на фоне обострившихся проблем Ирландии. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СБЕРБАНК 
Вчера из сообщения «Сбербанка» стало известно, что в январе-октябре 2010 года чистая прибыль банка 
по РСБУ достигла 126,2 млрд. руб., увеличившись в 7,4 раза в годовом выражении. Напомним, что за 
аналогичный период прошлого года чистая прибыль кредитной организации составила 17,1 млрд. руб. 
 
Чистый процентный доход «Сбербанка» за указанный период сократился на 0,3% в годовом выражении — 
с 373,2 млрд. до 372,1 млрд. руб. Во многом это было обусловлено сокращением доходов от кредитования 
юридических лиц вследствие снижения уровня процентных ставок на рынке и большого объема досрочных 
погашений, наблюдавшегося во II половине 2009 — I половине 2010 года. 
 
Чистый комиссионный доход «Сбербанка» увеличился на 12,5% — до 126,7 млрд. со 112,7 млрд. руб. 
годом ранее. Рост данного показателя произошел практически по всем видам комиссионных операций и 
услуг. Чистый доход на финансовых рынках увеличился на 79% за счет торговых операций с ценными 
бумагами, достигнув 14,949 млрд. руб. 
 
Операционные доходы до создания резервов сократились на 6,5%, в то время как операционные расходы 
возросли на 14,8%. Снижение операционных расходов во многом было обусловлено ростом расходов на 
содержание персонала в рамках плана на текущий год. 
 
Отчисления в резервы по итогам 10 месяцев 2010 года составили 109,8 млрд. руб. против 305,0 млрд. руб. 
за аналогичный период прошлого года. Совокупный объем созданных резервов на конец октября составил 
685 млрд. руб., что более чем в 2 раза превышает объем просроченной задолженности. Доля «просрочки» 
в кредитном портфеле «Сбербанка» сохранилась на уровне сентября — 5,7%. Объем кредитов, выданных 
юридическим и физическим лицам увеличился с начала года на 7,7% (по обеим категориям) — 
соответственно до 4,576 трлн. и 1,260 трлн. руб. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные банка. 

КОМСТАР-ОТС 
Вчера «Комстар-ОТС» обнародовал финансовую отчетность по US GAAP за III квартал 2010 года. Чистая 
прибыль оператора за указанный период составила 58,1 млн. долл., что в 2,2 раза превышает уровень 
данного показателя за III квартал 2009 года. Чистая прибыль компании за 9 месяцев 2010 года возросла 
более чем в 2 раза и составила 167,1 млн. долл. 
 
Выручка «Комстар-ОТС» за III квартал 2010 года возросла на 9,4% в годовом выражении — до 410,5 млн. 
долл. Операционные расходы компании увеличились на 7,7% — до 239,866 млн. долл. Операционная 
прибыль возросла на 11,7%, достигнув 120,705 млн. долл. OIBDA за III квартал 2010 года на 11,9% — до 
170,6 млн. долл., при этом маржа по OIBDA увеличилась незначительно — до 41,5% с 40,7% годом ранее. 
 
Мы позитивно оцениваем обнародованные данные «Комстар-ОТС» за III квартал 2010 года. Однако 
существенного влияния на его котировки они не окажут, поскольку параметры объединения компании с 
«МТС» уже известны и являются ключевым ориентиром для инвесторов «Комстар-ОТС» 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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СЕВЕРСТАЛЬ 
Вчера «Северсталь» обнародовала финансовую отчетность по МСФО за 9 месяцев 2010 года. Чистый 
убыток компании за указанный период составил 225 млн. долл., что в 3,8 раза меньше, чем за 
аналогичный период прошлого года. По итогам III квартала 2010 года «Северсталь» зафиксировала чистую 
прибыль в размере 368 млн. долл., что почти в 2 раза превышает уровень II квартала. 
 
Выручка компании за 9 месяцев 2010 года увеличилась на 43% в годовом выражении — с 7,915 млрд. до 
11,322 млрд. долл. Операционная прибыль «Северстали» за тот же период достигла 1,571 млрд. долл. 
против 173 млн. долл. операционного убытка годом ранее. Показатель EBITDA компании за январь-
сентябрь возросла более чем в 5 раз по сравнению с аналогичным периодом прошлого года, достигнув 
2,198 млрд. долл. Маржа по EBITDA возросла с 5,4% до 19,4%. 
 
В III квартале выручка «Северстали» составила 3,935 млрд. долл., что на 7,3% меньше по сравнению со II 
кварталом 2010 года. Операционная прибыль компании за июль-сентябрь составила 545 млн. долл., 
снизившись на четверть по сравнению с уровнем апреля-июня 2010 года. 
 
Несмотря на ускорение роста чистой прибыли «Северстали» в III квартале по сравнению со II кварталом 
2010 года, снижение выручки и операционной прибыли негативно отражаются на свободном денежном 
потоке компании. Чистый долг «Северстали» по итогам 9 месяцев 2010 года возрос до 4,3 млрд. долл. с 
3,6 млрд. долл. на конец 2009 года. Однако показатель Net Debt/EBITDA находится на приемлемом уровне 
— 1,5. Тем не менее, мы считаем обнародованную отчетность «Северстали» по итогам 9 месяцев 2010 
года как слабую и полагаем, что данный фактор продолжит оказывать давление на котировки ее акций в 
ближайшее время. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 16.11.10 11 023,50 -178,47  -1,59  Brent 16.11.10 84,73 -2,03  -2,34  
S&P 500 (США) 16.11.10 1 178,34 -19,41  -1,62  Urals 16.11.10 85,29 0,16  0,19  
NASDAQ (США) 16.11.10 2 469,84 -43,98  -1,75  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 16.11.10 5 681,90 -138,51  -2,38  Золото 16.11.10 1 349,00 -19,50  -1,42  
CAC 40 (Франция) 16.11.10 3 762,47 -101,77  -2,63  Платина 16.11.10 1 658,00 -17,00  -1,01  
DAX (Германия) 16.11.10 6 663,24 -126,93  -1,87  Серебро 16.11.10 25,48 -0,53  -2,04  
Nikkei 225 (Япония) 16.11.10 9 797,10 -30,41  -0,31  Палладий 16.11.10 661,00 -14,00  -2,07  

Рынки стран БРИК Алюминий 16.11.10 2 332,50 -21,50  -0,91  
ММВБ 16.11.10 1 526,64 -29,54  -1,90  Медь 16.11.10 8 491,5 -104,50  -1,22  
РТС (основная сессия) 16.11.10 1 568,13 -41,30  -2,57  Никель 16.11.10 22 206 -339,00  -1,50  
РТС (вечерняя сессия) 16.11.10 1 558,20 -9,93  -0,63  Цинк 16.11.10 2 263,0 -46,00  -1,99  
Bovespa (Бразилия) 16.11.10 69 192,41 -1 174,74  -1,67  
BSE Sensex 30 (Индия) 16.11.10 19 865,14 -444,55  -2,19  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 16.11.10 2 894,54 -119,88  -3,98  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 16.11.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 16.11.10 3 122,70 -148,08  -4,53  MOSPRIME O/N (1 день) 2,81 0,00  
Bolsa (Мексика) 16.11.10 35 648,21 -409,18  -1,13  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,05 0,00  
Kospi (Юж. Корея) 16.11.10 1 899,13 -14,68  -0,77  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,25 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 16.11.10 23 693,02 -334,16  -1,39  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,75 0,01  
Straits Times (Сингапур) 16.11.10 3 212,10 -24,70  -0,76  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,24 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 17.11.10 

Газпром (OTC) 16.11.10 21,52 -3,24  4 167,08 -1,47  USD/RUR 31,0560 
Газпром нефть (OTC) 16.11.10 20,19 -1,99  5 125,40 -1,93  EUR/RUR 42,2175 
ЛУКОЙЛ (OTC) 16.11.10 54,75 -2,99  1 1 700,32 -1,09  EUR/USD 1,3594 
Роснефть (LSE)* 16.11.10 6,82 -2,92  1 211,80 -0,28   
Сургутнефтегаз (OTC) 16.11.10 9,45 -2,07  10 29,35 -1,57  
ГМК НорНикель (OTC) 16.11.10 19,11 -4,35  0,1 5 934,80 3,20  
Мечел (NYSE) 16.11.10 23,75 -3,49  1 737,58 -0,86  
ММК (LSE)* 16.11.10 12,80 -2,81  13 30,58 -1,36  
Северсталь (LSE)* 16.11.10 13,94 -3,60  1 432,92 0,33  
РусГидро (LSE) 16.11.10 5,06 -2,13  100 1,57 0,60  
ВТБ (LSE)* 16.11.10 6,59 -3,80  2000 0,10 0,13  
МТС (NYSE) 16.11.10 21,05 -1,68  2 326,86 27,87  
Ростелеком (OTC) 16.11.10 26,59 -1,88  6 137,63 -0,64   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 16.11.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 169,57  -1,29  168,48  170,85  6 331 532 490  47 589  
Газпром нефть ао 127,87  -0,34  126,55  129,60  297 633 147  3 817  
ЛУКОЙЛ ао 1 719,00  -1,68  1 719,00  1 742,95  1 954 538 586  21 281  
НОВАТЭК ао 269,47  -1,65  267,00  274,01  80 192 457  1 522  
Роснефть ао 212,40  -2,79  212,32  217,00  2 298 881 697  25 262  
Сургутнефтегаз ао 29,817  -0,53  29,546  29,950  589 487 261  10 254  
Сургутнефтегаз ап 14,520  -1,76  14,499  14,739  266 592 697  3 232  
Татнефть ао 148,00  -0,96  146,85  148,96  130 356 650  4 005  
Татнефть ап 76,65  -1,05  76,33  77,48  10 634 534  220  
Транснефть ап 39 251,00  -0,88  38 945,00  40 181,96  2 109 740 269  10 866  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 5 751,00  -2,85  5 743,01  5 887,51  3 544 762 002  28 830  
Мечел ао 744,00  -2,85  744,00  766,72  32 836 690  917  
ММК ао 30,999  -0,90  30,500  31,490  59 692 637  1 224  
НЛМК ао 117,26  -1,60  114,80  118,50  125 233 179  1 846  
Полиметалл ао 505,00  0,60  495,00  508,00  29 467 173  1 232  
Полюс Золото ао 1 671,00  1,27  1 615,02  1 679,00  435 872 062  5 777  
Северсталь ао 431,51  -3,36  431,30  444,95  1 044 424 142  14 924  

Угольный сектор 
Белон ао 25,49  -1,47  25,45  25,86  4 980 384  514  
Распадская ао 175,50  -0,71  173,01  177,30  29 272 560  536  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0457  -0,65  0,0452  0,0459  148 739 636  2 617  
Мосэнерго ао 3,166  -1,28  3,152  3,204  57 374 236  1 522  
РусГидро ао 1,562  -1,64  1,561  1,586  477 562 578  5 787  
ФСК ЕЭС ао 0,365  -0,54  0,363  0,367  164 624 509  1 713  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1022  -2,85  0,1020  0,1049  2 450 878 873  22 002  
Сбербанк ао 95,26  -3,97  95,02  98,33  23 461 286 932  117 886  
Сбербанк ап 68,14  -3,10  67,90  69,99  2 480 309 516  25 730  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 255,63  0,02  254,50  256,37  227 835 883  2 578  
Ростелеком ао 138,51  -1,48  138,50  140,20  51 404 600  1 460  
Ростелеком ап 77,90  -2,55  77,01  79,90  271 011 486  6 838  
Уралсвязьинформ ао 1,267  -1,55  1,249  1,290  281 573 112  3 024  
Уралсвязьинформ ап 0,960  -2,24  0,956  0,980  8 069 980  157  

Прочее 
Аэрофлот ао 75,17  -0,38  74,59  75,50  20 065 542  831  
Уралкалий ао 170,25  -2,01  168,56  173,30  295 381 988  3 530  
 


