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В пятницу российский рынок акций третий день подряд продолжил падение на фоне роста 
напряженности на мировых фондовых рынках. 
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Вы можете подписаться на рассылку наших обзоров по электронной почте. Для этого Вам 
достаточно прислать заявку с указанием адреса электронной почты, на который Вы хотели 
бы получать аналитические материалы, на адрес bank_of_moscow_research@mmbank.ru 
  

Календарь событий 
 
15 ноября 
Евраз представит основные финансовые 
результаты за 3-й квартал 2010 г. 
 
16 ноября 
Северсталь представит основные 
финансовые результаты за 3-й квартал 2010 
г. 
 
18 ноября 
МТС представит финансовые результаты по 
US GAAP за 3-й квартал 2010 г. 
 
19 ноября 
ФСК представит финансовые результаты по 
РСБУ за 3-й квартал 2010 г. 
 
22 ноября 
Совет директоров Норникеля рассмотрит 
вопрос продажи ОГК-3  
 
26 ноября 
X5 Retail Group представит финансовую 
отчетность за 3-й квартал 2010 г. 
 
8 декабря  
Публикация итогов торгов на конкурентном 
рынке мощности (КОМ) 
 

Индикаторы цена изм. изм., % Акции цена изм., % оборот* Индексы цена изм. изм., %
РТ С  1606.0 -4.7 -0.3% GAZP  171.9 -0.4% 669.5       MSCI EM  1121.2 -17.4 -1.6%
ММВБ  1549.0 -7.4 -0.5% HYDR  1.580 0.5% 38.2        MSCI Russia  852.7 -9.1 -1.1%
Mcap, $ млрд  945.3 -0.8 -0.1% FEES  0.367 0.3% 5.3          Dow Jones  11192.6 -89.8 -0.8%
Обороты $ млн изм. изм., % LKOH  1742.0 -0.9% 235.6       Nasdaq  2518.2 -36.8 -1.5%
РТ С  486.6 -38.7 -7.4% SIBN  124.7 -1.2% 9.6          FT SE 100  5796.9 -18.3 -0.3%
ММВБ  1708.0 -168.3 -9.0% SNGS  30.01 -1.4% 32.6        Nikkei  9724.8 -134.8 -1.4%
АДР  801.0 -329.0 -29.1% T AT N  149.7 0.2% 31.5        RT S 1M Fut  1610.1
ВСЕГО  2995.5 -536.0 -15.2% ROSN  216.9 -0.4% 221.1       VIX  20.6 0.4 2.0%
Индекс ММВБ внутри дня GMKN  5906.1 -0.3% 345.5       Валюты

Severstal - ao CHMF  451.5 0.5% 35.6        EUR/USD  1.3652 -0.009 -0.6%
URKA  173.8 -2.2% 37.7        RUB/USD  30.64 -0.05 -0.2%
SBER  97.48 -0.9% 505.4       Т овары цена изм. изм., %
VTBR  0.1052 0.2% 115.8       NYMEX Fut  84.88 -2.8 -3.3%

Rostelecom RTKM  139.1 1.6% 8.5          Urals NWE  84.0 -2.4 -2.9%
UralSvyazInform URSI  1.256 1.9% 9.3          Сталь (LME)  520.0 2.5 0.5%

MBT  21.55 -1.0% 57.9        Никель  22680.0 -1247 -5.5%
VIP  15.46 -0.7% 45.5        Золото  1368.8 -38.8 -2.8%
MT L  24.85 -3.2% 56.1        Долги цена изм. YT M, %
WBD  24.65 -0.5% 10.9        RUS_30  119.9 0.0 4.24%
* - $млн $;  PTC+ММВБ+АДР UST _10  112.2 0.0 2.1%
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На рынке 
 
 Снова вниз 
 
 

В пятницу российский рынок акций третий день подряд продолжил падение на фоне роста 
напряженности на мировых фондовых рынках, вызванного слухами о скором дальнейшем 
ужесточении денежно-кредитной политики в Китае. Индекс ММВБ по итогам торгов потерял 
0.5 %, хуже рынка выглядели еще недавно бившие рекорды роста префы АвтоВАЗа (-9.0 %). 
Продолжили отыгрывать свое включение в MSCI префы Траснефти (+2.4 %).  
Сегодняшняя рабочая для российского рынка акций суббота, в отсутствие торгов в остальном 
мире, обещает быть весьма спокойной. При этом достаточно существенное снижение 
американского рынка и цен на нефть вчера вечером, по всей видимости, будет оказывать 
давление на котировки российских бумаг уже с открытия. 

 Волов Юрий,CFA 

 
 Лидеры и аутсайдеры дня Лидеры и аутсайдеры с начала года 
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Новости коротко 
 

 По данным Bloomberg, Башнефть может выплатить 21.4 млрд руб. дивидендов за 9 месяцев 2010 г. (104.5 руб. на акцию обоих 
типов). Рекомендация утверждена Советом директоров, собрание акционеров назначено на 17 декабря, дата закрытия реестра – 
12 ноября. Дивидендная доходность Башнефти составила 7.7 % по обыкновенным акциям и 10.1 % по префам. 

 Совет директоров Северстали рекомендовал собранию акционеров компании одобрить выплату промежуточных дивидендов 
за 9 месяцев 2010 г. в размере 4.29 руб. на 1 акцию (дивидендная доходность – около 1 %). Реестр был закрыт вчера – 12 ноября. 
При утверждении данного решения на собрании акционеров компании 20 декабря с. г. данные выплаты станут первыми дивидендными 
выплатами Северстали за 2 года, а общая потраченная на промежуточные дивиденды сумма составит около $ 142 млн. 

 Выручка МРСК Юга по РСБУ в январе-сентябре 2010 г. выросла на 15.7 % до 16.1 млрд руб. 

 По данным Ведомостей, Премьер-министр Владимир Путин поручил Минфину подумать о нулевом НДПИ для всех новых 
газодобывающих регионов. У Газпрома появился шанс добиться льгот для своих проектов на шельфе и Ямале. Ближайший проект 
Газпрома в новых регионах – Бованенковское месторождение на Ямале будет запущено в 2012 г. 
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Медиа и ИТ 
 
 СТС Медиа подписала пятилетнее соглашение с ВИ 
CTCM.O 22.22
Капитализация, $ млн 3 478
Цель, $ 17.14
Рекомендация продавать

2009 2010 2011
EV/EBITDA 16.2 17.2 14.7
P/E 34.1 26.8 22.8  

Событие. Вчера СТС Медиа и Видео Интернэшнл подписали соглашение о сотрудничестве, по 
которому крупнейший на текущий момент сэйлз-хаус будет оказывать медиагруппе 
консультационные услуги. В рамках подписанного договора СТС будет использовать 
программное обеспечение и аналитические исследования ВИ, а также получать 
консультационные услуги. Комиссия ВИ будет рассчитываться в % от выручки медиагруппы (за 
исключением некоторых статей).  
Комментарий. Непосредственно продажу рекламы СТС Медиа будет осуществлять 
самостоятельно, что, по словам менеджмента компании, положительно скажется на 
рентабельности медиагруппы. Основным риском для СТС, на наш взгляд, является возможное 
снижение доходов телеканалов Группы, вызванное ликвидацией пакетных предложений после 
вступления в силу поправок к закону «О рекламе» в 2011 г., которые реализовывались Видео 
Интернэшнл и гарантировали небольшим телеканалам стабильные объемы продаж. 
Представители СТС Медиа заявили, что пакетные предложения, скорее всего, исчезнут в 2011 
г. При этом позитив в бумагах компании могут вызвать заявления о том, что после вступления в 
силу вышеуказанных поправок система продаж рекламы не изменится. 
Влияние на рынок. Мы оцениваем данную новость, как нейтральную для акций СТС Медиа, так 
как она была полностью ожидаема рынком. На текущий момент бумаги медиагруппы торгуются 
на уровне индийских и восточноевропейских аналогов по мультипликаторам 2011 г. В ближайшее 
время мы планируем выпустить обзор по СТС Медиа,  в котором представим наш обновленный 
взгляд на перспективы компании. 

 Горячих Кирилл 

 
Российская экономика 

 
 Бюджетные показатели продолжают улучшаться 
 Согласно предварительной оценке Минфина, дефицит федерального бюджета в октябре 

составил 91 млрд руб. (2.2 % ВВП). Значение дефицита за предыдущий месяц было 
пересмотрено со 104 млрд (2.4 % ВВП) до 69 млрд (1.6 % ВВП). Скорее всего, в конечном 
варианте и октябрьское значение дефицита будет существенно ниже – по-видимому, в 
диапазоне 50-60 млрд.  
По итогам 10 месяцев дефицит бюджета зафиксирован в размере 784 млрд руб. (2.1 % ВВП) – 
это почти вдвое ниже, чем за аналогичный период прошлого года. На 520 млрд руб. дефицит 
профинансирован за счет средств резервного фонда; 283 млрд составило сальдо внутреннего 
долга.  
Улучшение бюджетных показателей во многом связано со стабилизацией расходов – за 10 
месяцев они всего лишь на 3.3 % превышают прошлогодние показатели. Вторая причина – 
позитивная ситуация с ценами нефть, обеспечившая значительный рост нефтегазовых доходов 
(+33 % по итогам 10 месяцев). Впрочем, нефтегазовые доходы бюджета в последние месяцы 
увеличиваются не только из-за роста цен на нефть, но и из-за ослабления рубля по отношению к 
доллару. Ситуация достаточно уникальная, и, очевидно, долго она не продлится, но именно 
благодаря такому необычному поведению валютного рынка (скорее всего, данный феномен 
объясняется бегством капитала), бюджет осенью получает дополнительные доходы.  
Хотя Минфин и заявляет о том, что по-прежнему ориентируется на годовой дефицит в размере 
около 5 % ВВП (об этом в частности заявлял вчера А. Кудрин), нет сомнений, что по факту 
дефицит окажется меньше. Наш прогноз – ближе к 4 % ВВП, или 1.8-1.9 трлн руб., при этом мы 
предполагаем, что расходы окажутся на 100-200 млрд меньше запланированных. Исходя из этих 
прогнозов, дефицит бюджета в ноябре-декабре составит порядка 1 трлн руб. и в основном будет 
профинансирован за счет резервного фонда (по сути, денежной эмиссии).  
 

Доходы и расходы бюджета, млрд руб. 
накопленным итогом за 12 месяцев 

Сальдо бюджета, млрд руб. накопленным 
итогом за 12 месяцев 
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Доходы бюджета, млрд руб. накопленным 
итогом за 12 месяцев Цены на нефть, рублей за баррель 
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Источники: Минфин, Аналитический департамент Банка Москвы 

Федеральный бюджет, кассовое исполнение (млрд руб.) 

  Янв.-окт. 09 Янв.-окт. 10 % год к году 2010 прогноз 
Прав-ва 

ВВП 31 890 36 758 15.3 45 175 
Urals, руб./бар. 1 853 2 308 24.6 2 200 
Доходы 5 788 6 722 16.1 7 875 
   % ВВП 18.1 18.3  17.4 
в т.ч.       
 нефтегазовые  2 291 3 051 33.2  
    % к ВВП 7.2 8.3   
 не нефтегазовые 3 497 3 671 5.0  
    % к ВВП 11.0 10.0   
Расходы 7 269 7 506 3.3 10 256 
   % ВВП 22.8 20.4  22.7 
Профицит -1 481 -784 - - 2 381 
   % ВВП -4.6 -2.1   -5.3 

Источники: Минфин, МЭР, Аналитический департамент Банка Москвы 
 Тремасов Кирилл, к.э.н. 
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Итоги торгов 

max min

Нефть и газ
Лукойл LKOH 48 005   56.44 0.0% 0.00 56.47 60.46 45.36 78.40 поку пат ь
Газпром GAZP 131 874  5.57 0.0% 0.00 5.58 6.38 4.60 7.16 поку пат ь
С у ргу т нефт егаз SNGS 34 731   0.97 0.0% 0.00 0.97 1.09 0.50 1.00 держат ь
Роснефт ь ROSN 74 483   7.03 0.0% 0.00 7.02 8.84 5.75 6.53 продават ь
ТНК-ВР tnbp 32 244   2.15 0.0% 2.13 2.17 2.30 1.65 1.96 продават ь
Газпром нефт ь SIBN 19 156   4.04 0.0% 4.04 4.05 5.78 3.27 5.16 поку пат ь
Тат нефт ь TATN 10 570   4.85 0.0% 4.86 4.86 4.99 3.88 4.21 продават ь
Н ОВАТЭ К N VTK 26 928   8.87 0.0% 0.00 8.88 9.20 4.63 8.40 продават ь
Транснефт ь п. TRN FP 1 976     1271 0.0% 0 1274 1319 632
Башнефт ь BAN E 7 232     42.50 0.0% 42.50 44.00 50.00 23.25
С у ргу т нефт егаз п. SNGSP 3 668     0.48 0.0% 0.48 0.00 0.57 0.38 0.56 поку пат ь
Тат нефт ь п. TATNP3 368        2.49 0.0% 2.49 2.50 3.11 1.79 2.25 продават ь

Нефтесервис
Инт егра IN TEq.L 569        3.10 0.0% 3.11 3.13 3.65 2.02 2.52 продават ь
БК Евразия EDC Lq.L 4 105     27.95 0.0% 27.82 27.95 31.50 13.02 15.70 продават ь
C AT Oil O2C 411        8.42 0.0% 8.42 8.59 13.36 7.79 9.54 держат ь

Цветная Металлургия
Н орильский никель GM KN 36 478   191.36 0.0% 191.24 0.00 198.71 120.85 197.00 держат ь
РУС АЛ 486 19 326   1.27 0.0% 1.27 1.27 1.44 0.87
П олюс Золот о PLZL 10 009   52.51 0.0% 52.42 52.53 56.70 39.61 68.20 поку пат ь
П олимет алл PMTLq.L 6 482     16.23 0.0% 16.21 16.23 17.77 8.87 16.12 продават ь
ВС МП О-АВИС М А VSM O 1 108     96.14 0.0% 95.69 96.22 143.45 58.32 157.00 поку пат ь
Челябинский ЦЗ C HZN q.L 230        4.25 0.0% 4.10 4.16 5.16 2.92
Э лект роцинк eltz 49         35.00 0.0% 20.50 33.00 35.00 15.10
Уралэлект ромедь uelm 309        61.00 0.0% 57.90 61.00 61.00 41.00
Уфалейникель ufal 35         1.30 0.0% 1.30 5.00 0.00 0.00
Южуралникель unkl 139        232.00 0.0% 228.00 259.00 410.00 230.00

Черная металлургия
Евраз Групп H K1q.L 13 867   31.67 0.0% 31.65 31.67 43.15 21.59 39.47 поку пат ь
Н ЛМК N LM K 22 591   3.77 0.0% 3.74 3.76 4.05 2.56 3.05 продават ь
С еверст аль C HM F 14 741   14.63 0.0% 14.64 0.00 15.37 6.91 14.85 держат ь
М М К M AGN 11 099   0.99 0.0% 0.00 1.00 1.07 0.67 0.90 продават ь
М ечел M TL.N 10 344   24.85 -3.2% 24.82 24.78 31.79 17.10 30.40 поку пат ь
Ашинский М З AMEZ 256        0.51 0.0% 0.51 0.52 0.58 0.26
Чусовской М З chmz 23         10.00 0.0% 5.26 15.00 41.00 10.00
Распадская RASP 4 361     5.59 0.0% 5.58 5.59 7.53 3.71 7.60 поку пат ь
Южный Ку збасс U KU Z 1 444     40.00 0.0% 40.00 43.00 55.00 32.50
Белон BELO 951        0.83 0.0% 0.83 0.83 1.28 0.54
ТМ К TRM Kq.L 4 969     21.20 0.0% 21.09 21.20 23.80 14.34 20.16 продават ь
Челябинский ТПЗ C HEP 921        1.95 0.0% 1.70 2.00 2.50 1.65
Выксу нский МЗ v smz 2 276     1325.00 0.0% 1335.00 1400.00 1550.00 920.00

Банки
С бербанк SBER 68 179   3.16 0.0% 3.16 0.00 3.45 2.05 4.10 поку пат ь
ВТБ VTBRq.L 35 906   6.87 0.0% 6.86 6.87 7.18 3.96 7.60 держат ь
Банк М осквы mmbm 5 706     31.70 0.0% 31.40 31.70 34.02 22.94
Уралсиб U SBN 1 463     0.01 0.0% 0.00 0.01 0.01 0.00
Росбанк ROSB 2 732     3.66 0.0% 3.65 3.66 5.38 2.59
Возрождение VZRZ 999        42.06 0.0% 42.06 42.07 47.47 26.44
Банк С анкт -П ет ербу рг BSPB 1 452     5.15 0.0% 5.12 5.15 5.31 2.37 5.40 держат ь

Цель, $ РекомендацияBid, $ Ask, $
Динамика  за год

тикер
Mcap,  $ 

млн
Сделка, 

$
Изм., %
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Итоги торгов 

max min

Электроэнергетика
Ру сГидро H YDR 14 779   0.0512 0.0% 0.0512 0.0000 0.0602 0.0337 0.0700 поку пат ь
ФС К FEES 14 668   0.0119 0.0% 0.0119 0.0000 0.0133 0.0091 0.0122 держат ь
ОГК-1 OGKA 1 608     0.0360 0.0% 0.0340 0.0385 0.0515 0.0245 0.0500 поку пат ь
ОГК-2 OGKB 1 850     0.0565 0.0% 0.0524 0.0573 0.0650 0.0280 0.0670 держат ь
ОГК-3 OGKC 2 565     0.0540 0.0% 0.0540 0.0542 0.0736 0.0412 0.0750 поку пат ь
ОГК-4 OGK4 5 283     0.0838 0.0% 0.0839 0.0841 0.0932 0.0454 0.0930 держат ь
ОГК-5 OGKE 2 921     0.0826 0.0% 0.0827 0.0827 0.0968 0.0682 0.1040 поку пат ь
ОГК-6 OGKF 1 386     0.0429 0.0% 0.0428 0.0428 0.0570 0.0219 0.0520 поку пат ь
ТГК-1 TGKA 2 685     0.0007 0.0% 0.0007 0.0007 0.0008 0.0004
ТГК-2 TGKB 383        0.0003 0.0% 0.0003 0.0003 0.0005 0.0002
М осэнерго MSN G 4 088     0.1028 0.0% 0.1026 0.1030 0.1367 0.0860
ТГК-4 TGKD 979        0.0005 0.0% 0.0005 0.0005 0.0006 0.0003
ТГК-5 TGKE 678        0.0006 0.0% 0.0005 0.0006 0.0007 0.0003
ТГК-6 TGKF 954        0.0005 0.0% 0.0005 0.0005 0.0006 0.0003
ТГК-7 TGKG 2 239     0.0746 0.0% 0.0700 0.0800 0.0802 0.0440
ТГК-9 TGKI 1 270     0.0002 0.0% 0.0002 0.0000 0.0002 0.0001
ТГК-10 TGKJ 1 246     1.4156 0.0% 1.4062 1.4156 2.0169 0.9872
ТГК-11 TGKK 314        0.0006 0.0% 0.0006 0.0006 0.0010 0.0005
Енисейская ГК TGKM
ТГК-14 TGKN 185        0.0001 0.0% 0.0001 0.0001 0.0002 0.0001
Ирку т скэнерго IRGZ 3 814     0.8001 0.0% 0.7993 0.8016 0.8064 0.3524
М РС К Цент ра MRKC 1 832     0.0434 0.0% 0.0433 0.0434 0.0497 0.0236 0.0362 продават ь
М РС К С К MRKK 170        5.7675 0.0% 5.7617 0.0000 7.5978 2.6231 4.5300 продават ь
М РС К ЦП MRKP 1 022     0.0091 0.0% 0.0091 0.0091 0.0099 0.0051 0.0095 держат ь
М РС К С ибири MRKS 906        0.0101 0.0% 0.0102 0.0102 0.0139 0.0075 0.0079 продават ь
М РС К Урала MRKU 901        0.0103 0.0% 0.0103 0.0103 0.0119 0.0059 0.0095 продават ь
М РС К Волги MRKV 908        0.0051 0.0% 0.0051 0.0051 0.0053 0.0027 0.0045 продават ь
М РС К Юга MRKY 299        0.0060 0.0% 0.0050 0.0062 0.0081 0.0055
М РС К С З MRKZ 655        0.0068 0.0% 0.0068 0.0069 0.0092 0.0060 0.0070 держат ь
М ОЭС К MSRS 2 574     0.0528 0.0% 0.0528 0.0533 0.0572 0.0330 0.0554 держат ь
ФС К FEES 14 668   0.0119 0.0% 0.0119 0.0000 0.0133 0.0091 0.0122 держат ь
Инт ер РАО IU ES 4 256     0.0015 0.0% 0.0000 0.0015 0.0024 0.0000 0.0018 поку пат ь
Ленэнерго LSN G 735        0.7937 0.0% 0.7935 0.7938 1.1735 0.6836 0.8550 держат ь
Холдинг М РС К MRKH 6 850     0.1669 0.0% 0.0000 0.1666 0.1811 0.0918 0.1680 держат ь

Телекоммуникации
М ТС MBT.N 21 478   21.55 -1.0% 21.54 21.55 23.59 17.20 26.24 поку пат ь
Вымпелком VIP.N 19 962   15.46 -0.7% 15.44 15.46 20.00 12.32
Рост елеком RTKM 3 283     4.51 0.0% 4.50 0.00 6.33 3.08 3.60 продават ь
Уралсвязьинформ U RSI 1 314     0.04 0.0% 0.00 0.04 0.04 0.02 0.0436 держат ь
Волгат елеком VTEL 960        3.90 0.0% 3.90 3.90 3.92 2.04 4.28 держат ь
Цент рт елеком C TLK 1 404     0.89 0.0% 0.89 0.89 0.91 0.39 0.987 держат ь
С ибирьт елеком STKM 890        0.07 0.0% 0.07 0.07 0.08 0.03 0.0819 держат ь
С ЗТ SPTL 744        0.84 0.0% 0.84 0.84 0.85 0.39 0.93 держат ь
ЮТК U TEL 525        0.18 0.0% 0.18 0.18 0.18 0.06 0.1969 держат ь
Дальсвязь DLSV 351        3.67 0.0% 3.68 3.68 3.86 2.19 4.06 держат ь
Комст ар-ОТС C MSTq.L 2 717     6.50 0.0% 6.47 6.50 7.19 5.10 9.24 поку пат ь
АФК С ист ема SSAq.L 12 642   26.20 0.0% 26.20 26.25 31.48 17.25

Цель, $ Рекомендациятикер
Mcap,  $ 

млн
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$
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max min
Машиностроение
Авт оВАЗ AVAZ 1 503     1.08 0.0% 1.08 1.08 1.27 0.36 0.87 продават ь
ГАЗ GAZA 556        30.00 0.0% 27.00 29.00 37.50 20.80
С оллерс SVAV 573        16.71 0.0% 16.69 16.72 20.07 11.96 19.90 держат ь
КАМАЗ KMAZ 1 662     2.35 0.0% 2.35 2.36 2.81 1.92 1.90 продават ь
С иловые машины SILM 2 431     0.28 0.0% 0.28 0.28 0.29 0.16
ОМ З OMZZ 82         2.31 0.0% 2.29 2.31 3.43 1.61
Красный кот ельшик KRKO 104        0.49 0.0% 0.40 0.49 1.00 0.49
Ирку т IRKT 330        0.34 0.0% 0.34 0.34 0.35 0.23
УМП О U FMO 120        0.45 0.0% 0.42 0.60 0.65 0.41
Н П О С ат у рн satr 44         0.01 0.0% 0.01 0.01 0.02 0.01
КВЗ KH EL 347        2.25 0.0% 2.18 2.35 2.25 1.11
У-УАЗ uuaz 465        1.74 0.0% 1.70 1.80 1.75 0.84
Рост верт ол rtv l 140        0.06 0.0% 0.06 0.07 0.06 0.03
РКК Э нергия rkke 337        300.00 0.0% 275.00 370.00 400.00 290.00

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2 693     2.42 0.0% 0.00 2.43 2.53 1.31
С ибирь av si 118        1150.00 0.0% 900.00 1850.00 1150.00 1000.00
Ют эйр TMAT 294        0.51 0.0% 0.40 0.60 0.51 0.31
Н М ТП N C SP 2 402     9.36 0.0% 9.27 9.36 15.23 8.60
ДВМП FESH 1 313     0.45 0.0% 0.43 0.45 0.55 0.32
М МП mush 67         71.00 0.0% 64.00 80.00 71.00 55.00

Потребсектор
X5 PJPq.L 10 866   40.01 0.0% 40.01 40.20 43.00 27.41 45.23 держат ь
М агнит MGN T 9 967     112.02 0.0% 111.95 112.75 124.74 56.05 90.04 продават ь
С едьмой Конт инент SC ON 615        8.20 0.0% 5.60 8.50 9.60 7.40
Дикси DIXY 1 085     12.61 0.0% 12.40 12.56 14.24 6.48 11.11 продават ь
М .Видео MVID 1 293     7.19 0.0% 7.19 7.25 7.78 3.10 6.13 продават ь
Балт ика PKBA 5 060     33.35 0.0% 33.37 33.57 34.53 24.01
Вимм-Билль-Данн WBD.N 4 338     24.65 -0.5% 24.61 24.61 27.76 17.11 17.58 продават ь
Ру сское море RSEA 174        2.41 0.0% 2.40 2.45 9.21 2.10
Н у т рит ек N TRI 24         1.54 0.0% 1.54 1.53 3.93 0.97
Калина KLN A 221        22.65 0.0% 22.61 22.65 25.27 13.93 30.40 поку пат ь
Апт еки 36.6 APTK 384        3.66 0.0% 3.66 0.00 11.34 2.40 3.22 продават ь
Верофарм VRPH 421        42.10 0.0% 41.00 44.00 42.10 27.25 44.63 держат ь
Фармст андарт PH STq.L 4 255     28.15 0.0% 28.15 28.32 30.00 16.15 28.53 держат ь
Разгу ляй GRAZ 232        1.47 0.0% 1.46 1.46 2.16 1.20 1.53 держат ь
Черкизово C H Eq.L 1 373     21.25 0.0% 20.31 20.85 23.51 9.50
Э фес EBIDq.L 0.0% 0.00 0.00 17.00 10.50
Росинт ер ROST 304        18.63 0.0% 18.62 18.79 21.60 6.90 15.21 продават ь
Красный окт ябрь KROT 112        12.20 0.0% 8.00 15.00 0.00 0.00

Медиа и IT
C TC  Media C TC M.O 3 478     22.22 -1.7% 22.18 22.22 24.99 12.21 17.14 продават ь
Rambler Media RMG
РБК RBC I 166        1.18 0.0% 1.18 1.18 1.75 1.06
Армада ARMD 120        9.98 0.0% 9.98 10.01 11.18 4.60
С ит роникс SITRq.L 134        0.70 0.0% 0.00 0.00 1.80 0.70

Цель, $ Рекомендациятикер
Mcap,  $ 

млн
Сделка, 

$
Изм., % Bid, $ Ask, $
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М инеральные удобрения
Уралкалий U RKA 11 961   5.63 0.0% 5.63 5.63 5.93 3.02 3.11 продават ь
С ильвинит SILV 6 104     780.00 0.0% 725.00 800.00 800.00 498.00 812.00 держат ь
Акрон AKRN 1 396     29.27 0.0% 29.26 29.38 38.23 23.07 33.00 держат ь
Апат ит apat 1 865     299.00 0.0% 260.00 298.90 380.00 255.00
Аммофос ammo 758        84.00 0.0% 83.00 94.00 96.00 53.00

Нефтехимия
Н ижнекамскнефт ех им N KN C 902        0.56 0.0% 0.52 0.59 0.59 0.43 0.58 покупат ь
Казаньоргсинт ез KZOS 334        0.19 0.0% 0.19 0.20 0.27 0.13 0.24 покупат ь
Ку йбышевазот kazt 332        1.40 0.0% 1.35 1.75 1.40 0.90
М ет афракс mefr 236        0.73 0.0% 0.68 0.75 1.05 0.65
Уфаоргсинт ез U FOS 342        3.50 0.0% 3.50 4.40 4.30 3.50

Химическая промышленность
М ашиност р.завод M ASZ 384        276.00 0.0% 272.00 280.00 390.00 217.00
Н ЗХК nzhk 170        7.00 0.0% 7.20 8.00 12.00 6.80
П риаргу нское П ГХО pgho 301        165.00 0.0% 171.00 179.00 270.00 165.00

Девелопмент
П ИК PIKK 1 834     3.72 0.0% 3.72 3.77 5.97 3.02
ЛС Р LSRG 2 849     27.65 0.0% 27.47 27.60 41.47 15.23
AFI Dev elopment AFIDq.L 1 205     1.15 0.0% 1.13 1.15 1.45 0.68
От крыт ые инвест иции OPIN 462        30.25 0.0% 29.50 31.50 54.00 26.60
С ист ема Галс H ALSq.L 292        1.30 0.0% 1.20 1.35 2.17 0.90
RGI International Ltd. RGI 386        2.39 0.0% 2.35 2.42 2.45 1.10
М ост от рест mstt 6.42 0.0% 6.40 6.44 6.50 3.28
М ост ост ройот ряд 19 msot 102        1350.00 0.0% 1000.00 1600.00 1800.00 1250.00
Бамт оннельст рой btst 257        2600.00 0.0% 1500.00 2800.00 4000.00 2300.00
Цент родорст рой cdst 17         50.00 0.0% 50.00 76.00 0.00 0.00
М ост ост рой-11 msts 87         1000.00 0.0% 650.00 1500.00 1000.00 1000.00
Дальмост ост рой dmoa 94         140.00 0.0% 130.00 150.00 140.00 86.00
М осинжст рой mist 175        20.00 0.0% 20.00 25.00 28.00 15.00

Динамика индекса РТС и объем торгов

Цель, $ Рекомендациятикер
Mcap,  $ 

млн
Сделка, 

$
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Динамика  за год
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их покупке или продаже. Настоящий документ содержит инф ормацию, полученную из источников, которые Банк Москвы рассматривает в качестве достоверных . Однако Банк Москвы, его
руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, полноту и достоверность такой инф ормации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с
ее использованием. Оценки и мнения, представленные в настоящем документе, основаны единственно на заключениях аналитиков Банка в отношении анализируемых ценных бумаг и
эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от содержания аналитических  обзоров, ко торые они готовят, или от существа даваемых  ими рекомендаций.
Банк Москвы, его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения клиента, основанные на инф ормации, содержащейся в настоящем документе. Банк
Москвы, его руководство и сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате использования клиентом инф ормации или
какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. Банк Москвы не берет на себя обязательств регулярно обновлять инф ормацию, которая содержится в настоящем
документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения
результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода по ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать
неблагоприятное воздействие колебания обменных курсов валют. Инвестирование в российские ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить
собственный анализ рынка и  исследование надежности российских  эмитентов до совершения сделок.
Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких -либо публикаций без
предварительного письменного разрешения Банка Москвы. Банк Москвы не несет ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением
настоящего документа или любой его части.
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