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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке заверши-

лись снижением индексов. Индекс ММВБ потерял 

1,15% и достиг уровня 1556,4 пунктов. Индекс 

РТС закрылся снижением на 0,47%, вечерняя 

сессия РТС изменений не принесла...>>> стр. 2

12 ноября 2010
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 30.51 -0.59%

Руб./EUR 42.06 -0.57%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2446.0 0.64%

Медь, $/тонна 8925.0 2.25%

Никель, $/тонна 24200.0 -0.62%

Золото, $/унция 1398.5 0.58%

Платина, $/унция 1754 -0.79%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.306 -1.47%

ВТБ 0.003 -0.29%

ГМКНорНик 203.5 -0.54%

Газпромнефть 4.132 1.42%

Лукойл 57.55 0.35%

НЛМК 3.675 -4.55%

ПолюсЗолото 67 -0.45%

РусГидро 0.052 -0.77%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med, $/барр. 87.03 -0.74%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1629.37 -0.47%

MICEX 1556.43 -1.16%

Dow Jones 11283.10 -0.65%

Nasdaq 2555.52 -0.9 %

FTSE 100 5815.23 -0.03%

DAX 6723.41 0.05%

S&P500 1213.54 -0.42%

MSCI EM 1138.84 -0.79%

ФСК
ФСК в I пг.  увеличила выручку по МСФО на 
34%, чистую прибыль - на 59%, хуже прогнозов
  >>> стр. 3

КАМАЗ
КАМАЗ за 9 месяцев увеличил выручку на 30%.
>>> стр. 3

Петербургская  СК
Петербургский энергосбыт в январе-сентябре 
увеличил чистую прибыль на 45%  >>> стр. 3

Транскредитбанк
Транскредитбанк ожидает в 2010 г. роста чистой 
прибыли по МСФО на 32%   >>> стр. 3

НМТП
Чистая прибыль НМТП за 9 месяцев 2010 г. по 
РСБУ увеличилась на 47%  >>> стр. 4

Центртелеком
Центртелеком выплатит за 9 месяцев 0,5 руб. на 
простую акцию и 1,1 руб. на “преф”  >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились снижением индексов. Индекс ММВБ 

потерял 1,15% и достиг уровня 1556,4 пунктов. Индекс РТС закрылся снижением на 0,47%, 

вечерняя сессия РТС изменений не принесла.

Фондовые индексы Европы и США накануне преимущественно дешевели вслед за акциями 

компаний финансового сектора, оказавшимися под давлением опасений относительно ста-

бильности стран PIGS, и высокотехнологичных компаний, терявших капитализацию после 

негативного прогноза Cisco на текущий квартал.

Ведущие индикаторы рынка акций АТР снижаются. Китайский Shanghai Comp. теряет поч-

ти 2,8% на новостях о возможном повышении базовой ставки Центальным Банком КНР в 

скором времени.

Нефть Brent торгуется в районе $87,37, потеряв после закрытия торгов на ММВБ 1,2%. 

Фьючерс  на S&P 500 торгуется на 0,63% дешевле.

Внешний фон располагает к открытию российского рынка акций со снижением до 1%. 

Сегодня на рынок будут влиять предварительные данные по ВВП ряда европейских стран, 

наиболее значимые из которых, в совокупности с другими знаковыми событиями, мы пред-

ставили ниже:

•  JCPenney, Tata Steel Ltd: публикация отчета за прошедший квартал

•  ВОСА: Дальсвязь

•  РФ: объем денежной базы

•  Новатэк: публикация отчета по МСФО за III кв.

•  09:30 Франция: ВВП за III кв.

•  10:00 Германия: ВВП за III кв.

•  10:00 Германия: Индекс оптовых цен за октябрь

•  11:30 Гонконг: ВВП за III кв.

•  12:00 Италия: ВВП за III кв.

•  13:00 Еврозона: ВВП за III кв.

•  13:00 Греция: ВВП за III кв.

•  17:55 США: Индекс потребительского доверия Университета Мичигана за ноябрь

•  18:30 США: недельный индекс ожидаемых инфляционных циклов

Сегодня рекомендуем обратить внимание на финансовые результаты Новатэка по итогам 

III кв. 2010 г. Возможен рост спроса на акции Северстали: сегодня совет директоров ком-

пании рассмотрит вопрос о выплате дивидендов по итогам девяти месяцев 2010 г. По 

наиболее ликвидным бумагам финансового и нефтегазового секторов мы ожидаем сниже-

ния, что приведет к бегству инвесторов в сторону безопасных активов, одним из которых 

в последнее время стал считаться Полюс Золото. В пользу покупки акций компании также 

говорит возможность скорого разрешения конфликта вокруг контрольного пакета акций 

KazakhGold. Решение, рассматриваемое участниками сделки, позволит российскому пред-

приятию получить листинг на LSE,  ради которого и задумывалась программа обратного 

поглощения. В то же время убыточные производственные активы KazakhGold вернуться 

бывшим владельцам. В связи с этим, особым вопросом остается размер компенсации, ко-

торую получит Полюс.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 629 -0.47%

Объем торгов РТС 591  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 860  млн. долл.
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ФСК в I пг.  увеличила выручку по МСФО на 34%, чис-
тую прибыль - на 59%, хуже прогнозов

ФСК ЕЭС в I пг. 2010 г. увеличило выручку по МСФО на 34%, до $1,88 млрд.
Чистая прибыль группы ФСК составила $419,3 млн., увеличившись к тому же пери-
оду прошлого года на 59%. Рост выручки ФСК ожидался на уровне 37,7% - до $1,93 
млрд., прибыли - более чем в 1,8 раза, до $478,2 млн. Согласно отчетности, расходы 
компании от текущей деятельности в I пг. выросли на 24,8% - до $1,47 млрд. При-
быль ФСК подросла почти в 2,4 раза - до $428,61, а прибыль до налогов увеличилась 
в 1,5 раза, до $549,08 млн.

ФСК

Петербургский энергосбыт в январе-сентябре увели-
чил чистую прибыль на 45%

Петербургская сбытовая компания в январе-сентябре 2010 г. увеличило чистую при-
быль на 45,3% по сравнению с аналогичным периодом 2009 г. - до $55,08 млн.
Выручка возросла на 22,1% - до $1,1 млрд., себестоимость - на 20,3%, до $1,14 млрд., 
прибыль от продаж - в 2 раза, до $37,33 млн., прибыль до налогообложения - на 50%, 
до $46,03 млн.
Краткосрочная дебиторская задолженность выросла с $145,15 млн.  на 1 января 2010 
г. до $189,47 млн. на 30 сентября, краткосрочная кредиторская задолженность сокра-
тилась с $144,11 млн. до $112,71 млн.

Петербургская  СК

КАМАЗ за 9 месяцев увеличил выручку на 30%.

КАМАЗ за 9 месяцев 2010 г. увеличило выручку по РСБУ на 30,6% по сравнению с 
аналогичным периодом прошлого года - до $1,67 млрд. Чистый убыток компании со-
ставил $19,86 млн. против $132,71 млн. убытка в январе-сентябре 2009 г.
В отчете рост выручки объясняется повышением уровня спроса на российском рынке 
грузовых автомобилей. Кроме того, на рост выручки повлияла оптимизация произ-
водственных мощностей, снижение издержек, участие в реализации федеральных 
целевых программ; разработка стимулирующего спрос коммерческого предложения 
по цене, качеству продукта и сервису.

КАМАЗ

Транскредитбанк ожидает в 2010 г. роста чистой при-
были по МСФО на 32%

Чистая прибыль Транскредитбанка по МСФО в 2010 г. может превысить $166 млн. 
Рост по сравнению с 2009 г. может составить 31,7%, сообщили в менеджменте ком-
пании.

Транскредитбанк

Чистая прибыль НМТП за 9 месяцев 2010 г. по РСБУ 
увеличилась на 47% 

Чистая прибыль Новороссийский морской торговый порт по РСБУ за 9 месяцев 2010 
г. выросла на 47%, по сравнению с аналогичным периодом 2009 г. и составила до 
$208,62 млн. Выручка в январе-сентябре 2010 г. снизилась до $251,95 млн. с $275,39 
млн.  годом ранее. Валовая прибыль упала на 19% - до $187,45 млн. 
Себестоимость осталась практически на уровне прошлого года и составила $64,39 
млн.  Прибыль от продаж за отчетный период составила $173,29 млн., против $203,22 
млн. годом ранее.  Прибыль до налогообложения возросла на 35% по сравнению с 
аналогичным показателем за 9 месяцев прошлого года - до $240,77 млн.

НМТП
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Акции Транснефти включены в индекс MSCI Russia

MSCI Barra по итогам полугодового пересмотра состава индексов включила приви-
легированные акции Транснефти в индекс MSCI Russia Standard с весом в 0,81% и в 
индекс MSCI Russia Large Cap Index с весом - 0,84%. На 0,05%, до 0,61% и на 0,03%, 
до 0,5% - повышен вес в MSCI Russia Standard акций Интер РАО ЕЭС и GDR ТМК. 
Акции Полиметалла были переведены из MSCI Russia Mid Cap в MSCI Russia Standard 
с весом 0,75%. Из-за этого возникла существенная ребалансировка индекса MSCI 
Russia Mid Cap: на 4,53%, до 19,1% вырос вес акций Интер РАО, на 3,69%, до 21,93% 
- Вимм-Билль-Данна. Также заметно увеличилась доля с в MSCI Russia Mid Cap GDR 
ТМК, акций ОГК-4, Распадской и Комстар-ОТС. 
Несмотря на масштабный пересмотр индексов MSCI в них не был включены акции 
Холдинга МРСК, которые представлялись наиболее вероятными кандидатами на 
включение.

Транснефть

Центртелеком выплатит за 9 месяцев 0,5 руб. на про-
стую акцию и 1,1 руб. на “преф”

Акционеры Центртелеком одобрили выплату дивидендов по итогам 9 месяцев 2010 
г. в размере 0,5085555 рубля на одну обыкновенную акцию и 1,1163016 рубля - на 
привилегированную.
Всего выплаты на простые акции составят 798,111 млн рублей (15% чистой прибы-
ли), на “префы” - 532,075 млн рублей (10% прибыли). Срок выплаты дивидендов - до 
7 января 2011 г.
Чистая прибыль Центртелекома по РСБУ в 2009 г. составила 5,056 млрд рублей.

Центртелеком
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

12 ноября JCPenney, Tata Steel Ltd публикация отчета за прошедший квартал
12 ноября ВОСА: Дальсвязь
12 ноября РФ: объем денежной базы
12 ноября 09:30 Франция: ВВП за III кв.
12 ноября 10:00 Германия: ВВП за III кв.
12 ноября 11:30 Гонконг: ВВП за III кв.
12 ноября 12:00 Италия: ВВП за III кв.
12 ноября 13:00 Еврозона: ВВП за III кв.
12 ноября 13:00 Греция: ВВП за III кв.
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11
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