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Долговые рынки 
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Денежный рынок: ликвидность и ставки
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Индикатор Значение Изм-е Изм-е, % Индикатор Close Изм-е, % YTM/YTP, % Изм-е, b.p.

Нефть (Urals) 87.18 1.55 1.81 é Evraz' 13 107.06 -0.08 5.73 3

Нефть (Brent) 88.65 1.06 1.21 é Банк Москвы' 13 105.39 -0.12 5.35 0

Золото 1390.50 -30.50 -2.15 ê UST 10 109.73 0.50 2.63 13

EUR/USD 1.3783 0.00 0.33 é РОССИЯ 30 120.35 -0.82 4.18 14

USD/RUB 30.4562 -0.02 -0.06 ê Russia'30 vs UST'10 154 1

Fed Funds Fut. Prob  ноя.10 (1%) 8% 0.00% é UST 10 vs UST 2 221 -1

USD LIBOR 3m 0.29 0.00 0.00 é Libor 3m vs UST 3m 16 -1

MOSPRIME 3m 3.75 0.00 0.00 é EU 10 vs EU 2 151 3

MOSPRIME o/n 2.83 -0.03 -1.05 ê EMBI Global 277.39 3.33 9

Счета и депозиты в ЦБ (млрд. р.) 879.09 43.35 12.67 é Russia  CDS 10Y $ 168.57 4.46 6

Сальдо ликв. 158.8 115.80 269.30 é Gazprom CDS 10Y $ 218.44 4.54 9  
Источник: Bloomberg 
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Cbonds Awards 2010 

 

Уважаемые коллеги!  
 
С 25 октября по 14 ноября 2010 г. информационное агентство Cbonds проводит традиционное ежегодное голосование по выбору лучшей 
аналитики по долговому рынку. 
 
В этом году мы проделали большую работу: 
 

• Благодаря усилению нашей команды, мы теперь имеем возможность более полно освещать события на рублевом и глобальном 
рынках долговых обязательств, наряду с макроэкономической ситуацией в России и в мире. 

• В этом году мы снова запустили ежедневную рассылку аналитики по долговому рынку на английском языке.   
• Мы постоянно совершенствуем наши технические продукты: индексы BMBI, Статистику и пр., ежедневно доступные на сайте 

Банка Москвы.  
• Для инвесторов, активно торгующих в течение дня, с лета 2010 г. запущен новый аналитический сервис «Оперативный 

комментарий», где в online-режиме публикуются торговые идеи, комментарии аналитиков по событиям дня, экспресс-анализ 
публикуемой отчетности и макростатистики, обзоры текущего состояния рынков и пр. 

 
Мы были бы очень признательны за честную оценку нашего труда за последний год, чтобы понимать, как сделать наши аналитические 
обзоры более интересными, практически ценными и качественными. Вы можете проголосовать за нашу команду в номинациях Лучшая 
аналитика по рынку облигаций и Лучшая макроэкономическая аналитика. 
 
Ссылка для голосования: 
http://www.cbonds.info/ru/rus/vote/votes.php/params/id/59 
 
Аналитическая команда Банка Москвы 
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Новости коротко 

 

Экономика РФ 

n Инфляция вновь ускоряется. С 1 по 8 ноября среднесуточный прирост потребительских цен составил 0.026 % по сравнению с 0.016 % 
в октябре. С начала месяца цены выросли на 0.2 %, а с начала года – на 7.0 %. При сохранении наблюдаемых темпов роста цен до 
конца месяца ноябрьская инфляция составит 0.8 % по сравнению с 0.5 % в октябре. Наш годовой прогноз инфляции остается 
неизменным – 8.5 %, в следующем году мы ожидаем ускорения инфляции до 10.5 %. 

Distressed debt 

n ГК САХО установила ставку 7-12-го купонов по облигациям 1-й серии на уровне 10 %. Напомним, что компания допустила дефолт по 5-
му купону в августе 2010 г., не исполнив обязательство на сумму 74 млн руб. / Finam 

Корпоративные новости 

n Сбербанк продолжает демонстрировать рост кредитного портфеля. По итогам октября совокупный кредитный портфель Сбербанка 
вырос на 1.56 % до 5 836 млрд руб., рассказал в интервью газете «Коммерсантъ» финансовый директор банка Александр Морозов. 
Портфель кредитов юридическим лицам увеличился в октябре на 75.2 млрд руб. до 4 342 млрд руб. Портфель кредитов физическим 
лицам вырос на 14.5 млрд руб. и составил 1 259 млрд руб. Таким образом, с начала года совокупный кредитный портфель Сбербанка 
по РСБУ вырос на 7.7 %. 

n Чистая прибыль Группы «ФСК ЕЭС» по МСФО в 1-м полугодии выросла на 59 % год-к-году до 12.6 млрд руб. / Finam 
n Прибыль ГСС по РСБУ составила за 9 мес. 1.72 млрд руб. против убытков годом ранее в размере 1.18 млрд руб. Выручка ГСС выросла 

за отчетный период до 892.74 млн руб. против 11.07 млн руб. годом ранее. Такие показатели в компании объясняют неравномерностью 
закрытия работ и получения выручки по госконтракту. / Прайм-ТАСС 

n Чистая прибыль НМТП выросла по РСБУ за 9 мес. на 47.3 % до 6.3 млрд руб. с 4.27 млрд руб. годом ранее. Выручка за отчетный 
период 2010 г снизилась до 7.6 млрд руб. против 9.0 млрд руб. за 9 мес. 2009 г.; валовая прибыль упала до 5.7 млрд руб. по сравнению 
с 7.0 млрд руб. за 9 месяцев прошлого года. / Прайм-ТАСС 

Размещения / Купоны / Оферты / Погашения 

n Республика Карелия в период с 17 по 24 ноября  планирует доразместить  пятилетний выпуск облигаций серии 34013 на сумму 963.9 
млн руб. Генеральным агентом выпуска выступает Банк Москвы. 

n Российские железные дороги погасили выпуск облигаций 6-й серии на общую сумму 10 млрд руб. / Cbonds 
n Биржевые облигации НОМОС-БАНКа серии БО-01 и серии БО-02 общим объемом 10 млрд руб. допущены к торгам в процессе 

размещения на ММВБ. / Finam 
n Четыре биржевые выпуска облигаций ГЛОБЭКСБАНКа общим объемом 10 млрд руб. допущены к торгам в процессе размещения на 

ММВБ. / Finam 
n Ивановская область погасила выпуск облигаций серии 34001. / Cbonds 
n Облигации Группы «Черкизово» серии БО-03 включены в котировальный список «А2» Фондовой биржи ММВБ. Размещение 

состоится 12 ноября. / Прайм-ТАСС 
n По сообщению Прайм-ТАСС, Внешэкономбанк разместил 7-летние евробонды на $ 600 млн с доходностью 5.45 % и 15-летние на $ 1 

млрд c доходностью 6.8 %. 

Рейтинги 

n Fitch вчера изменило прогноз по долгосрочным рейтингам НОВАТЭКа со «стабильного» на «негативный». Рейтинговое действие 
последовало за сообщением о том, что совет директоров компании одобрил планы привлечения до $ 1.5 млрд для приобретения 
25.5% в компании Северная энергия у Газпрома и приобретения 51% в Сибнефтегазе у Газпромбанка. / Fitch 
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Внутренний рынок 
 
 

Аукционы Минфина: не слишком сладкий пряник 
 
 
 

Минфин провел вчера традиционные аукционы по размещению госбумаг, результаты которых 
демонстрируют отсутствие у инвесторов желания покупать ОФЗ с той доходностью, которую 
готов был предложить эмитент: спрос на выпуски покрыл объем предложения на 15.6 %, 
объем размещения составил 6.2 %. 
Озвученные в день аукциона ориентиры по доходности обычно низколиквидного ОФЗ 25074 
(4.25-4.3 %), практически не предполагающие премии к вторичному рынку, оказались 
неинтересны инвесторам. Эмитенту удалось продать выпуск в объеме менее 0.5 млрд руб., 
что составляет 3 % объема предложения. Доходность по цене отсечения сложилась ожидаемо 
на уровне верхней границы ориентиров 4.3 %, средневзвешенная доходность – 4.29 %. 
По более длинной бумаге – четырехлетнему ОФЗ 25071 - спрос смог покрыть предложение на 
треть, что было обусловлено премией до 5 б.п. по отношению к сделкам с этой бумагой 
накануне. Очевидно пряник оказался не достаточно сладок для покупателей этого выпуска, 
что и вылилось в низкие объемы размещения. 

Итоги аукционов Минфина 10.11.2010 

Выпуск Дата 
погашения

Объем 
предложе
ния, млн 
руб.

Спрос, 
млн руб.

Объем 
размеще           
ния, млн 
руб.

Доход-ть в 
начале 

недели, %

Ориентир 
Минфина, 

%

Средневз. 
доходность, 

%

Доходность 
по цене 

отсечения, %

Мод. 
дюрация, 

лет

ОФЗ 25074 29.06.11 15 000 1 698 497 4.31% 4.25-4.3% 4.29% 4.30% 0.6
ОФЗ 25071 26.11.14 15 000 2 975 1 360 6.69-6.74% 6.7-6.78% 6.78% 6.78% 3.2
Всего 30 000 4 673 1 857  

Источники: ММВБ, Минфин, расчеты Аналитического Департамента Банка Москвы 

Тем не менее, сам факт отхода Минфина от практики размещения облигаций на аукционах без 
премии уже является определенным шагом в сторону инвесторов. Если в первой половине 
октября выпуски разлетались высокими объемами даже с некоторым дисконтом к кривой 
доходности ОФЗ, на последних аукционах инвесторы ждут от эмитента некоторую премию за 
вход в госбумаги в условиях сохраняющегося относительно невысокого уровня свободной 
ликвидности в банковской системе. 

 Екатерина Горбунова 
  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.bm.ru/common/img/uploaded/analit/FI_Statistics.pdf
http://www.bm.ru/common/img/uploaded/analit/BMBI.zip


© Банк  Москвы   Ежедневный  обзор  долговых  рынков  4 /13 
 

На холостых оборотах 
На вторичном рынке рублевых облигаций второй день подряд наблюдается высокая 
активность инвесторов. Вчера объем торгов на бирже и в РПС обновил месячный максимум, 
превысив 26 млрд руб., что на 10 % больше уровня вторника. Между тем, несмотря на 
высокие обороты, облигации торгуются без существенного изменения котировок. Опасения 
инвесторов вызывает финансовое состояние периферийных стран еврозоны, а также 
очередной шаг правительства Китая по «охлаждению» экономики из-за нарастания 
инфляционных рисков.  
Вчера по части ликвидных выпусков держатели решили зафиксировать прибыль. Ценовой 
индекс корпоративных облигаций, включенных в индекс BMBI, рассчитываемый Банком 
Москвы, по итогам дня снизился на 3 б.п., нивелировав рост вторника. 
Лидером по обороту выступил выпуск Норильского никеля серии БО-3, по которому были 
совершены сделки на сумму 2.3 млрд руб. (9 % дневного оборота). К концу торговой сессии 
выпуск подорожал примерно на 15 б.п., доходность опустилась до 7 %. 
Существенные объемы проходили также в бумагах ЕвразХолдинга: котировки нового выпуска 
2-й серии подросли еще на 13 б.п., доходность этой пятилетней бумаги остановилась на 
уровне 10 %, а неплохо прибавившие днем ранее трехлетние облигации этого эмитента, вчера 
скорректировались по цене на 10 б.п., доходность поднялась до 9.05 %. 

Изменение ценовых индексов облигаций по сегментам за 10 ноября 2010 г. 
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Источники: BMBI, Аналитический департамент Банка Москвы 

В муниципальном сегменте рынка значительный спрос наблюдался в выпусках Республики 
Саха (Якутия) и Республики Коми. Среди выпусков столицы существенные объемы прошли 
только в выпуске Москва-62, завершившим день на 13 б.п. дороже уровня вторника. Ценовой 
индекс выпусков столицы в среду прибавил 2 б.п. При разнонаправленном движении 
котировок выпусков других субфедеральных заемщиков, ценовой индекс этих бумаг снизился 
на 3 б.п. 
Госбумагам удалось удержаться от снижения, несмотря на неудачно проведенные аукционы 
по размещению ОФЗ. Ценовой индекс госбумаг в среду не изменился. 
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Биржевые торги наиболее ликвидными облигациями 

Выпуск Оборот, 
млн. руб. Сделки Объем млн. 

руб. Погашение Оферта Close Цена посл. Изм, % Yield, %

ОФЗ 25071 1590.7 13 45733 26.11.2014 105.15 104.95 -0.19 6.79
АИЖК-10 А1 349.0 3 6096 20.11.2042 20.11.2013 102.90 102.70 -0.20 8.23
АЛРОСА 21 563.2 16 8000 18.06.2015 25.06.2013 100.80 100.75 -0.05 8.17
АЛРОСА 22 564.4 22 8000 23.06.2015 28.06.2013 100.75 100.75 0.00 8.17
АЛРОСА 23 759.3 15 7000 18.06.2015 102.05 102.12 0.07 8.66
Башнефть01 326.1 11 15000 13.12.2016 18.12.2012 108.90 108.75 -0.15 8.06
Газпрнефт3 25.2 33 8000 12.07.2016 23.07.2012 113.62 113.49 -0.13 6.35
Газпрнефт4 257.4 7 10000 09.04.2019 25.04.2011 105.20 105.05 -0.15 5.37
ГазпрнфБО6 603.5 2 10000 09.04.2013 100.55 - 0.00 7.01
ГАЗФин 01 3.0 35 5000 08.02.2011 101.81 101.75 -0.06 10.66
ДиксиФин-1 9.0 382 3000 17.03.2011 100.62 100.65 0.03 7.40
ЕврХолдФ 1 819.4 12 10000 13.03.2020 22.03.2013 100.90 100.80 -0.10 9.05
ЕврХолдФ 2 1043.6 19 10000 19.10.2020 26.10.2015 100.60 100.73 0.13 10.00
ЕврХолдФ 3 558.5 8 5000 13.03.2020 22.03.2013 100.90 100.80 -0.10 9.05
КОМИ 9в об 716.6 12 2100 18.10.2014 99.10 99.21 0.11 7.85
МГор62-об 473.7 19 35000 08.06.2014 121.59 121.72 0.13 6.69
Мечел  5об 343.5 17 5000 09.10.2018 16.10.2012 107.60 107.60 0.00 8.46
Мечел 13об 409.2 18 5000 25.08.2020 01.09.2015 101.35 100.70 -0.65 10.05
Мос.обл.7в 671.0 8 16000 16.04.2014 99.70 99.40 -0.30 8.37
Мос.обл.8в 293.7 10 15200 11.06.2013 102.30 102.30 0.00 7.66
МТС 04 612.0 26 15000 13.05.2014 19.05.2011 105.40 105.12 -0.28 6.21
НЛМК БО-5 412.1 6 10000 30.10.2012 107.25 107.30 0.05 6.85
НорНик БО3 2278.8 21 30.07.2013 100.15 100.28 0.13 7.00
РЖД-14обл 417.0 2 15000 07.04.2015 12.04.2011 104.60 104.75 0.15 -1.38
РЖД-16 обл 602.0 15 15000 05.06.2017 13.06.2011 105.00 104.86 -0.14 5.88
Саха(Якут) 251.3 11 2500 11.04.2013 100.50 102.00 1.50 6.61
СЗТелек4об 0.6 80 1500 08.12.2011 100.01 102.10 2.09 5.28
Сибметин01 339.2 5 10000 10.10.2019 16.10.2014 112.97 113.00 0.03 9.69
СОЛЛЕРС2 14.3 35 3000 17.07.2013 101.45 101.49 0.04 12.17
ТГК-5-01 498.4 13 5000 06.10.2017 11.10.2013 100.80 100.90 0.10 8.57
ФСК ЕЭС-04 338.9 8 6000 06.10.2011 101.44 101.32 -0.12 5.86
ФСК ЕЭС-06 286.8 10 10000 15.09.2020 26.09.2013 100.45 100.43 -0.02 7.10
ФСК ЕЭС-10 493.6 19 10000 15.09.2020 24.09.2015 101.40 101.35 -0.05 7.55
ЦентрТел-5 328.6 15 2100 30.08.2011 101.90 101.60 -0.30 6.55
ЯрОбл-08 297.6 3 1950 30.06.2011 102.00 101.86 -0.14 5.66  
* - облигации с оборотом свыше 250 млн руб. или числом сделок больше 30 

Источники: ММВБ, Аналитический департамент Банка Москвы 
 Екатерина Горбунова 
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Глобальные рынки 
 
 Америка показывает признаки восстановления 

 
 
 
 

Статистика вчерашнего дня из США была настолько непривычно хороша, что ей удалось 
немного поумерить страхи инвесторов относительно разрастания долговых проблем в Европе. 
Число первичных заявок на пособие по безработице за прошлую неделю – главные данные 
вчерашнего дня - сократилось до минимального за последние четыре месяца уровня. Падение 
вторичных заявок также превзошло все ожидания.  

Данные о дефиците баланса внешней торговли в США тоже не разочаровали - показатель 
снизился до $ 44 млрд вместо ожидавшихся $ 45 млрд. Слабый доллар поддерживает рост 
экспортного спроса, в то время как низкая покупательская активность снижает объемы 
импорта. 

Китай опередил негативную статистику 
Сегодня утром подтвердились сообщения о том, что вчерашнее повышение Китаем 
резервных требований к нескольким крупным банкам страны было мотивировано попытками 
снизить растущую инфляцию. Вышедшие статистические данные показали, что индекс 
потребительских цен в октябре вырос на 4.4 % против ожидавшегося роста на 4 % и прошлого 
значения в 3.6 %.  
Индекс цен производителей в октябре повысился на 5 %, что, как и в случае потребительских 
цен, оказалось существенно выше ожиданий. Очевидно, что рост цен на сырье и 
энергоносители, вызванный объявлением программы количественного смягчения в США в 
ближайшие месяцы будет увеличивать производственные издержки Китая и толкать цены 
вверх. Соответственно, есть большая вероятность того, что в ближайшее время мы еще 
увидим новые меры Китая по охлаждению своей экономики. 

Европейские страхи приостанавливают рост  
Выходившие вчера европейские новости были скорее позитивными. Во-первых, Португалия 
относительно успешно разместила 6-ти и 10-летние облигации на общую сумму € 1.24 млрд. 
Во-вторых, Европейская Комиссия объявила о продлении банковских гарантий (точнее, 
гарантий на банковские депозиты и новые приоритетные облигации со сроком обращения до 
пяти лет) для Ирландии еще на полгода, т.е. до середины 2011 года. С одной стороны это 
должно успокоить инвесторов в европейские активы, а с другой, служит лишним 
свидетельством слабой устойчивости финансовой системы Ирландии. 
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Российские евробонды: неравномерное падение  
Движения по российским евробондам вчера не укладывались в единую картину, но общее 
настроение на рынке облигаций было негативным. Увеличение требований к банковским 
резервам в Китае всерьез напугало инвесторов, поскольку замедление «локомотива 
восстановления мировой экономики» может негативно отразиться и на экономике других, в 
особенности, развивающихся стран. Закрытию позиций также способствовало ожидание 
выходного для евробондов дня в США в связи с празднованием национального праздника Дня 
Ветеранов, на который в этом году также приходится и первый день саммита G20, во время 
которого теоретически могут произойти разные неожиданные события. Из корпоративных 
евробондов отметим существенный рост SevStal’18, доходность которого за день упала на 
48 б.п. и которая все еще находится выше кривой Северстали.  
Доходность американских UST’10 вчера предприняла несколько серьезных попыток роста, 
примерно на 7 б.п., причиной чего, по всей видимости, послужили слабые итоги аукциона по 
размещению UST’30. Спрос на бумаги не был таким низким более года, а доходность 
оказалась наивысшей с мая 2010 г. Дополнительное давление на котировки бумаг оказала 
хорошая статистика по рынку труда: в случае признаков устойчивого восстановления 
экономики ФРС может скорректировать свои планы по объему QE в сторону уменьшения. К 
концу торгового дня ставки UST снизились и бумаги закрылись практически на уровне 
открытия на новостях об уточнении плана выкупа облигаций от ФРС на ближайший месяц.  
Российские суверенные бумаги не стали повторять динамику UST: доходности RUS’30 
уверенно доросли до 4.20 %. 
Корпоративные еврооблигации: нефинансовый сектор

Цена, % YTM, б.п.
GAZP' 11CHF CHF 500 23.04.11 102.9 2.24 212 0.4 -0.05 0
GAZP' 13-1 USD 1750 01.03.13 113.7 3.35 285 2.1 -0.11 5
GAZP' 16 USD 1350 22.11.16 106.2 5.01 323 4.9 -1.02 20
GAZP' 13£ GBP 800 31.10.13 106.6 4.18 253 2.7 -0.41 15
GAZP' 18€ EUR 1200 13.02.18 108.2 5.21 282 5.5 -0.31 5
GAZP' 19 USD 2250 23.04.19 123.9 5.65 355 1.4 -1.15 19
GAZP' 20 USD 1250 01.02.20 107.9 0.00 348 6.7 -0.50 7
GAZP' 22 USD 1300 07.03.22 103.5 6.08 314 7.9 -1.76 22
GAZP' 34 USD 1200 28.04.34 124.1 6.59 326 3.1 -0.83 7
GAZP' 37 USD 1250 16.08.37 106.9 6.73 295 12.0 -1.64 14
Alrosa' 20 USD 1000 03.11.20 102.6 7.37 463 6.9 -1.63 24
Evraz' 13 USD 1300 24.04.13 107.1 5.73 512 2.2 -0.08 3
Evraz' 15 USD 750 10.11.15 106.7 6.64 517 4.1 -0.58 14
Evraz' 18 USD 700 24.04.18 112.6 7.27 526 5.4 -0.73 13
EuroChem' 12 USD 300 21.03.12 104.1 4.67 423 1.3 -0.11 8
MTS' 12 USD 400 28.01.12 106.0 2.91 250 1.1 -0.06 4
MTS' 20 USD 750 22.06.20 115.8 6.39 405 6.5 -0.66 10
Raspadskaya' 12 USD 300 22.05.12 103.1 5.35 484 1.4 -0.45 31
RuRail '17 USD 1500 03.04.17 106.0 4.65 275 5.3 -1.00 19
Rushydro '18 RUB 20000 28.10.15 99.9 8.06 137 3.9 -0.05 1
SevStal ' 13 USD 1250 29.07.13 111.2 5.25 470 2.3 -0.32 13
SevStal ' 14 USD 375 19.04.14 111.2 5.61 486 2.9 -0.30 10
Sovkomflot' 17 USD 800 27.10.17 98.7 5.60 337 5.7 -1.37 24
TNK-BP' 11 USD 500 18.07.11 103.2 2.01 166 0.6 -0.02 1
TNK-BP' 12 USD 500 20.03.12 104.4 2.77 230 1.3 -0.09 6
TNK-BP' 13 USD 600 13.03.13 108.4 3.69 311 2.1 -0.19 8
TNK-BP' 16 USD 1000 18.07.16 111.4 5.15 362 4.6 -0.79 17
TNK-BP' 17 USD 800 20.03.17 106.7 5.36 351 5.1 -1.08 21
VIP' 11 USD 300 22.10.11 105.4 2.46 209 0.9 -0.03 1
VIP' 13 USD 1000 30.04.13 108.2 4.81 423 2.2 -0.13 5
VIP' 16 USD 600 23.05.16 109.7 6.16 468 4.3 -0.37 8
VIP' 18 USD 1000 30.04.18 113.6 6.77 484 5.5 -0.87 16

Источники: Bloomberg

Изм-е за день
Выпуск Валюта Погашение YTM, %Объем DurASW спрэдЦена, %
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События текущего дня 
Америка отмечает День ветеранов, в связи с чем рынок долговых обязательств в США 
сегодня работать не будет. 
В Сеуле начался саммит G20: возможны заявления политиков относительно валютного 
регулирования, которые могут оказать кратковременное влияние на рынки.  

 Анастасия Сарсон 
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Российский долговой рынок 
Индикаторы рынка ГКО-ОФЗ
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BMBI: доходность корпоративных облигаций,  эшелоны
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BMBI: рейтинговые индексы, нефинансовый  сектор
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Доходности корпоративных еврооблигаций, %
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Денежно-валютный рынок 

Денежный рынок: ликвидность и ставки
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Глобальный валютный и денежный рынок 
Динамика валютных рынков
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Евро-доллар: долговые и валютные рынки
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Доллар-иена: долговые и валютные рынки
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3m Libor vs 3m o/n Interest Swaps (b.p.) 
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Глобальный долговой рынок 
Кривые доходностей
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Глобальный кредитный риск 
USD Industrial 10 y Spreads vs UST 10
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CDS iTraxx Indices Europe 5y, b.p. 
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Emerging markets 
Доходности еврооблигаций emerging markets
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Товарные рынки 
Нефть
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Динамика золота и цветных металлов
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 Дата * Выпуск

В обращении, млн. 
руб.** Событие Цена оферты, % Выплата, млн. руб .

15 .11 .2010 АИЖК 14об 7 000 Оферта 100 7 000

17.11 .2010 ОбКондФ-01 3 000 Оферта 100 3 000
17.11 .2010 РЖД-09обл 15 000 Оферта 100 15 000
18.11 .2010 ММК  БО -1 5 000 Оферта 100 5 000
22.11 .2010 ВнешпрБ 01 1 500 Оферта 100 1 500
22.11 .2010 ГазпромБ 4 20  000 Оферта 100 20 000

22.11 .2010 САХО 01 2 000 Оферта 2 000
23.11 .2010 МГор66-об 3 255 Оферта 100 3 254
23.11 .2010 ЮгФинСер01 900 Оферта 100 900

КАЛЕНДАРЬ ОФЕРТ И ПОГАШЕНИЙ
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Директор департамента
Тремасов Кирилл, к.э.н
Tremasov_KV@mmbank.ru

Стратегия, Экономика Нефть и газ Электроэнергетика Металлургия, Химия
Тремасов Кирилл, к.э.н Борисов Денис, к.э.н Лямин Михаил Волов Юрий, CFA
Tremasov_KV@mmbank.ru Borisov_DV@mmbank.ru Lyamin_MY@mmbank.ru Volov_YM@mmbank.ru

Волов Юрий, CFA Вахрамеев Сергей, к.э.н Рубинов Иван, CFA Кучеров Андрей
Volov_YM@mmbank.ru Vahrameev_SS@mmbank.ru Rubinov_IV@mmbank.ru Kucherov_AA@mmbank.ru

Банки, денежный рынок Потребсектор Телекоммуникации Машиностроение/Транспорт
Федоров Егор Купеев Виталий Горячих Кирилл Лямин Михаил
Fedorov_EY@mmbank.ru Kupeev_VS@mmbank.ru Goryachih_KA@mmbank.ru Lyamin_MY@mmbank.ru

Горбунова Екатерина Сарсон Анастасия 
Gorbunova_EB@mmbank.ru Sarson_AY@mmbank.ru

Контактная информация

Аналитический департамент
Тел: +7 495 925 80 00
Факс: +7 495 925 80 00 доб. 2822
Bank_of_Moscow_Research @mmbank.ru

Настоящий документ предоставлен исключительно в порядке информации и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и в частности предложением об их покупке или
продаже. Настоящий документ содержит информацию, полученную из источников, которые Банк Москвы рассматривает в качестве достоверных. Однако Банк Москвы, его руководство и сотрудники не
могут гарантировать абсолютные точность, полноту и достоверность такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. Оценки и мнения,
представленные в настоящем документе, основаны единственно на заключениях аналитиков Банка в отношении анализируемых ценных бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и
не зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа даваемых ими рекомендаций.
Банк Москвы, его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. Банк Москвы, его
руководство и сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какой-либо ее части при
совершении операций с ценными бумагами. Банк Москвы не берет на себя обязательств регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящем документе, или исправлять возможные
неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или
величину дохода по ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных курсов валют.
Инвестирование в российские ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и исследование надежности российских эмитентов до
совершения сделок.
Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких-либо публикаций без предварительного
письменного разрешения Банка Москвы. Банк Москвы не несет ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением настоящего документа или любой его
части.

Управление долговых рынков

Управление рынка акций
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