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На рынке  

 
Среда стала днем коррекции на российском рынке акций после бурного роста в начале недели, 
чему способствовал не самый позитивный внешний фон, прежде всего из-за предстоящей 
встречи G20 и очередного повышения нормы резервирования Банком Китая. 
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Вы можете подписаться на рассылку наших обзоров по электронной почте. Для этого Вам 
достаточно прислать заявку с указанием адреса электронной почты, на который Вы хотели 
бы получать аналитические материалы, на адрес bank_of_moscow_research@mmbank.ru 
  

Календарь событий 
 
12 ноября 
НОВАТЭК представит финансовую 
отчетность по МСФО за 3-й квартал 2010 г. 
 
15 ноября 
Евраз представит основные финансовые 
результаты за 3-й квартал 2010 г. 
 
16 ноября 
Северсталь представит основные 
финансовые результаты за 3-й квартал 2010 
г. 
 
18 ноября 
МТС представит финансовые результаты по 
US GAAP за 3-й квартал 2010 г. 
 
29 ноября 
X5 Retail Group представит финансовую 
отчетность за 3-й квартал 2010 г. 
 

Индикаторы цена изм. изм., % Акции цена изм., % оборот* Индексы цена изм. изм., %
РТ С  1649.9 12.9 0.8% GAZP  174.4 -1.0% 683.1       MSCI EM  1148.0 -6.6 -0.6%
ММВБ  1574.6 -19.8 -1.3% HYDR  1.592 -0.4% 37.1        MSCI Russia  868.0 -14.2 -1.6%
Mcap, $ млрд  963.8 -10.5 -1.1% FEES  0.370 0.0% 5.4          Dow Jones  11357.0 10.3 0.1%
Обороты $ млн изм. изм., % LKOH  1769.2 -1.7% 240.6       Nasdaq  2578.8 15.9 0.6%
РТ С  471.7 67.5 16.7% SIBN  125.2 -1.6% 9.8          FT SE 100  5816.9 -57.7 -1.0%
ММВБ  1706.4 -143.0 -7.7% SNGS  30.62 -0.3% 33.2        Nikkei  9861.5 31.0 0.3%
АДР  849.8 -543.1 -39.0% T AT N  151.9 -0.6% 32.2        RT S 1M Fut  16.4
ВСЕГО  3027.9 -618.7 -17.0% ROSN  221.3 -1.0% 227.8       VIX  18.5 -0.1 -0.6%
Индекс ММВБ внутри дня GMKN  6030.8 -0.8% 356.9       Валюты

Severstal - ao CHMF  457.7 -0.1% 36.4        EUR/USD  1.3738 -0.011 -0.8%
URKA  177.2 -0.4% 38.7        RUB/USD  30.69 -0.04 -0.1%
SBER  100.56 -3.1% 533.3       Т овары цена изм. изм., %
VTBR  0.1060 -1.5% 135.9       NYMEX Fut  88.33 0.5 0.6%

Rostelecom RTKM  140.5 -0.3% 9.0          Urals NWE  87.2 1.6 1.8%
UralSvyazInform URSI  1.243 0.3% 9.3          Сталь (LME)  517.0 -3.0 -0.6%

MBT  21.94 -2.6% 59.2        Никель  24155.0 -456 -1.9%
VIP  15.71 -1.1% 46.1        Золото  1407.9 4.0 0.3%
MT L  25.40 0.2% 55.9        Долги цена изм. YT M, %
WBD  24.28 -2.2% 10.7        RUS_30  120.3 0.0 4.19%
* - $млн $;  PTC+ММВБ+АДР UST _10  113.4 0.0 2.0%
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На рынке 
 
 День коррекции 
 
 

Среда стала днем коррекции на российском рынке акций после бурного роста в начале недели, 
чему способствовал не самый позитивный внешний фон, прежде всего из-за предстоящей 
встречи G20 и очередного повышения нормы резервирования Банком Китая. По итогам торгов 
индекс ММВБ потерял 1.3 % на фоне 3%-ного падения бумаг Сбербанка. Значительное 
снижение претерпели также префы Ростелекома (-6.7 %) из-за предположений, что изменения в 
дивидендной политики компании не будут приняты на проходившем вчера внеочередном 
собрании акционеров. Продолжили взрывной рост префы АвтоВАЗа (+28 %), подорожавшие за 
два дня на 68 % при биржевых оборотах, составляющих около трети от общего числа 
выпущенных привилегированных акций компании.  
На фоне резкого сокращения запасов нефти и нефтепродуктов в США по итогам последней 
недели сегодня котировки Brent приближаются к $ 90 за баррель, что должно оказать весомую 
поддержку российским акциям. Макроэкономические данные из Китая, опубликованные сегодня 
утром, оказались в целом хуже консенсус-прогнозов (особенно тревожным выглядит ускорение 
инфляции с 3.6 до 4.4 % год к году против 4 %, ожидавшихся рынком), однако после вчерашнего 
упреждающего шага Банка Китая негативной реакции рынка эти данные не получили. Помимо 
роста цен на нефть ключевым фактором на сегодняшних торгах в РФ, видимо, станут 
результаты очередного квартального пересмотра индексов MSCI. Можно ожидать неплохого 
роста включенных в индекс MSCI Russia префов Транснефти и снижения бумаг Холдинга МРСК, 
которые, вопреки ожиданиям, в состав индекса не вошли.  
 

Запасы бензина и дистилятов в США 
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Источники: DOE, Bloomberg  

 Волов Юрий,CFA 

 
 Лидеры и аутсайдеры дня Лидеры и аутсайдеры с начала года 
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Новости коротко 
 

 Инфляция вновь ускоряется. С 1 по 8 ноября среднесуточный прирост потребительских цен составил 0.026 % по сравнению с 
0.016 % в октябре. С начала месяца цены выросли на 0.2 %, а с начала года – на 7.0 %. При сохранении наблюдаемых темпов роста 
цен до конца месяца ноябрьская инфляция составит 0.8 % по сравнению с 0.5 % в октябре. Наш годовой прогноз инфляции остается 
неизменным – 8.5 %, в следующем году мы ожидаем ускорения инфляции до 10.5 %. 

 Сбербанк продолжает демонстрировать рост кредитного портфеля. По итогам октября совокупный кредитный портфель 
Сбербанка вырос на 1.56 % до 5 836 млрд руб., – рассказал в интервью газете «Коммерсантъ» финансовый директор банка Александр 
Морозов. Портфель кредитов юридическим лицам увеличился в октябре на 75.2 млрд руб. до 4 342 млрд руб. Портфель кредитов 
физическим лицам вырос на 14.5 млрд руб. и составил 1 259 млрд руб. Таким образом, с начала года совокупный кредитный портфель 
Сбербанка по РСБУ вырос на 7.7%. 

 По данным Reuters, компания EuroSibEnergo намерена привлечь $ 1.5 млрд в ходе размещения IPO в Гонконге, стоимость 
EuroSibEnergo после размещения может составить в $ 6 млрд. Ранее компания (бывшая EN+ Power) оценивала свою стоимость в 
$ 8 млрд. Основными активами EuroSibEnergo являются контрольные пакеты Иркутскэнерго и Красноярской ГЭС. 
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Нефть и газ 
 
 Eurasia Drilling: рентабельность сохраняется 
EDCLq.L 28.00
Капитализация, $ млн 4 112
Цель, $ 15.70
Рекомендация продавать

2009 2010 2011
EV/EBITDA 12.2 10.2 8.7
P/E 25.0 19.8 13.3  

Событие. Вчера Eurasia Drilling Company (EDC) представила неаудированные финансовые и 
операционные показатели за 9 месяцев текущего года. 

Финансовые и операционные показатели EDC 

$ млн 9 мес. 
2009 

9 мес. 
2010 Изм., % 

Выручка 1 007 1 353 34.4 
EBITDA 232 331 43.1 
маржа, % 23.0 24.5  

Капитальные затраты 75 170 126.7 
     
Справочно    

Объемы бурения, тыс. м 2 900 3 065 5.7 
Источники: данные компании, Аналитический департамент Банка Москвы 

 
Комментарий. В целом мы нейтрально оцениваем опубликованные результаты. Компания 
нарастила выручку на 34 %. При этом маржа показателя EBITDA компании за 9 месяцев 2010 г. 
составила 24.5 % против 23 % за аналогичный период прошлого года. 
EDC не представила детальную расшифровку операционных расходов, однако, судя по динамике 
EBITDA, в целом они увеличились год к году на 32 %, что намного выше инфляции за 
вышеуказанный период. 
Компания не указала чистую прибыль и уровень долга за отчетный период, но уточнила, что за 
девять месяцев текущего года покрыла $ 34 млн долговых обязательств. 
За три квартала 2010 г. компания пробурила 3 065 тыс. км, что на 5.7 % выше показателя за 
аналогичный период 2009 г. Соответственно, цены на услуги бурения выросли примерно на 27 %. 
Влияние на рынок. Мы полагаем, что отчетность в целом является нейтральной для компании. В 
целом конъюнктура мирового рынка нефтесервиса в 3-м квартале улучшилась (индекс Baker 
Hughes вырос за 3-й квартал на 9 %), и это определяло сильную динамику акций EDC в 
последнее время. 

 Борисов Денис , к.э.н., Вахрамеев Сергей к.э.н. 

 
Электроэнергетика 

 
 ОГК-4 увеличивает прибыль? 
OGK4 0.0813
Капитализация, $ млн 5 124
Цель, $ 0.0930
Рекомендация держать

2009 2009 2011
EV/EBITDA 15.5 15.4 9.2
P/E 29.5 31.1 18.5  

Событие. Вчера немецкий концерн E.on, владеющий компанией «ОГК-4», опубликовал 
показатели деятельности за 9 месяцев, включая свое российское подразделение.  

Показатели российского подразделения E.on 

млн руб. 9 мес. 09 9 мес. 10 г-к-г, % 

Выручка 30 535 38 547 26 
Опер. расходы 28 566 31 720 11 
Опер. прибыль 1 969 6 827 247 
маржа, % 6.4 17.7  
EBITDA 5 879 10 781 83 
маржа, % 19.3 28.0  

Источники: данные компании, Аналитический департамент Банка Москвы 
Комментарий. Данные E.on можно использовать в качестве достаточно точного прогноза итогов 
деятельности его главного российского актива – ОГК-4. В частности, компания оценивает 
возможный рост EBITDA за 9 месяцев на 83 % до 10.7 млрд руб., что превышает данный 
показатель за весь прошлый год и наш прогноз на 2010 год. Одним из факторов роста стало 
повышение загрузки мощностей на крупнейшей Сургутской ГРЭС. Мы намерены обновить 
финансовую модель ОГК-4 после публикации официальных результатов по МСФО. 
Влияние на рынок. Мы ожидаем положительной реакции рынка на возможное существенное 
увеличение прибыли ОГК-4.  

 Лямин Михаил, Рубинов Иван, CFA 
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Телекоммуникации 
 
 Ростелеком: поправки в дивидендную политику не приняты, но возможен 

компромиссный вариант 
RTKM 4.59
Капитализация, $ млн 3 343
Цель, $ 3.60
Рекомендация продавать

2009 2010 2011
EV/EBITDA 7.7 7.1 6.3
P/E 19.5 15.8 14.3  

Событие. Вчера основные акционеры Ростелекома проголосовали против поправок в 
дивидендную политику оператора, в разы увеличивающих доходность по префам компании. Тем 
не менее, президент Ростелекома А. Поворотов заявил, что менеджментом и Советом 
директоров оператора будет разработан новый устав, который обеспечит баланс интересов 
владельцев различных категорий ценных бумаг Ростелекома. 
Комментарий. Новость о том, что вопрос о принятии поправок в дивидендную политику 
Ростелекома вновь представлен на голосование на собрании акционеров, появилась около двух 
месяцев назад и вызвала ралли в префах оператора. Однако после появления сообщений о 
возможной отставке бывшего гендиректора Связьинвеста Е. Юрченко рост в данных бумагах 
сменился падением – рынок ассоциировал новую дивидендную политику именно с Е. Юрченко. 
Вчера префы Ростелекома упали на 6.7 %. По-видимому, слухи о намерении основных 
акционеров голосовать против поправок появились раньше официального пресс-релиза 
компании.  
Влияние на рынок. На наш взгляд, продавать префы на данной новости уже бессмысленно. 
Более того, мы считаем, что данное событие – возможность для покупки. Во-первых, существует 
вероятность того, что новый устав увеличит дивиденды по префам (хотя и не настолько, как 
отклоненные поправки). Во-вторых, дисконт префов к «обычке» уже приблизился к 40 %, что, по 
нашему мнению, неоправданно много. Тем не менее, мы отзываем нашу целевую цену по 
привилегированным бумагам компании, которая была рассчитана из вероятности принятия 
поправок акционерами в 60 %.  

 Горячих Кирилл 
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Итоги торгов 

max min

Нефть и газ
Лукойл LKOH 49 133   57.77 -1.7% 0.00 57.70 60.92 45.71 78.40 поку пат ь
Газпром GAZP 134 770  5.69 -1.0% 5.68 0.00 6.43 4.64 7.16 поку пат ь
С у ргу т нефт егаз SNGS 35 721   1.00 -0.3% 1.00 0.00 1.10 0.51 1.00 продават ь
Роснефт ь ROSN 76 559   7.22 -1.0% 0.00 7.22 8.90 5.79 6.53 продават ь
ТНК-ВР tnbp 32 244   2.15 -2.3% 2.12 2.17 2.30 1.65 1.96 продават ь
Газпром нефт ь SIBN 19 388   4.09 -1.6% 4.09 4.10 5.83 3.30 5.16 поку пат ь
Тат нефт ь TATN 10 807   4.96 -0.6% 0.00 4.95 5.03 3.91 4.21 продават ь
Н ОВАТЭ К N VTK 27 533   9.07 -0.3% 9.06 0.00 9.27 4.66 8.40 продават ь
Транснефт ь п. TRN FP 1 821     1171 -1.9% 1169 0 1329 637
Башнефт ь BAN E 7 351     43.20 0.0% 43.20 43.50 50.00 23.25
С у ргу т нефт егаз п. SNGSP 3 844     0.50 -1.0% 0.50 0.00 0.57 0.38 0.56 держат ь
Тат нефт ь п. TATNP3 368        2.49 -0.2% 2.49 2.49 3.13 1.80 2.25 продават ь

Нефтесервис
Инт егра IN TEq.L 560        3.06 0.8% 3.05 3.06 3.65 2.02 2.52 продават ь
БК Евразия EDC Lq.L 4 112     28.00 -3.4% 27.99 28.00 31.50 13.02 15.70 продават ь
C AT Oil O2C 431        8.82 -1.1% 8.82 8.99 13.47 7.86 9.54 держат ь

Цветная Металлургия
Н орильский никель GM KN 37 536   196.90 -0.8% 196.64 0.00 199.00 121.78 197.00 держат ь
РУС АЛ 486 20 581   1.35 -0.2% 1.35 1.35 1.44 0.87
П олюс Золот о PLZL 10 034   52.64 -1.8% 0.00 52.64 57.76 39.92 68.20 поку пат ь
П олимет алл PMTLq.L 6 725     16.84 -0.8% 16.70 16.84 17.77 8.87 16.12 продават ь
ВС МП О-АВИС М А VSM O 1 110     96.32 -0.5% 96.12 96.32 144.56 58.77 157.00 поку пат ь
Челябинский ЦЗ C HZN q.L 230        4.25 0.2% 4.07 4.20 5.16 2.92
Э лект роцинк eltz 49         35.00 0.0% 20.50 33.00 35.00 15.10
Уралэлект ромедь uelm 309        61.00 0.0% 57.90 61.00 61.00 41.00
Уфалейникель ufal 35         1.30 0.0% 1.30 5.00 0.00 0.00
Южуралникель unkl 139        232.00 0.0% 230.00 259.00 410.00 230.00

Черная металлургия
Евраз Групп H K1q.L 14 450   33.00 -1.5% 33.00 33.14 43.15 21.59 39.47 поку пат ь
Н ЛМК N LM K 23 014   3.84 -3.1% 3.84 3.84 4.08 2.58 3.05 продават ь
С еверст аль C HM F 15 060   14.95 -0.1% 14.89 0.00 15.49 6.96 14.85 продават ь
М М К M AGN 11 849   1.06 -0.2% 1.06 1.06 1.08 0.68 0.90 продават ь
М ечел M TL.N 10 573   25.40 0.2% 25.38 25.38 31.79 17.10 30.40 поку пат ь
Ашинский М З AMEZ 259        0.52 -1.0% 0.52 0.52 0.59 0.26
Чусовской М З chmz 23         10.00 0.0% 5.26 15.00 41.00 10.00
Распадская RASP 4 359     5.58 -2.0% 5.58 5.58 7.59 3.74 7.60 поку пат ь
Южный Ку збасс U KU Z 1 444     40.00 0.0% 40.00 43.00 55.00 32.50
Белон BELO 969        0.84 -0.9% 0.84 0.84 1.29 0.55
ТМ К TRM Kq.L 4 934     21.05 0.0% 21.05 21.06 23.80 14.34 20.16 продават ь
Челябинский ТПЗ C HEP 921        1.95 0.0% 1.70 2.10 2.50 1.65
Выксу нский МЗ v smz 2 276     1325.00 0.0% 1335.00 1400.00 1550.00 920.00

Банки
С бербанк SBER 70 876   3.28 -3.1% 3.28 0.00 3.48 2.06 4.10 поку пат ь
ВТБ VTBRq.L 36 089   6.90 -2.5% 6.90 6.91 7.18 3.96 7.60 держат ь
Банк М осквы mmbm 5 707     31.71 0.1% 31.83 31.83 34.29 23.12
Уралсиб U SBN 1 463     0.01 0.0% 0.00 0.01 0.01 0.00
Росбанк ROSB 2 769     3.71 0.5% 3.66 3.71 5.42 2.61
Возрождение VZRZ 1 016     42.77 0.8% 42.45 42.77 47.83 26.65
Банк С анкт -П ет ербу рг BSPB 1 408     4.99 -0.2% 4.99 5.01 5.01 2.39 5.40 держат ь

Цель, $ РекомендацияBid, $ Ask, $
Динамика  за год

тикер
Mcap,  $ 

млн
Сделка, 

$
Изм., %
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max min

Электроэнергетика
Ру сГидро H YDR 15 006   0.0520 -0.4% 0.0519 0.0000 0.0606 0.0340 0.0700 поку пат ь
ФС К FEES 14 902   0.0121 0.0% 0.0000 0.0121 0.0134 0.0092 0.0122 держат ь
ОГК-1 OGKA 1 608     0.0360 0.0% 0.0340 0.0385 0.0515 0.0245 0.0500 поку пат ь
ОГК-2 OGKB 1 833     0.0560 0.0% 0.0524 0.0567 0.0650 0.0280 0.0670 держат ь
ОГК-3 OGKC 2 575     0.0542 -0.7% 0.0543 0.0544 0.0742 0.0415 0.0750 поку пат ь
ОГК-4 OGK4 5 124     0.0813 -1.7% 0.0809 0.0812 0.0940 0.0457 0.0930 держат ь
ОГК-5 OGKE 2 967     0.0839 -0.5% 0.0838 0.0839 0.0975 0.0688 0.1040 поку пат ь
ОГК-6 OGKF 1 344     0.0416 -1.0% 0.0417 0.0417 0.0575 0.0220 0.0520 поку пат ь
ТГК-1 TGKA 2 731     0.0007 -0.5% 0.0007 0.0007 0.0008 0.0004
ТГК-2 TGKB 390        0.0003 -2.4% 0.0000 0.0003 0.0005 0.0002
М осэнерго MSN G 4 250     0.1069 0.1% 0.1068 0.1070 0.1378 0.0867
ТГК-4 TGKD 999        0.0005 0.0% 0.0005 0.0005 0.0006 0.0003
ТГК-5 TGKE 667        0.0005 -1.8% 0.0005 0.0005 0.0007 0.0003
ТГК-6 TGKF 985        0.0005 -1.2% 0.0005 0.0005 0.0006 0.0003
ТГК-7 TGKG 2 239     0.0746 0.0% 0.0700 0.0800 0.0802 0.0440
ТГК-9 TGKI 1 254     0.0002 -2.0% 0.0002 0.0000 0.0002 0.0001
ТГК-10 TGKJ 1 259     1.4301 -1.0% 1.4301 1.4363 2.0325 0.9948
ТГК-11 TGKK 321        0.0006 -1.5% 0.0006 0.0006 0.0010 0.0005
Енисейская ГК TGKM
ТГК-14 TGKN 186        0.0001 -2.3% 0.0001 0.0001 0.0002 0.0001
Ирку т скэнерго IRGZ 3 763     0.7894 -0.9% 0.7863 0.7894 0.8127 0.3551
М РС К Цент ра MRKC 1 890     0.0448 -0.9% 0.0448 0.0449 0.0501 0.0238 0.0362 продават ь
М РС К С К MRKK 170        5.7467 -2.4% 5.7464 5.7670 7.6564 2.6433 4.5300 продават ь
М РС К ЦП MRKP 1 057     0.0094 -0.2% 0.0094 0.0094 0.0100 0.0052 0.0095 держат ь
М РС К С ибири MRKS 947        0.0106 -2.0% 0.0106 0.0106 0.0140 0.0075 0.0079 продават ь
М РС К Урала MRKU 919        0.0105 -0.9% 0.0105 0.0106 0.0120 0.0060 0.0095 продават ь
М РС К Волги MRKV 913        0.0051 -0.9% 0.0051 0.0051 0.0053 0.0027 0.0045 продават ь
М РС К Юга MRKY 299        0.0060 0.0% 0.0060 0.0062 0.0081 0.0055
М РС К С З MRKZ 663        0.0069 -1.2% 0.0069 0.0070 0.0092 0.0061 0.0070 держат ь
М ОЭС К MSRS 2 584     0.0531 0.1% 0.0529 0.0531 0.0576 0.0333 0.0554 держат ь
ФС К FEES 14 902   0.0121 0.0% 0.0000 0.0121 0.0134 0.0092 0.0122 держат ь
Инт ер РАО IU ES 4 402     0.0015 -0.9% 0.0000 0.0015 0.0024 0.0000 0.0018 держат ь
Ленэнерго LSN G 754        0.8141 -4.3% 0.8163 0.8163 1.1826 0.6889 0.8550 держат ь
Холдинг М РС К MRKH 7 078     0.1725 -2.6% 0.1723 0.0000 0.1825 0.0925 0.1680 продават ь

Телекоммуникации
М ТС MBT.N 21 867   21.94 -2.6% 21.89 21.90 23.59 17.20 26.24 поку пат ь
Вымпелком VIP.N 20 285   15.71 -1.1% 15.69 15.70 20.00 12.32
Рост елеком RTKM 3 343     4.59 -0.3% 0.00 4.58 6.66 3.11 3.60 продават ь
Уралсвязьинформ U RSI 1 311     0.04 0.3% 0.04 0.00 0.04 0.02 0.0436 держат ь
Волгат елеком VTEL 955        3.88 -0.7% 3.87 3.88 3.91 2.06 4.28 держат ь
Цент рт елеком C TLK 1 391     0.88 -0.5% 0.88 0.88 0.91 0.39 0.987 держат ь
С ибирьт елеком STKM 895        0.07 -0.2% 0.07 0.07 0.08 0.03 0.0819 держат ь
С ЗТ SPTL 739        0.84 -0.3% 0.83 0.84 0.86 0.39 0.93 держат ь
ЮТК U TEL 520        0.18 -1.3% 0.18 0.18 0.18 0.06 0.1969 держат ь
Дальсвязь DLSV 348        3.64 -0.1% 3.64 3.65 3.89 2.20 4.06 держат ь
Комст ар-ОТС C MSTq.L 2 717     6.50 -1.4% 6.48 6.50 7.19 5.10 9.24 поку пат ь
АФК С ист ема SSAq.L 12 786   26.50 0.8% 26.30 26.50 31.48 17.25

Цель, $ Рекомендациятикер
Mcap,  $ 

млн
Сделка, 

$
Изм., % Bid, $ Ask, $

Динамика  за год
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max min
Машиностроение
Авт оВАЗ AVAZ 1 677     1.21 -0.9% 1.21 0.00 1.28 0.36 0.87 продават ь
ГАЗ GAZA 556        30.00 0.0% 27.00 29.00 37.50 20.80
С оллерс SVAV 571        16.65 -1.2% 16.65 0.00 20.22 12.06 19.90 держат ь
КАМАЗ KMAZ 1 672     2.36 -1.2% 2.36 2.36 2.83 1.94 1.90 продават ь
С иловые машины SILM 2 431     0.28 1.2% 0.28 0.28 0.28 0.16
ОМ З OMZZ 79         2.22 0.1% 2.23 2.24 3.46 1.62
Красный кот ельшик KRKO 104        0.49 -2.0% 0.46 0.60 1.00 0.49
Ирку т IRKT 290        0.30 0.2% 0.30 0.30 0.32 0.23
УМП О U FMO 120        0.45 0.0% 0.42 0.60 0.65 0.41
Н П О С ат у рн satr 44         0.01 0.0% 0.01 0.01 0.02 0.01
КВЗ KH EL 347        2.25 0.0% 2.18 2.28 2.25 1.11
У-УАЗ uuaz 465        1.74 -0.6% 1.70 1.80 1.75 0.84
Рост верт ол rtv l 140        0.06 0.0% 0.06 0.07 0.06 0.03
РКК Э нергия rkke 337        300.00 0.0% 275.00 370.00 400.00 290.00

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2 721     2.45 -2.4% 2.47 2.47 2.55 1.32
С ибирь av si 118        1150.00 0.0% 900.00 1900.00 1150.00 1000.00
Ют эйр TMAT 294        0.51 0.0% 0.40 0.00 0.51 0.31
Н М ТП N C SP 2 388     9.30 2.2% 9.26 9.30 15.23 8.60
ДВМП FESH 1 328     0.45 0.0% 0.45 0.47 0.55 0.32
М МП mush 67         71.00 0.0% 64.00 99.99 71.00 55.00

Потребсектор
X5 PJPq.L 11 273   41.51 -2.1% 41.51 41.64 43.00 27.10 45.23 держат ь
М агнит MGN T 10 103   113.55 -0.2% 113.23 113.62 125.70 56.48 90.04 продават ь
С едьмой Конт инент SC ON 615        8.20 2.5% 5.60 8.50 9.60 7.40
Дикси DIXY 1 109     12.90 -1.5% 12.90 12.96 14.35 6.37 11.11 продават ь
М .Видео MVID 1 321     7.35 -3.0% 7.34 7.35 7.84 3.12 6.13 продават ь
Балт ика PKBA 5 127     33.79 -0.4% 33.76 33.81 34.80 24.19
Вимм-Билль-Данн WBD.N 4 273     24.28 -2.2% 24.23 24.25 27.76 17.11 17.58 продават ь
Ру сское море RSEA 173        2.39 -1.0% 2.39 2.40 9.28 2.12
Н у т рит ек N TRI 24         1.50 -5.0% 1.49 1.50 3.96 0.98
Калина KLN A 215        22.04 2.6% 22.04 22.04 25.47 14.04 30.40 поку пат ь
Апт еки 36.6 APTK 388        3.70 2.1% 3.71 0.00 11.43 2.42 3.22 продават ь
Верофарм VRPH 421        42.10 0.0% 41.00 44.00 42.10 27.25 44.63 держат ь
Фармст андарт PH STq.L 4 157     27.50 0.0% 27.50 27.91 30.00 16.15 28.53 держат ь
Разгу ляй GRAZ 235        1.49 -1.4% 1.49 1.50 2.18 1.21 1.53 держат ь
Черкизово C H Eq.L 1 357     21.00 0.0% 20.00 20.96 23.51 9.50
Э фес EBIDq.L 0.0% 0.00 0.00 17.00 10.50
Росинт ер ROST 314        19.26 -0.8% 19.26 19.51 21.77 6.95 15.21 продават ь
Красный окт ябрь KROT 112        12.20 0.0% 8.00 15.00 0.00 0.00

Медиа и IT
C TC  Media C TC M.O 3 595     22.97 0.2% 22.95 22.96 24.99 12.21 17.14 продават ь
Rambler Media RMG
РБК RBC I 171        1.22 2.5% 1.22 0.00 1.76 1.07
Армада ARMD 123        10.29 9.8% 10.22 10.25 11.26 4.63
С ит роникс SITRq.L 134        0.70 0.0% 0.00 0.00 1.80 0.70

Цель, $ Рекомендациятикер
Mcap,  $ 

млн
Сделка, 

$
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Динамика  за год
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max min
М инеральные удобрения
Уралкалий U RKA 12 293   5.79 -0.4% 5.78 0.00 5.90 3.05 3.11 продават ь
С ильвинит SILV 6 143     785.00 6.1% 725.00 780.00 800.00 498.00 812.00 держат ь
Акрон AKRN 1 431     30.01 -0.4% 29.91 29.91 38.53 23.25 33.00 держат ь
Апат ит apat 1 865     299.00 0.0% 260.00 298.90 380.00 255.00
Аммофос ammo 758        84.00 0.0% 83.00 84.00 96.00 53.00

Нефтехимия
Н ижнекамскнефт ех им N KN C 902        0.56 0.0% 0.52 0.59 0.59 0.43 0.58 покупат ь
Казаньоргсинт ез KZOS 317        0.18 0.0% 0.18 0.19 0.27 0.13 0.24 покупат ь
Ку йбышевазот kazt 332        1.40 47.4% 1.35 1.50 1.40 0.90
М ет афракс mefr 236        0.73 0.0% 0.67 0.75 1.05 0.65
Уфаоргсинт ез U FOS 342        3.50 0.0% 3.50 4.40 4.30 3.50

Химическая промышленность
М ашиност р.завод M ASZ 384        276.00 0.0% 272.00 280.00 390.00 217.00
Н ЗХК nzhk 170        7.00 0.0% 7.20 8.00 12.00 6.80
П риаргу нское П ГХО pgho 301        165.00 0.0% 171.00 179.00 270.00 165.00

Девелопмент
П ИК PIKK 1 884     3.82 0.0% 3.80 3.82 5.97 3.02
ЛС Р LSRG 2 923     28.37 -0.8% 28.23 28.38 41.79 15.35
AFI Dev elopment AFIDq.L 1 215     1.16 0.9% 1.16 1.16 1.45 0.68
От крыт ые инвест иции OPIN 462        30.25 0.0% 29.50 31.50 54.00 26.60
С ист ема Галс H ALSq.L 292        1.30 0.0% 1.21 1.30 2.17 0.90
RGI International Ltd. RGI 383        2.37 -0.4% 2.35 2.38 2.45 1.10
М ост от рест mstt 6.44 -0.5% 6.42 6.45 6.50 3.28
М ост ост ройот ряд 19 msot 102        1350.00 0.0% 1000.00 1600.00 1800.00 1250.00
Бамт оннельст рой btst 257        2600.00 0.0% 1500.00 2890.00 4000.00 2300.00
Цент родорст рой cdst 17         50.00 0.0% 50.00 76.00 0.00 0.00
М ост ост рой-11 msts 87         1000.00 0.0% 650.00 1500.00 0.00 0.00
Дальмост ост рой dmoa 94         140.00 0.0% 130.00 146.00 140.00 86.00
М осинжст рой mist 175        20.00 0.0% 20.00 25.00 28.00 15.00

Динамика индекса РТС и объем торгов

Цель, $ Рекомендациятикер
Mcap,  $ 

млн
Сделка, 

$
Изм., % Bid, $ Ask, $

Динамика  за год
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Настоящий документ предоставлен исключительно в порядке инф ормации и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и в частности предложением об
их покупке или продаже. Настоящий документ содержит инф ормацию, полученную из источников, которые Банк Москвы рассматривает в качестве достоверных . Однако Банк Москвы, его
руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, полноту и достоверность такой инф ормации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с
ее использованием. Оценки и мнения, представленные в настоящем документе, основаны единственно на заключениях аналитиков Банка в отношении анализируемых ценных бумаг и
эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от содержания аналитических  обзоров, ко торые они готовят, или от существа даваемых  ими рекомендаций.
Банк Москвы, его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения клиента, основанные на инф ормации, содержащейся в настоящем документе. Банк
Москвы, его руководство и сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате использования клиентом инф ормации или
какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. Банк Москвы не берет на себя обязательств регулярно обновлять инф ормацию, которая содержится в настоящем
документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения
результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода по ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать
неблагоприятное воздействие колебания обменных курсов валют. Инвестирование в российские ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить
собственный анализ рынка и  исследование надежности российских  эмитентов до совершения сделок.
Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких -либо публикаций без
предварительного письменного разрешения Банка Москвы. Банк Москвы не несет ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением
настоящего документа или любой его части.
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