
Среда. Итоги европейской сессии
  
В среду всё внимание инвесторов на рынке Forex сосредоточено на квартальном отчете Банка Англии по 
инфляции и размещении Португалией государственных облигаций.
  
GBP
В первом случае, вышедший в 13:30 мск квартальный отчёт инфляции указал на то, что Центробанк 
Великобритании ожидает роста инфляции и экономики в целом. В Банке прогнозируют, что инфляция 
будет оставаться выше целевого уровня до конца 2011г и ожидают, что ключевая ставка будет постепенно 
расти, начиная с 2п11.  Стало быть, можно поздравить тех участников рынка Forex, кто до конца верил в 
то, что никакого QE2 в Великобритании не намечается и ставил на рост фунта. По факту публикации отчёта 
британский фунт взлетел до уровня 1.6060-1.6080 и, вероятно, по окончанию сессии сможет закрепиться 
выше резистанса 1.61.
  
EUR
Во втором случае не всё так оптимистично для евро как в случае с британской валютой. Прошедший аукцион 
по продаже долгосрочных государственных облигаций Португалией не сумел вернуть доверие к проблемным 
облигациям региона, хотя результаты размещения оказались неплохими.
  

● Облигации со сроком погашения в июне 2020г на сумму в 686 млн евро были размещены под 6.806% с 
показателем спроса (bid-to-cover) 2.1.

● Облигации с погашения в октябре 2006 на сумму в 556 млн евро были размещены под 6.156% с 
показателем спроса (bid-to-cover) 2.3.

По факту публикации результатов аукционов евро продемонстрировал снижение. Видимо, основное внимание 
участников рынка Forex  обращено в сторону Ирландии, где продолжает расти доходность долгосрочных 
суверенных облигаций.  Иными словами, продолжает нарастать недоверие инвесторов к состоянию 
Ирландских властей разобраться с долговыми проблемами.
  
На самом то деле,  если капнуть глубже, «ноги растут» уже с 29 октября, как раз тогда, когда канцлер 
Германии Ангела Меркель выразила нежелание немецкой стороны помогать проблемным экономикам 
еврозоны. Речь идет о том, что немцы предложили проработать в том числе тот вариант решения проблем 
плохих заемщиков, который предполагает реструктуризацию, иными словами, управляемый дефолт. Все 
это может означать, что если ситуация в Ирландии будет и далее ухудшаться, то как таковой существенной 
денежной помощи ни ЕС, ни МВФ стране оказать не смогут.
 Добавим, что определенным негативом для рынка долга стран PIIGS может быть то, что в среду  клиринговая 
группа LCH Clearnet сообщила  о том, что начиная с завтрашнего дня, она увеличит дисконты по ирландским 
гособлигациям при использовании их в тех или иных маржинальных сделках. В общем, на лицо дальнейшее 
ухудшение кредитного качества ирландских бумаг.
  



Доходность 10-летних государственных облигаций Ирландии (Bloomberg, %)
  
Данный новостной фон в свою очередь объясняет валую динамику торгов по паре EUR/USD последние дни и в 
среду, в частности.
  
Market Talk:

● В Citigroup полагают, что существует мало причин продавать пару в течение дня, если она не совершит 
прорыв ниже 1.3730.

 
Выходной день в США
В связи с тем, что завтра в США отмечается «День Ветеранов», публикация данных по первичным заявкам на 
пособие по безработице (Jobless claims) была перенесена на сегодня (16:30 мск). Следите за новостями!
  
Обзор предоставлен ГК Admiral-UMIS.
Аналитик Евгений Белоусов
  
При любом использовании материала, взятого с сайта компании Admiral Markets, и вторичной публикации 
на каких-либо других ресурсах, право на интеллектуальную собственность остаётся за ДЦ "Admiral Markets", 
ссылка на сайт компании обязательна.
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