
Forex: не надо принимать поспешных решений!
  
Несмотря на довольно-таки сильное снижение курса EUR/USD в предыдущие три торговых дня, мы 
продолжаем придерживаться прежних в целом «бычьих» взглядов по этой валютной паре до конца года. Во-
первых, мы не хотели бы делать поспешных выводов относительно евро, пока мы торгуемся выше 1.3730. 
Во-вторых, мы по-прежнему видим немало хороших новостей в плане улучшающейся ситуации с аппетитом к 
риску, а также не видим каких-либо оснований ждать перемен в денежной политике ФРС в самое ближайшее 
время.
  
China, JPY
Если говорить об аппетите к риску, то в данном случае в среду внимание следует обратить на статистику 
из Китая, которую можно трактовать как сигнал к тому, что рост местной экономики продолжается, однако 
вместе с этим нет предпосылок для агрессивного повышения процентных ставок в «Поднебесной». В фокусе 
данные по торговому балансу (Trade Balance) Китая за октябрь, профицит которого в октябре составил 
27.1$ млрд, что выше средних прогнозов по рынку (25$ млрд) и, что практически соответствует рекордным 
значениям этого года. Помимо этого имеет смысл выделить данные по динамике цен на жилье, темпы рост 
которых в октябре оказались на минимальном уровне за последние 10 месяцев, что снижает напряженность 
относительно ужесточения денежной политики в США.
  
Здесь же можно упомянуть и хорошую статистику по экспорту из Филиппин. Может быть, данного рода 
данные ни на что не влияют в моменте, но вся вместе такая статистика четко указывает на то, что мировая 
экономика чувствует себя с каждым днем все лучше и лучше, что в итоге предполагает сохранение спроса 
на рисковые активы на высоком уровне или снижение курса американской валюты на Forex. Сильный рост 
цен на самые разнообразные commodities (зерновые, металлы, энергоносители) последние несколько 
месяцев также указывает на это, как и слабость курса японской валюты наметившаяся последние несколько 
недель. Возможный слом нисходящего тренда в большинстве кросс-курсов XXX/JPY также в итоге может быть 
сигналом к тому, что интерес к carry trade возвращается на круги своя, то есть все тот же пресловутый новый 
бизнес цикл уже на пороге.
  
Fed
Что касается политики Центрального Банка США, то в данном случае мы исходим из того, что, какой бы 
хорошей не была статистика из-за океана в ближайшие месяцы, ранее марта 2011 года ФРС, вряд ли, скажет 
что-либо в поддержку доллару США, иными словами, намекнет на перемены в денежной политики. В этой 
связи любые положительные новости по крупнейшей экономике мира, если и будут сейчас оказывать какую-
либо поддержку USD, то только в краткосрочном периоде.
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