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Компания 

Текущая 
цена, 
руб. 

Прогноз на 
краткосрочную 
перспективу, 
руб. 

Потенциал 
роста, % 

Газпром 174,2 173,5 -0,4% 

Сбербанк 103,95 103,5 -0,4% 

Роснефть 220,93 220 -0,4% 

Нор Никель 5870,03 5880 0,2% 

ВТБ 0,1066 0,106 -0,6% 

Лукойл 1772 1765 -0,4% 

Сургутнефтегаз 30,621 30,5 -0,4% 

Уралкалий 165,8 166 0,1% 

ММВБ 1568,26 1560 -0,5% 

  
                                                                                                                                 
Новости короткой строкой 

• Газпром представил результаты 
деятельности за 2 кв. по МСФО 
 

 
Календарь событий на сегодня: 
 
Великобритания,12:30 Промышленное производство 
за сентябрь (прогноз +0,4%  м/м) 
США,16:55: Индекс сопоставимых продаж крупнейших 
розничных сетей (Красная книга)  
США, 18:00 Оптовые запасы за сентябрь(прогноз 0,6%) 
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г. Москва, ул. Верейская, дом 17,  
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Индекс ММВБ и объемы торгов 

 

 
Российские индексы 

  
Предыдущее 

закрытие 
Изменение 
за день, % 

Изменение с 
начала года, 

% 
Индекс 

РТС 
1631,38 1,10% 12,93% 

Индекс 
ММВБ 

1568,26 1,83% 14,47% 

Мировые индексы 

DJIA 11406,84 -0,33% 9,39% 

S&P 500 1223,25 -0,21% 9,70% 

FTSE 100 5849,96 -0,43% 8,07% 

CAC 40 3913,7 -0,08% -0,57% 

Nikkei 9685,59 -0,38% -8,16% 

Товарные рынки, валюты 

Brent 88,34 0,12% 17,01% 

Gold 1408,58 1,31% 28,05% 

EUR/USD 1,388 -0,57% -3,28% 

USD/RUB 
ЦБ 

30,8029 0,10% 1,85% 

Лидеры роста и падения за  вчера на ММВБ 
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Комментарий к ситуации на рынке: 
 
 Мы ожидаем открытия российского рынка в 
небольшом минусе. Технически сейчас рынкам 
необходима небольшая коррекция, чтобы набрать 
сил перед новогодним ралли. Сегодня статистики и 
корпоративных событий будет немного, мы ожидаем 
спокойных торгов в течение дня (стр.2) 
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Комментарий по фондовым рынкам 
 

После роста прошлой недели (российский рынок отыграл этот рост 
вчера гэпом вверх более 2% на открытии) мировые фондовые рынки 
потихоньку начали сползать вниз 

• Американский фондовый индекс S&P вчера снизился на 0,2%, с 
утра фьючерс на S&P теряет ещё 0,3%. Азиатские рынки 
сегодня с утра также торгуются в “красной зоне”.  

• Продолжается снижение евро на фоне усиления опасений по 
бюджетным долгам Ирландии и Португалии(доходности по их 
облигациям выросли до максимальных значений). EUR/USD 
упал до 1,387. Снижение евро – негативный фактор для 
фондовых рынков. 

• Нефтяные цены продолжают держаться на высоком уровне - 
$88,3 за баррель Brent 

 Мы ожидаем открытия российского рынка в небольшом минусе. 
Технически сейчас рынкам необходима небольшая коррекция, чтобы 
набрать сил перед новогодним ралли. Сегодня статистики и 
корпоративных событий будет немного, мы ожидаем спокойных торгов 
в течение дня. 
 
  Владимир Путин подписал распоряжение по которому российское 
правительство поручило BofA Merrill Lynch продать от своего имени 
10% ВТБ. Отметим два корпоративных события, ожидающихся завтра – 
собрание акционеров Ростелекома, на котором будет обсуждаться 
размер дивидендов на привилегированные акции и объявление 
состава индекса MSCI – ожидается включение в индекс холдинга МРСК 
(другие претенденты на включение – ММК, 
Транснефть,Фармстандарт,ЛСР) 
  Из макроэкономических событий этой недели выделим статистику из 
Китая (в среду утром выйдут данные по торговому балансу, а в четверг 
– по промпроизводству и инфляции), а также саммит G20 в Сеуле, 
стартующий 12 ноября, на котором будут обсуждаться валютные 
интервенции(прежде всего – “запуск печатного станка” ФРС США). 
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 Газпром представил результаты деятельности за 2 
квартал по МСФО 
 
Чистая прибыль ОАО "Газпром" за 6 месяцев 2010 года по МСФО 
выросла на 67% по сравнению с аналогичным периодом 2009 года и 
составила 495 млрд рублей. 
  За 6 месяцев 2010 г. выручка от продаж ОАО "Газпром"(за вычетом 
акциза, НДС и таможенных пошлин) увеличилась на 250 758 млн руб., 
или на 17% по сравнению с аналогичным периодом 2009 г., и 
составила 1 721 293 млн рублей. 
   Чистая выручка от продажи газа увеличилась на 63 875 млн рублей, 
или на 6% по сравнению с аналогичным периодом 2009 года, и 
составила 1 058 177 млн руб. Данное изменение вызвано ростом 
реализованных объемов во всех географических сегментах, что было 
частично компенсировано снижением средних расчетных цен, 
выраженных в рублях (включая акциз и таможенные пошлины) при 
продаже газа в Европу и другие страны и страны бывшего Советского 
Союза. 
   За 6 месяцев 2010 года чистая выручка от продажи газа в Европу и 
другие страны снизилась на 58 365 млн рублей, или на 10% по 
сравнению с аналогичным периодом 2009 года, и составила 526 438 
млн руб. Это объясняется, главным образом, снижением средних 
расчетных цен, выраженных в рублях (включая акциз и таможенные 
пошлины), на 23%, что было частично компенсировано ростом 
объемов продаж газа в натуральном выражении на 19%, или на 12,5 
млрд куб. м. 
  Чистая выручка от продажи газа в страны бывшего Советского Союза 
увеличилась на 26 868 млн рублей, или на 17%, по сравнению с 
аналогичным периодом 2009,  составила 188152 млн руб. Рост продаж 
по данному сегменту объясняется увеличением объемов продаж газа в 
натуральном выражении на 50%, или на 10,5 млрд куб. м, что было 
компенсировано снижением на 15% средних расчетных цен, выра 
женных в рублях (включая таможенные пошлины, за вычетом НДС). 
   За 6 месяцев 2010 года чистая выручка от продажи газа в 
Российской Федерации увеличилась на 95 372 млн рублей, или на 38%, 
по сравнению с аналогичным периодом 2009 года, и составила 343 587 
млн рублей. Это объясняется, главным образом, увеличением средней 
цены продажи газа на внутреннем рынке, устанавливаемой 
Федеральной службой по тарифам, что было усилено увеличением 
реализованных объемов газа на 6%, или на 7,9 млрд куб. м. 
   За отчетный период чистая выручка от продажи продуктов 
нефтегазопереработки увеличилась на 96 494 млн руб., или на 43%, по 
сравнению с аналогичным периодом 2009 года, и составила 319 125 
млн рублей. Увеличение было вызвано как увеличением 
реализованных объемов, так и ростом цен на продукты 
нефтегазопереработки, а также приобретением группой "Газпром 
нефть" новых активов. 
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За 6 месяцев 2010 года чистая выручка от продажи электрической и 
тепловой энергии увеличилась на 48 844 млн рублей, или на 49%, по 
сравнению с аналогичным периодом 2009 года, и составила 148 670 
млн рублей. Увеличение выручки от продажи электрической и 
тепловой энергии, в основном, связано с включением в 
консолидированную отчетность Группы "Газпром" показателей ОАО 
"ТГК-1", в связи с установлением контроля над обществом по 
состоянию на 31 декабря 2009 года, а также ростом объемов продаж 
электрической и тепловой энергии по другим энергетическим активам 
группы. 
   За 6 месяцев 2010 года чистая выручка от продажи сырой нефти и 
газового конденсата увеличилась на 14 235 млн рублей, или на 18%, 
по сравнению с аналогичным периодом 2009 года, и составила 93 520 
млн рублей. Рост выручки от продажи сырой нефти и газового 
конденсата, в основном, связан с деятельностью группы "Газпром 
нефть": за 6 месяцев 2010 года чистая выручка от продажи сырой 
нефти увеличилась на 8 340 млн рублей, или на 12%, по сравнению с 
аналогичным периодом 2009 года, и составила 80 835 млн рублей. 
    Чистая выручка от продажи услуг по транспортировке газа 
увеличилась на 18 779 млн рублей, или на 70%, по сравнению с 
аналогичным периодом 2009 года и составила 45 576 млн рублей. Рост 
выручки от продажи услуг по транспортировке газа, в основном, 
связан с увеличением объемов транспортируемого газа для 
независимых поставщиков. 
 
  За 6 месяцев 2010 года операционные расходы по сравнению с 
аналогичным периодом 2009 года увеличились на 110 385 млн рублей, 
или на 11%, и составили 1 151 334 млн рублей. 
   Основными статьями, рост которых повлек увеличение общей суммы 
операционных расходов, являются: "Курсовые разницы по 
операционным статьям" (изменение на 43 021 млн руб.), "Налоги, 
кроме налога на прибыль" (рост на 36 926 млн рублей), "Транзит газа, 
нефти и продуктов нефтегазопереработки" (рост на 34 051 млн 
рублей). При этом расходы по статье "Покупной газ и нефть" 
уменьшились на 79 996 млн рублей. Снижение расходов на покупной 
газ связано, главным образом со снижением расходов на покупку 
центрально-азиатского газа. 
   Чистая сумма долга (определяемая как краткосрочные займы и 
текущая часть обязательств по долгосрочным займам, краткосрочные 
векселя к уплате, долгосрочные займы, долгосрочные векселя к уплате 
и реструктурированные налоговые обязательства за вычетом 
денежных средств и их эквивалентов, а также денежных средств и их 
эквивалентов с ограничением к использованию в соответствии с 
условиями некоторых займов и других договорных обязательств) 
уменьшилась на 397 574 млн рублей, или на 29%, с 1 372 307 млн 
рублей по состоянию на 31 декабря 2009 года до 974 733 млн рублей 
по состоянию на 30 июня 2010 года. 
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Это объясняется уменьшением долгосрочных и краткосрочных займов, 
вызванном, в основном, изменением порядка отражения дочерних 
банков Группы по состоянию на 30 июня 2010 года и увеличением 
денежных средств и их эквивалентов. 
Более подробно с данными консолидированной финансовой 
отчетности по МСФО за I полугодие 2010 г. можно ознакомиться здесь 
Ист.: пресс-релиз Газпрома 
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Руководитель управления                Илья Меньшиков                    i.menshikov@ricfin.ru  
           

 
 

Аналитик                                                Роман Ткачук                              r.tkachuk@ricfin.ru  
Аналитик                                                Иван Дончаков                          i.donchakov@ricfin.ru 
 

 
 

Начальник отдела                             Александр Быстров                     a.bistrov@ricfin.ru  
 
 
 
 
 
 
Настоящий материал и содержащиеся в нем сведения предназначены для клиентов ООО  «РИК-Финанс», носят исключительно информативный 
характер и не могут рассматриваться ни как приглашение или побуждение сделать оферту, ни как просьба купить или продать ценные 
бумаги/другие финансовые инструменты, либо осуществить какую-либо иную инвестиционную деятельность. Представленная информация 
подготовлена на основе источников, которые, по мнению авторов данного аналитического обзора, являются надежными, но при этом отражает 
исключительно мнение авторов относительно анализируемых объектов. Несмотря на то, что настоящий обзор был составлен с максимально 
возможной тщательностью, ни его авторы, ни ООО «РИК-Финанс» не заявляют и не гарантируют ни прямо, ни косвенно его точность и полноту. 
Любая информация и любые суждения, приведенные в данном материале, являются суждением на момент публикации настоящего 
аналитического обзора и могут быть изменены без предупреждения. Ни ООО «РИК-Финанс» , ни его сотрудники не несут ответственности за 
какие-либо потери, возникшие в результате использования настоящего материала либо в какой-либо другой связи с ним. Копирование, 
воспроизводство и/или распространение настоящего материала, частично или полностью, без письменного разрешения ООО «РИК-Финанс» 
запрещено. 
 
 
 
г. Москва 
ул. Верейская, дом 17 
БЦ «Верейская Плаза-2» 
Тел: +7 (495) 933-22-22 

КЛИЕНТСКОЕ  УПРАВЛЕНИЕ 

АНАЛИТИЧЕСКИЙ ОТДЕЛ 

ОТДЕЛ ФОНДОВЫХ ОПЕРАЦИЙ 


