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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке заверши-

лись ростом индексов. Индекс ММВБ прибавил 

1,83% и достиг уровня 1568,26 пунктов. Индекс 

РТС закрылся ростом на 1,6%, вечерняя сессия 

РТС принесла еще около 0,2%...>>> стр. 2
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ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 30.80 0.1%

Руб./EUR 42.99 -0.42 %

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2415.0 -0.94%

Медь, $/тонна 8672.0 -0.32%

Никель, $/тонна 24205.0 -1.  %

Золото, $/унция 1388.5 -0.5 %

Платина, $/унция 1752 -0.68%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.3 -1.89%

ВТБ 0.003 -1.83%

ГМКНорНик 198.7 -0.75%

Газпромнефть 4.044 -2.51%

Лукойл 57.5 -1.54%

НЛМК 3.743 -1.32%

ПолюсЗолото 63 0.26%

РусГидро 0.052 -5.46%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med, $/барр. 87.05 0.05%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1628.42 1.62%

MICEX 1568.26 1.83%

Dow Jones 11406.84 -0.33%

Nasdaq 2580.05 0.04%

FTSE 100 5849.96 -0.43%

DAX 6750.50 -0.05%

S&P500 1223.25 -0.21%

MSCI EM 1154.18 -0.15%

Газпром
Чистая прибыль Газпрома по МСФО во II кв. 
снизилась на 12%  >>> стр. 3

Ленэнерго
Параметры допэмиссии будут определены в 
декабре 2010 г. >>> стр. 3

Норильский никель, ОГК-3
Судьба акций ОГК-3 решится 22 ноября 2010 г.
 >>> стр. 3

МРСК Центра
МРСК Центра за 9 месяцев 2010 г. увеличила от-
пуск электроэнергии на 6,7% - до 45 млрд. кВтч
  >>> стр. 3

ТГК-7
ТГК-7 за 9 месяцев увеличила выручку на 41%
  >>> стр. 4

Татнефть
За 10 месяцев 2010 г. Татнефть увеличила добы-
чу нефти до 21,55 млн. тонн >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились ростом индексов. Индекс ММВБ приба-

вил 1,83% и достиг уровня 1568,26 пунктов. Индекс РТС закрылся ростом на 1,6%, вечер-

няя сессия РТС принесла еще около 0,2%.

Преимущественно небольшим снижением завершились торги в Европе. Ведущие индика-

торы Старого света потеряли до 0,4%. Инвесторы вновь обеспокоены долговыми пробле-

мами Ирландии и Португалии. Растет доходность облигаций этих стран, одновременно на-

блюдается падение евро. На этом фоне инвесторы перекладываются в золото, побившее 

накануне очередной рекорд стоимости за унцию в $1413. Сегодня Португалия проведет 

аукцион по размещению гособлигаций на 1,25 млрд. евро. Удачное размещение окажет 

поддержку европейским рынкам акций.

Торги на фондовых площадках США завершились разнонаправленно. NASDAQ подрос на 

0,04%, в то время как DJ и S&P 500 потеряли 0,33% и 0,2% соответственно.

Укрепление иены по отношению к доллару и дешевеющему евро, в совокупности с дол-

говыми проблемами Еврозоны, оказывают давление на рынки акций АТР. Ведущие ин-

дикаторы региона теряют по состоянию на 9:00 МСК 0,4-1%. В зеленой зоне торгуется 

южнокорейский Kospi.

Баррель нефти Brent стоит порядка $88,3. После закрытия торгов на ММВБ цена на фью-

черсы S&P 500 снизилась на 0,2%, нефть подросла на 0,16%.

Торги на российском рынке акций сегодня начнутся вблизи уровней закрытия вчерашней 

сессии. В течение дня мы не исключаем возможности коррекции на довольно негативном 

внешнем фоне после вчерашнего существенного роста.

События на сегодня:

•  Carlsberg A/S, Deutsche Post AG, Gerdau S.A., Marsh & McLennan Companies Inc., Munich Re 

Group AG, Natixis, Vodafone Group Plc публикация отчета за прошедший квартал

•  ВОСА: ВБД ПП, Нутринвестхолдинг

•  09:45 Франция: государственный бюджет с начала года

•  10:00 Германия: ИПЦ за октябрь

•  10:45 Франция: торговый баланс за сентябрь

•  12:30 Великобритания: торговый баланс за сентябрь

•  12:30 Великобритания: промышленное производство за сентябрь

•  13:00 Греция: промышленное производство за сентябрь

•  13:00 Греция: ИПЦ за октябрь

•  16:55 США: Красная книга

•  18:00 США: IBD индекс экономического оптимизма за ноябрь

•  18:00 США: оптовые продажи за сентябрь

Сегодняшний блок макроэкономической статистики содержит ряд важных данных, которые 

могут оказать заметное влияние на ход торгов. В первую очередь, важная макростатистика 

ожидается из Европы. Особое внимание, наряду с ведущими экономиками Старого света, 

рекомендуем уделить данным из Греции, также страдающей от долговых проблем.

Нашим фаворитом сегодня остается Норникель, цена акций которого отстает от ADR на 

4,2%, в то время, как стоимость сырья после закрытия торгов на ММВБ подросла на 0,75%. 

Потенциал остается также в акциях Русгидро. Новости о приватизации окажут поддержку 

акциям ВТБ, в то время, как в целом капитализация компаний финансового сектора ока-

жется под давлением банковских проблем в Европе.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

6.79%

6.3%

5.87%

14.98%

-4.73%

-4.43%

-4.96%

-7.34%

-9.76%

29.79%

-10% -5% % 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Пермэнергосбыт

СэМЗ

энергосбыт Ростовэнерго, пр.

МРСК Центра

Костромская сбыт. комп., пр.

Челябинский меткомбинат

Салаватнефтеоргсинтез

Рязанская сбыт. комп.

АВТОВАЗ, пр.

Московский НПЗ

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ

-1.35%

-0.11%

1.99%

2.64%

2.09%

3.73%

4.%

-2% -1% % 1% 2% 3% 4%

Сургутнефтегаз

Сбербанк России

РусГидро

Татнефть

Северсталь
Череповец

Полюс Золото

ГМК Норильский
никель

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 628 1.62%

Объем торгов РТС 405  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 668  млн. долл.
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Чистая прибыль Газпрома по МСФО во II кв. снизи-
лась на 12% 

Чистая прибыль Газпрома по международным стандартам (МСФО) во II кв. 2010 г. 
снизилась на 12% по сравнению с аналогичным периодом 2009 г. - до $5,6 млрд.
Отчетный показатель оказался выше среднерыночного прогноза в $5,34 млрд.
Выручка выросла на 21% - до $25,23 млрд., слегка превзойдя консенсус ($25,05 
млрд.). EBITDA выросла на 44% - до $9,56 млрд., также превысив консенсус ($8,97 
млрд.).
Убыток по курсовым разницам  составил $1,26 млрд. Чистый денежный поток снизил-
ся до $1,84 млрд. с $8,86 млрд. в I кв. 2010 г. Средняя цена реализации газа в даль-
нее зарубежье сложилась на уровне $285 за тысячу кубометров против $287 за I кв.
Чистая сумма долга уменьшилась с начала года на 29% до $32,28 млрд. из-за прода-
жи Газэнергопромбанка, а также увеличения денежных средств и их эквивалентов.
Газпром ожидает получить в 2010 г. чистую прибыль от работы на рынке РФ в разме-
ре $3,64-$3,97 млрд. По итогам 2009 г. концерн впервые получил прибыль от поста-
вок газа на российский рынок - в размере $258,10 млн.
 С начала 2010 г. цена на внутрироссийская цена на газ выросла на 15%, однако 
отношение среднегодовой цены 2010 г. к среднегодовой цене 2009 г. оказывается 
выше, так как в 2009 г. цены на газ повышались поквартально.

Газпром

Судьба акций ОГК-3 решится 22 ноября 2010 г.

Совет директоров Норильского никеля перенес обсуждение вопроса по обмену акций 
ОГК-3 на акции Интер РАО на 22 ноября 2010 г. Сообщается, что заседание перене-
сено по техническим причинам.

Норильский никель, 
ОГК-3

Параметры допэмиссии будут определены в декабре 
2010 г.

В декабре 2010 г. акционеры Ленэнерго планируют подписать соглашение, опреде-
ляющее окончательные параметры, объемы и сроки проведения допэмиссии обыкно-
венных акций.
Компания планирует привлечь порядка 3 млрд. руб., разместив акции в 2011 г. Средс-
тва будут направлены на реновацию кабельной сети 6-110 кВ. Как ожидается, 2 млрд. 
руб. внесет Холдинг МРСК, 1 млрд. руб. – администрация СПб.
Допэмиссия привилегированных акций Ленэнерго в настоящий момент не рассматри-
вается руководством предприятия как источник финансирования инвестпрограммы. 

Ленэнерго

МРСК Центра за 9 месяцев 2010 г. увеличила отпуск 
электроэнергии на 6,7% - до 45 млрд. кВтч

Полезный отпуск электроэнергии МРСК Центра за 9 месяцев 2010 г. составил 40,7 
млрд. кВтч при плановом значении 40,1 млрд. кВтч (1,4 %). Это на 2,6 млрд. кВтч 
(6,7%) больше показателей аналогичного периода прошлого года. Рост полезного 
отпуска связан с выходом из кризиса крупных предприятий центра России, низкими 
температурами зимы 2010 г., аномально жарким летом, вынуждавшим потребителей 
эксплуатировать системы охлаждения на максимуме нагрузок, и активным строитель-
ством объектов в регионах присутствия компании.

МРСК Центра
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ТГК-7 за 9 месяцев увеличила выручку на 41%

Выручка ТГК-7 по итогам 9 месяцев 2010 г. выросла на 41% относительно прошлого 
года - до $1,25 млрд. с $881,91 млн. Чистая прибыль ТГК-7 за 9 месяцев составила 
$60,55 млн., что на 20% меньше аналогичного показателя за 2009 г.
Себестоимость за отчетный период выросла на 40,2%, составив $1,18 млрд. Валовая 
прибыль, таким образом, сократилась на 33% - до $70,33 млн. Прибыль ТГК-7 до 
налогообложения составила $72,32 млн., что ниже показателя годом ранее на 20,7%. 

ТГК-7

За 10 месяцев 2010 г. Татнефть увеличила добычу не-
фти до 21,55 млн. тонн

Татнефть в январе-октябре 2010 г. добыло 21,55 млн. тонн нефти, что на 0,1% боль-
ше показателя за аналогичный период прошлого года. В том числе, в октябре Тат-
нефть добыла 2,2 млн. тонн нефти, что выше плана на 2,1%. За 10 месяцев 2010 г. 
пробурено 539,7 тыс. метров. В 2009 г. этот показатель составил 463,2 тыс. метров. 
Из них для самой Татнефти - 431,6 тыс. метров (рост на 16,6%), для “дочек” компа-
нии - 21,4 тыс. метров (снижение на 33,5%), для совместных предприятий и малых 
нефтяных компаний - 86,7 тыс. метров (рост на 42,1%).

Татнефть
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

9 ноября Carlsberg A/S, Deutsche Post AG, Gerdau S.A., Marsh & McLennan Companies Inc., Munich Re Group AG, Natixis, 
Vodafone Group Plc публикация отчета за прошедший квартал

9 ноября ВОСА: ВБД ПП, Нутринвестхолдинг
9 ноября 03:01 Великобритания: BRC розничные продажи
9 ноября 08:00 Япония: Индекс экономической оценки отраслевых экспертов за октябрь
9 ноября 09:45 Франция: государственный бюджет с начала года
9 ноября 10:00 Германия: ИПЦ за октябрь
9 ноября 10:45 Франция: торговый баланс за сентябрь
9 ноября 12:30 Великобритания: торговый баланс за сентябрь
9 ноября 12:30 Великобритания: промышленное производство за сентябрь
9 ноября 13:00 Греция: кредитование за август
9 ноября 16:55 США: Красная книга
9 ноября 18:00 США: IBD индекс экономического оптимизма за ноябрь
9 ноября 18:00 США: оптовые продажи за сентябрь
10 ноября Allianz SE, Cisco Systems, Credit Agricole, E.ON AG, Hannover Re, Henkel, ING Groep NV, J Sainsbury plc, OMV AG 

публикация отчета за прошедший квартал
10 ноября Пересмотр структуры индексов MSCI
10 ноября ВОСА: Ростелеком, Славнефть-Мегионнефтегаз
10 ноября Китай: торговый баланс
10 ноября 00:30 США: API запасы нефти за неделю
10 ноября 01:00 США: ABC News/Washington Post Индекс потребительского доверия
10 ноября 08:00 Япония: Индекс потребительского доверия
10 ноября 09:30 Франция: ИПЦ за октябрь
10 ноября 10:00 Германия: Индекс оптовых цен за октябрь
10 ноября 10:45 Франция: промышленное производство за сентябрь
10 ноября 15:00 США: Индекс ипотечного рынка
10 ноября 16:30 США: количество первичных обращений за пособиями по безработице
10 ноября 18:30 США: EIA запасы нефти за неделю
10 ноября 20:00 США: недельное изменение запасов природного газа
10 ноября 22:00 США: государственный бюджет за октябрь
11 ноября Petroleo Brasileiro S.A.-Petrobras, Repsol YPF, Siemens AG, Telefonica S.A, Vedanta Resources PLC, Walt Disney 

публикация отчета за прошедший квартал
11 ноября РФ: объем ЗВР
11 ноября 02:30 Япония: Tankan индекс делового доверия за ноябрь
11 ноября 02:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские ценные бумаги
11 ноября 03:30 Австралия: уровень безработицы за октябрь
11 ноября 05:00 Китай: промышленное производство за октябрь
11 ноября 11:00 Испания: ВВП за III кв.
11 ноября 13:00 Греция: уровень безработицы за август
12 ноября JCPenney, Tata Steel Ltd публикация отчета за прошедший квартал
12 ноября ВОСА: Дальсвязь
12 ноября РФ: объем денежной базы
12 ноября 09:30 Франция: ВВП за III кв.
12 ноября 10:00 Германия: ВВП за III кв.
12 ноября 11:30 Гонконг: ВВП за III кв.
12 ноября 12:00 Италия: ВВП за III кв.
12 ноября 13:00 Еврозона: ВВП за III кв.
12 ноября 13:00 Греция: ВВП за III кв.



190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


