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Газпром и Eni 

    Сегодня «Газпром» представил консолидированные промежуточные 
сокращенные результаты своей деятельности по международным стандартам 
финансовой отчетности (МСФО) за I полугодие 2010 года. За шесть месяцев 2010 
г. выручка от продаж (за вычетом акциза, НДС и таможенных пошлин) увеличилась 
на 250 758 млн руб., или на 17% по сравнению с аналогичным периодом 2009 г., и 
составила 1 721 293 млн руб. За шесть месяцев 2010 г. чистая выручка от продажи 
газа увеличилась на 63 875 млн руб., или на 6% по сравнению с аналогичным 
периодом 2009 г., и составила 1 058 177 млн руб. Данное изменение вызвано 
ростом реализованных объемов во всех географических сегментах, что было 
частично компенсировано снижением средних расчетных цен, выраженных в 
рублях при продаже газа в Европу и другие страны. За шесть месяцев 2010 г. 
операционные расходы по сравнению с аналогичным периодом 2009 г. 
увеличились на 110 385 млн руб., или на 11%, и составили 1 151 334 млн руб. 

   Чистая сумма долга уменьшилась на 397 574 млн руб., или на 29%, с 1 372 307 
млн руб. по состоянию на 31 декабря 2009 г. до 974 733 млн руб. по состоянию на 
30 июня 2010 г. Это объясняется уменьшением долгосрочных и краткосрочных 
займов, вызванном, в основном, изменением порядка отражения дочерних банков 
группы по состоянию на 30 июня 2010 г. и увеличением денежных средств и их 
эквивалентов.  Также, «Газпром» может получить 1 млрд евро от Eni за невыборку 
газа в этом году. К концу года Eni должна выплатить «Газпрому» 1 млрд евро за 
невыборку газа.  Это 3% от той выручки, которую «Газпром» собирается получить в 
этом году со всей Европы ($45 млрд). У Eni, судя по отчетам компании, сложная 
ситуация: ее продажи газа в Италии снизились за девять месяцев на 21% к уровню 
2009 г. (до 23,7 млрд куб. м). Главная причина — избыток предложения на 
итальянском рынке и низкие спотовые цены газ.  

    Рассмотрим акции Газпрома с позиции технического анализа. В конце октября 
котировкам удалось вырваться вверх из нисходящего коридора с текущими 
границами 125 – 160 р. Предыдущую неделю котировки торговались в боковом 
тренде в рамках консолидации. Сегодня акции взяли гепом уровень 
сопротивления, располагающийся в районе 171 р. В случае дальнейших покупок в 
среднесрочной перспективе котировки достигнут район 180 р., где остался 
открытый геп от 19 апреля текущего года. 
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