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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Торги на российском рынке акций в среду завер-

шились вблизи уровней закрытия предыдущей 

сессии. Индекс ММВБ прибавил 0,18% и достиг 

уровня 1540,11 пунктов. Индекс РТС закрылся 

снижением на 0,1%, вечерняя сессия РТС при-

несла 0,7%...>>> стр. 2
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ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 30.77 #REF!

Руб./EUR 43.16 -0.07%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2443.3 -0.35%

Никель, $/тонна 24234.0 -0.9 %

Золото, $/унция 1389.6 -0.58%

Платина, $/унция 1761.01 -0.45%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.325 -0.90%

ВТБ 0.004 1.50%

ГМКНорНик 200.2 0.35%

Газпромнефть 4.148 0.34%

Лукойл 58.4 -0.68%

НЛМК 3.793 2.51%

ПолюсЗолото 62.84 0.38%

РусГидро 0.055 1.10%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med, $/барр. 88.13 0.02%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1613.60 0.69%

MICEX 1540.11 0.19%

Dow Jones 11444.08 0.08%

Nasdaq 2578.98 0.06%

FTSE 100 5875.35 0.21%

DAX 6654.31 0.75%

S&P500 1225.85 0.39%

MSCI EM 1124.19 0.3 %

Газпром нефть
Чистая прибыль Газпром нефти по GAAP в III кв. 
выросла на 2,2% >>> стр. 3

Роснефть
Роснефть повысила прогноз роста добычи нефти 
до 7-7,5%  >>> стр. 3

Татнефть
Чистая прибыль Татнефти по РСБУ упала на 42%
  >>> стр. 4

ФСК ЕЭС
Чистая прибыль ФСК увеличилась за 9 месяцев 
2010 г. на 49,2%  >>> стр. 4

Акрон
Акрон выставил оферту на выкуп акций
  >>> стр. 4

ЧТПЗ
ЧТПЗ выкупил акции на 1,9 млн. руб. у акционе-
ров, не одобривших допэмиссию для IPO 
>>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Торги на российском рынке акций в среду завершились вблизи уровней закрытия преды-

дущей сессии. Индекс ММВБ прибавил 0,18% и достиг уровня 1540,11 пунктов. Индекс РТС 

закрылся снижением на 0,1%, вечерняя сессия РТС принесла 0,7%.

На заседании FOMC было принято решение о возобновлении выкупе казначейских облига-

ций на сумму в общей сложности $600 млрд. Таким образом, объем стимулирования эконо-

мики превысил ожидания, составлявшие $500 млрд. В результате DJ и S&P 500 прибавили 

за неделю 2,9% и 3,6% соответственно – до максимальных уровней с момента банкротства 

Lehman Brothers. 

Европейские рынки акций также выросли. Сводный индекс предприятий региона Stoxx 

Europe 600 поднялся на 2,3%. 

Статистика по безработице, опубликованная в пятницу в США поддержала рынки. Число 

рабочих мест увеличилось на 151 тыс., тогда как прогнозировался рост на 60 тыс. Темпы 

роста найма в частном секторе оказались максимальными с апреля. Безработица осталась 

на уровне 9,6%.

В четверг ЕЦБ и Банк Англии ожидаемо сохранили базовую ставку на уровнях 1% и 0,5% 

соответственно. В то же время ряд европейских государств критично воспринял решения 

ФРС. Стимулирование американской экономики может затруднить реализацию exit strategy 

для ЕЦБ, а  ослабление доллара в паре с евро затрудняет европейский экспорт.

Вновь усилились опасения относительно кредитоспособности ряда европейских госу-

дарств. Так, резко подешевели акции ирландских банков вслед за ростом свопов на дефолт 

по кредитам. 

Фондовые индексы АТР по итогам прошедшей недели зафиксировали рекордный прирост с 

начала года. MSCI Asia Pacific вырос на 4,2%. Существенно повысили прогнозы по прибыли 

ведущие японские автоконцерны. В то же время, снижаются акции компаний финансо-

вого сектора, что определяет разнонаправленную динамику ведущих индексов региона 

на открытии в понедельник. Банк Японии по итогам заседания в пятницу отказался от 

увеличения объемов выкупа гособлигаций и сохранил процентную ставку. В то же время, 

в комментарии к решениям констатировано, что восстановление экономики Японии оста-

навливается, в связи с чем значительную роль приобретает эффект от выкупа активов 

фондом, созданным в октябре.

Нефть Brent торгуется в районе $88,11. После закрытия торгов на ММВБ цена на фьючерсы 

S&P 500 выросла на 2,6%, нефть прибавила свыше 2%.

Начало торгов на российском рынке акций пройдет с гэпом вверх до 2%. С точки зрения 

макроэкономической статистики сегодняшний день будет весьма скуден: мы выделяем 

лишь ожидаемые в 10:00 данные по торговому балансу и в 14:00 по промпроизводству из 

Германии. В 12:30 будет опубликован индекс доверия инвесторов к экономике Еврозоны, 

рассчитываемый Sentix, а в 18:00 индекс динамики рынка труда из США.

Сегодня мы рекомендуем совершать покупки акций сырьевых компаний, предприятий не-

фтегазового сектора, Русгидро и Уралкалия. Акции банков после роста на открытии, на-

против, могут оказаться в течение дня под давлением долговых проблем стран Еврозоны и 

негативных оценок темпов восстановления экономики японским ЦБ.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 614 0.69%

Объем торгов РТС 458  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 017  млн. долл.
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Чистая прибыль Газпром нефти по GAAP в III кв. вы-
росла на 2,2%

Чистая прибыль Газпром нефти по US GAAP в III кв. 2010 г. составила $865 млн. 	
Чистая прибыль Газпром нефти в III кв. 2009 г. составляла $846 млн. Таким образом, 
чистая прибыль в III кв. 2010 г. увеличилась по сравнению с III кв. 2009 г. на 2,2%. 
Чистая прибыль прогнозировалась в III кв. на уровне $819 млн. Чистая прибыль за 9 
месяцев 2010 г. выросла по сравнению с 9 месяцами 2009 г. на 24%, до $2,366 млрд. 
Компания отмечает, что чистая прибыль в январе-сентябре скорректирована на од-
норазовый доход от консолидации Sibir Energy в сумме $470 млн.
Выручка в III квартале 2010 года достигла $8,387 млрд., что на 18,3% больше по 
сравнению с аналогичным периодом предыдущего года. По сравнению со II кв. вы-
ручка увеличилась на 5%, рост связан с увеличением объемов продаж нефти и не-
фтепродуктов. Выручка за 9 месяцев 2010 г. составила $23,709 млрд., что на 43% 
больше по сравнению с аналогичным периодом 2009 г., рост связан с приобретением 
NIS и Sibir Energy в 2009 г. и ростом цены на нефть. EBITDA в III кв. 2010 г. равня-
лась $2,011 млрд., что на 10% больше соответствующего периода 2009 г. Аналитики 
прогнозировали EBITDA в III кв. $1,621 млрд. По сравнению с II кв. 2010 г. этот 
показатель вырос на 30% за счет увеличения объема переработки и продаж нефтеп-
родуктов на внутреннем рынке.
Показатель EBITDA за 9 месяцев 2010 года составил $5,147 млрд., что на 21% выше 
показателя аналогичного периода прошлого года. Рост EBITDA обусловлен увеличе-
нием объемов добычи и переработки, улучшением структуры продаж, а также приоб-
ретением новых активов.

Газпром нефть

Чистая прибыль Татнефти по РСБУ упала на 42%

Чистая прибыль Татнефти по РСБУ составила по итогам III кв. 2010 г. $253,8 млн., 
сократившись по сравнению с июлем-сентябрем 2009 г. на 33%.
По итогам 9 месяцев чистая прибыль сократилась на 42%, составив $872,6 млн.

Татнефть

Роснефть повысила прогноз роста добычи нефти до 
7-7,5%

Роснефть повысило прогноз роста добычи нефти в 2010 г. с 5,5-6% до 7-7,5%. Со-
гласно прогнозам, в 2010 г. Роснефть добудет свыше 119 млн. тонн нефти.
По данным на 3 ноября Роснефть добыла 100 млн. тонн нефти, начиная с 2010 г., что 
превышает план на 1,384 млн. тонн.

Роснефть

Чистая прибыль ФСК увеличилась за 9 месяцев 2010 
г. на 49,2%

Выручка ФСК, рассчитанная по РСБУ, выросла по сравнению с аналогичным периодом 
2009 г. на 34,9% и составила $2,77 млрд. Данное изменение обусловлено в основном 
ростом тарифа на передачу электроэнергии по сравнению с уровнем предыдущего 
года. При этом себестоимость возросла лишь на 19,4%.
Чистая прибыль ФСК по итогам января-сентября превысила показатель 9 месяцев 
2009 г. на 49,2% и составила $623,7 млн.

ФСК ЕЭС

3 ноября ВОСА: СЗТ, Связьинвест
3 ноября Anheuser-Busch InBev, BMW Group AG, Kinross Gold, Nissan Motor Co. Ltd., Petropavlovsk, Societe Generale, Statoil 

ASA, Time Warner Inc., Turkcell Iletsim Hizmetleri A.S., WellPoint Inc.: публикация отчета за прошедший квартал
3 ноября 00:00 США: ABC News/Washington Post Индекс потребительского доверия
3 ноября 14:00 США: Индекс ипотечного рынка
3 ноября 17:00 США: заказы на товары длительного пользования за сентябрь
3 ноября 21:15 США: заседание ФРС
4 ноября Adidas AG, Alcatel-Lucent, BNP Paribas, Deutsche Telekom, Gold Fields Limited, Kraft Foods, Manulife Financial 

Corporation, Starbucks, Swiss Reinsurance Company, Unilever: публикация отчета за прошедший квартал
4 ноября 11:48 Франция: Индекс деловой активности в сфере услуг за октябрь
4 ноября 11:53 Германия: Индекс деловой активности в сфере услуг за октябрь
4 ноября 11:58 Еврозона: Индекс деловой активности в сфере услуг за октябрь
4 ноября 13:00 Индекс цен производителей за сентябрь
4 ноября 14:00 Бразилия: промышленное производство за сентябрь
4 ноября 15:00 Великобритания: ключевая ставка Банка Англии
4 ноября 15:45 Еврозона: ключевая ставак ЕЦБ
5 ноября Toyota Motor Corporation: публикация отчета за прошедший квартал
5 ноября Япония: ключевая ставка Банка Японии
5 ноября 02:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские ценные бумаги
5 ноября 12:00 Еврозона: розничные продажи за август
5 ноября 12:30 Великобритания: индекс цен производителей за октябрь
5 ноября 13:00 Еврозона: розничные продажи за сентябрь
5 ноября 14:00 Германия: промышленные заказы за сентябрь
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Акрон выставил оферту на выкуп акций

Акрон объявил оферту на выкуп акций в рамках ликвидации перекрестного владения. 
Компания планирует выкупить у акционеров не более 1,908 млн. акций (4% от устав-
ного капитала) по цене $33,13 за акцию, что на 9,6% выше текущей цены на ММВБ.
Приобретение акций осуществляется в срок с 11 января 2011 года по 8 апреля 2011 
года. Прием заявлений акционеров общества о приобретении обществом акций будет 
проходить с 11 января 2011 г. по 09 февраля 2011 г.
Дата закрытия реестра акционеров для целей уведомления акционеров о выкупе, в 
соответствии с законодательством, установлена на 03 ноября 2010 г. в 24:00.

Акрон

ЧТПЗ выкупил акции на 1,9 млн. руб. у акционеров, не 
одобривших допэмиссию для IPO

Челябинский трубопрокатный завод выкупило акции на сумму 1 млн. 921 тыс. 115,7 
рубля по требованию акционеров. Акции были выкуплены у акционеров, которые 
на внеочередном собрании 20 августа проголосовали против увеличения уставного 
капитала путем размещения дополнительного выпуска 472 млн. 382,88 тыс. обыкно-
венных акций номиналом 1 рубль, либо не участвовали в этом собрании. Количество 
выкупленных ценных бумаг и цену их приобретения  не уточняется.

ЧТПЗ
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
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ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11
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