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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 Арбитражный суд Москвы рассмотрит иск «Газпрома» о признании недействительным решения ФАС о 

нарушении антимонопольного законодательства от 27 апреля 2010 года. 
 Состоится внеочередное заочное собрание акционеров «Комстар-ОТС», на котором будут рассмотрены 

вопросы о внесении изменений в устав компании и об утверждении новой редакции положения о 
совете директоров. 

 Пройдут предварительные выборы в палату представителей Конгресса США. 
 Сегодня начнется двухдневное заседание Федерального комитета по открытым рынкам (FOMC) ФРС, 

на котором будет обсуждаться состояние экономики и принято решение о размере базовой ставки на 
ближайшее время. 

 Как ожидается, BP plc, Imperial Tobacco, MasterCard Incorporated, Newmont Mining Corporation, Pfizer 
опубликуют финансовую отчетность за III квартал 2010 года. 

 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на внешнем позитиве индекс ММВБ обновил годовой максимум в 
течение дня, и благодаря статданным из США закрылся в «плюсе», прибавив 0,68%. Среди наиболее 
ликвидных акций преобладала позитивная динамика: «Газпром» (+0,59%), «ЛУКОЙЛ» (+0,92%), 
«Норильский Никель» (+0,51%), «Северсталь» (+1,84%), «РусГидро» (-0,76%), «Сбербанк»-ао (+0,48%), 
«ВТБ» (+2,37%). 
 
Развитые рынки. Сообщения о росте деловой активности в производственном секторе Китая и США в 
октябре укрепили позитивные настроения инвесторов относительно перспектив восстановления мировой 
экономики. В итоге ключевые европейские индексы завершили день ростом: FTSE 100 (+0,34%), CAC 40 
(+0,20%), DAX (+0,05%). Слабая статистика о динамике доходов и расходов населения в США за сентябрь 
оказала некоторое давление на рынки, однако существенного влияния на аппетит инвесторов к риску не 
оказала. Основные американские индексы закрылись разнонаправленно: Dow Jones (+0,06%), S&P 500 
(+0,09%), NASDAQ (-0,10%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов на ММВБ мы ожидаем разнонаправленной 
динамики котировок большинства ликвидных акций. Неожиданное повышение Центробанками Австралии и 
Индии процентных ставок на 0,25 процентного пункта укрепило уверенность инвесторов в высоких темпах 
восстановления экономики в странах АТР. На этом фоне наблюдается снижение курса доллара по 
отношению к евро и рост цен на нефть Brent. Данные факторы окажут поддержку российскому рынку в 
первой половине дня. 
 
Сегодня в США пройдут предварительные выборы в палату представителей Конгресса США, исход 
которых определит расстановку политических сил. Это, в свою очередь, окажет значительное влияние на 
экономическую политику в стране в будущем. В случае победы республиканцев оппозиция действующей 
власти усилится, что может впоследствии затруднить принятие мер по стимулированию экономики в 
ближайшие годы. 
 
Тем не менее, ключевое событие дня – начало заседания FOMC ФРС. Сегодня и завтра (до 
обнародования решения регулятора в отношении количественного смягчения) инвесторы, скорее всего, 
воздержатся от активных действий. Корпоративная отчетность окажет незначительное влияние на 
динамику рынка. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

РОСНЕФТЬ, ГАЗПРОМ НЕФТЬ, ТНК-BP 
Вчера глава ФАС И. Артемьев заявил, что ведомство пока не видит оснований для смягчения штрафных 
санкций для «Газпром нефти» в размере 4,675 млрд. руб. (в рамках второй серии антимонопольных дел). 
По его словам, вероятность снижения штрафа для нефтяной компании наиболее низкая из всех четырех 
компаний, к которым были предъявлены санкции. И. Артемьев отметил, что «Газпром нефть» наиболее 
далека от готовности принять требования ведомства и признать вину в нарушении антимонопольного 
законодательства. 
 
Что касается «ТНК-BP», то в отношении данной компании ФАС больше не имеет претензий по 
ценообразованию на нефтепродукты — для нее сумма штрафа была снижена с 4,197 млрд. до 1,17 млрд. 
руб. ФАС и «ТНК-BP» договорились, что компания будет реализовывать на бирже не менее 15% 
произведенных нефтепродуктов и неукоснительно выполнять предписания регулятора. 
 
В настоящее время антимонопольное ведомство ведет переговоры с «Роснефтью» и может снизить для 
нее штрафные санкции за злоупотребление ценообразованием в I полугодии 2009 года. Первоначальная 
сумма штрафа для «Роснефти» по второй серии антимонопольных дел оказалась максимальной и 
составила 5,28 млрд. руб. Однако сейчас ФАС готова уменьшить ее до 1% от суммы годового оборота 
компании по нефтепродуктам. Соглашение ФАС с «Роснефтью», которое, как ожидается, станет 
аналогичным соглашению с «ТНК-BP», будет рассматриваться 18 ноября 2010 года в Арбитражном суде 
Москвы. 

 
Заявления И. Артемьева в отношении переговоров с нефтяными компаниями вчера оказало давление на 
акции «Газпром нефти», подешевевшие на ММВБ на 0,25% (при росте индекса ММВБ на 0,68%). На наш 
взгляд, данный фактор продолжит оказывать умеренно-негативное влияние на динамику котировок акций 
нефтяной компании в среднесрочной перспективе. Бумаги «Роснефти», напротив, вчера выросли в цене на 
0,92%, что во многом объяснялось внешними факторами. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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РАСПАДСКАЯ 
Вчера в соответствии с решением суда была полностью приостановлена на срок 20 суток деятельность 
шахты «МУК-96», которая входит в группу предприятий «Распадской угольной компании». Согласно 
сообщению пресс-службы Управления Федеральной службы судебных приставов по Кемеровской области, 
причиной остановки шахты стали нарушения требований промышленной безопасности. 
 
В «Распадской угольной компании» подтвердили, что на сегодняшний день добыча на шахте 
приостановлена, и компания ведет работу над устранением нарушений для того, чтобы в ближайшее 
время получить разрешение на возобновление эксплуатации. 
 
В настоящее время производительность добычи на «МУК-96» составляет около 2 млн. тонн угля марки ГЖ 
в год. С учетом того, что флагманская шахта группы — «Распадская» — не эксплуатируется после аварии, 
остановка «МУК-96» может привести к заметному сокращению операционных показателей компании за IV 
квартал 2010 года. Однако масштабы их уменьшения будут зависеть, прежде всего, от оперативности 
проведения мероприятий, направленных на устранение нарушений.  

 
Данная новость вчера оказала существенное давление на акции «Распадской», «просевших» на 1,19%. На 
наш взгляд, данное событие еще не полностью отыграно рынком, поскольку в очередной раз заставило 
инвесторов вспомнить о производственных рисках компании. Приостановка работы «МУК-96» (несмотря 
на отсутствие аварийной ситуации) свидетельствует о нерешенности ряда проблем, которые в мае 2010 
года стали причиной вывода из промышленной эксплуатации основного актива группы. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

КАМАЗ 
Вчера пресс-служба «КАМАЗа» обнародовала финансовую отчетность по МСФО за I полугодие 2010 года. 
Чистый убыток автоконцерна за указанный период составил 397 млн. руб. против чистого убытка в 
размере 1,839 млрд. руб., зафиксированного годом ранее. 
 
Выручка «КАМАЗа» за I полугодие 2010 года увеличилась на 25,3% в годовом выражении, достигнув 
31,859 млрд. руб. Себестоимость продаж группы выросла на 25% — до 27,708 млрд. руб. Операционная 
прибыль компании составила 547 млн. руб. против 1,36 млрд. руб. операционного убытка по итогам I 
полугодия 2009 года. Доналоговый убыток сократился в 9 раз — до 262 млн. руб. с 2,445 млрд. руб. годом 
ранее. 
 
Также вчера «КАМАЗ» обнародовал производственные показатели за январь-октябрь 2010 года. Объем 
производства за данный период увеличился в 1,5 раза по сравнению с аналогичным периодом прошлого 
года — с 18,8 тыс. до 27,9 тыс. машинокомплектов. В октябре прирост данного показателя составил 62,5% 
в годовом выражении — до 3,670 тыс. машинокомплектов. «КАМАЗ-Дизель» выпустил в октябре 4 тыс. 
двигателей, увеличив объем производства на 40,5% по сравнению с октябрем прошлого года. 
 
В целом мы позитивно оцениваем консолидированные финансовые результаты автоконцерна по итогам I 
полугодия 2010 года, а также обнародованные операционные показатели за 10 месяцев. С учетом текущих 
рыночных условий влияние данной информации на котировки акций «КАМАЗа», по нашим оценкам, будет 
носить умеренно-позитивный характер. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 01.11.10 11 124,62 6,13  0,06  Brent 01.11.10 84,62 1,47  1,77  
S&P 500 (США) 01.11.10 1 184,38 1,12  0,09  Urals 01.11.10 82,80 1,62  2,00  
NASDAQ (США) 01.11.10 2 504,84 -2,57  -0,10  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 01.11.10 5 694,62 19,46  0,34  Золото 01.11.10 1 354,50 7,75  0,58  
CAC 40 (Франция) 01.11.10 3 841,11 7,61  0,20  Платина 01.11.10 1 715,00 15,00  0,88  
DAX (Германия) 01.11.10 6 604,86 3,49  0,05  Серебро 01.11.10 24,91 0,95  3,96  
Nikkei 225 (Япония) 01.11.10 9 154,72 -47,73  -0,52  Палладий 01.11.10 644,00 4,00  0,63  

Рынки стран БРИК Алюминий 01.11.10 2 372,00 66,00  2,86  
ММВБ 01.11.10 1 533,70 10,31  0,68  Медь 01.11.10 8 347,0 115,00  1,40  
РТС (основная сессия) 01.11.10 1 600,36 13,22  0,83  Никель 01.11.10 23 278 565,00  2,49  
РТС (вечерняя сессия) 01.11.10 1 599,37 -0,99  -0,06  Цинк 01.11.10 2 451,0 55,50  2,32  
Bovespa (Бразилия) 01.11.10 71 560,93 887,63  1,26  
BSE Sensex 30 (Индия) 01.11.10 20 355,63 323,29  1,61  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 01.11.10 3 054,02 75,19  2,52  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 01.11.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 01.11.10 3 076,90 69,49  2,31  MOSPRIME O/N (1 день) 3,11 0,00  
Bolsa (Мексика) 01.11.10 35 722,71 154,49  0,43  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,15 -0,01  
Kospi (Юж. Корея) 01.11.10 1 914,74 31,79  1,69  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,26 0,01  
Hang Seng (Гонконг) 01.11.10 23 652,94 556,62  2,41  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,75 0,00  
Straits Times (Сингапур) 01.11.10 3 192,18 49,56  1,58  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,24 0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 02.11.10 

Газпром (OTC) 01.11.10 21,95 0,46  4 168,87 -0,60  USD/RUR 30,7738 
Газпром нефть (OTC) 01.11.10 19,53 1,45  5 120,20 -0,33  EUR/RUR 42,9848 
ЛУКОЙЛ (OTC) 01.11.10 56,60 1,34  1 1 741,80 -0,47  EUR/USD 1,3968 
Роснефть (LSE)* 01.11.10 7,05 1,15  1 216,96 -0,47   
Сургутнефтегаз (OTC) 01.11.10 9,88 1,96  10 30,40 -0,64  
ГМК НорНикель (OTC) 01.11.10 18,69 0,21  0,1 5 751,62 2,47  
Мечел (NYSE) 01.11.10 23,68 0,55  1 728,72 0,83  
ММК (LSE)* 01.11.10 12,90 3,20  13 30,54 -0,52  
Северсталь (LSE)* 01.11.10 13,90 3,12  1 427,76 -0,35  
РусГидро (LSE) 01.11.10 5,15 -0,48  100 1,58 0,69  
ВТБ (LSE)* 01.11.10 6,76 2,11  2000 0,10 0,40  
МТС (NYSE) 01.11.10 22,32 3,09  2 343,44 37,34  
Ростелеком (OTC) 01.11.10 27,05 0,19  6 138,74 0,02   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 01.11.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 169,89  0,59  169,40  171,40  7 856 190 150  45 095  
Газпром нефть ао 120,60  -0,25  120,50  122,00  127 877 895  3 164  
ЛУКОЙЛ ао 1 750,00  0,92  1 730,10  1 756,66  2 252 166 384  23 746  
НОВАТЭК ао 253,10  1,72  246,65  254,50  106 694 662  1 765  
Роснефть ао 217,99  0,92  216,13  219,19  2 125 644 176  21 310  
Сургутнефтегаз ао 30,601  1,09  30,150  30,910  545 839 752  12 500  
Сургутнефтегаз ап 15,550  0,45  15,455  15,806  286 975 816  3 179  
Татнефть ао 148,41  0,21  147,40  150,30  126 245 929  3 681  
Татнефть ап 76,56  0,60  75,99  77,09  9 571 266  246  
Транснефть ап 36 800,00  -0,10  36 762,10  37 450,00  473 768 864  3 159  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 5 612,97  0,51  5 600,00  5 660,00  2 550 073 697  18 184  
Мечел ао 722,70  1,05  716,51  729,00  170 166 857  1 254  
ММК ао 30,696  4,41  29,500  30,800  123 464 615  2 640  
НЛМК ао 109,20  2,06  106,72  109,89  75 968 159  2 283  
Полиметалл ао 488,99  -1,10  486,01  499,47  68 701 116  1 942  
Полюс Золото ао 1 549,60  0,79  1 542,00  1 559,83  197 246 806  2 814  
Северсталь ао 429,25  1,84  423,90  431,20  867 594 181  13 477  

Угольный сектор 
Белон ао 26,22  -0,42  26,20  26,58  10 404 028  518  
Распадская ао 177,07  -1,19  177,07  179,88  29 813 132  550  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0464  0,22  0,0462  0,0470  359 959 355  3 903  
Мосэнерго ао 3,284  0,00  3,272  3,309  41 581 954  1 225  
РусГидро ао 1,574  -0,76  1,573  1,606  1 088 425 811  8 894  
ФСК ЕЭС ао 0,369  -0,54  0,369  0,374  236 250 381  2 896  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1036  2,37  0,1020  0,1045  3 435 944 997  33 200  
Сбербанк ао 101,85  0,48  101,61  103,06  14 926 280 707  97 158  
Сбербанк ап 70,62  1,02  70,13  71,25  2 942 534 113  21 535  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 250,06  -0,06  249,82  252,18  193 655 128  3 074  
Ростелеком ао 138,71  1,53  137,00  141,30  169 314 890  3 464  
Ростелеком ап 88,65  1,94  87,15  89,85  1 078 154 104  14 929  
Уралсвязьинформ ао 1,188  0,68  1,179  1,194  57 108 223  1 510  
Уралсвязьинформ ап 0,948  0,53  0,943  0,955  3 206 387  106  

Прочее 
Аэрофлот ао 76,80  0,00  75,54  77,50  61 234 957  1 741  
Уралкалий ао 153,60  0,39  152,64  154,20  293 408 315  3 113  
 


