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USD/RUB FX, РТС

EUR/RUB FX, Dow Jones Ind.

USD/EUR, UK FTSE

 Нефть  Показатели рублѐвой ликвидности

Brent, Остатки на к/с ЦБ РФ, Остатки на к/с ЦБ РФ,

1,3947 -0,01% 5 741,37 -1,15%

ММВБ-10

руб./долл.

ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 25.10 по 31.10.2010

(812) 635-68-65

(495) 662-54-75

 Валюта  Основные фондовые индексы

NASDAQ Comp.

руб./евро

30,84 1,69% 1 587,14 -1,34% 3 654,64 -0,58%

GER DAX 

 долл./евро

43,02 1,67% 11 132,56 -0,13% 2 479,39 1,13%

6 605,84 -0,07%

ICE Futures, декабрь, $/барр. Россия, млрд. руб. Москва, млрд. руб.

83,15 0,23% 595,90 5,33% 399,20 -1,75%

WTI/Light Sweet,
 Главные события

NYMEX, декабрь, $/барр.

81,43 -0,32% В РОССИИ:

■ С рядом заявлений выступили Э.Набиуллина и А.Клепач

■ ЕБРР сохранил прогноз роста ВВП России

■ Консолидированный бюджет - в профиците, федеральный - нет

■ Инфляция с начала года - 6,8%

■ "Газпром" увеличил дивидендные выплаты

■ Опубликована отчетность "ЛУКОЙЛ", "Роснефть", "Интер РАО ЕЭС",

"Русгидро", "Мечел"

В МИРЕ:

■ Правительство Японии сказало "да" стимулированию экономики

■ США: ВВП, продажи жилья, запасы нефти,безработица

■ Еврозона: промзаказы, инфляция, безработица

■ ВВП Великобритании продолжает рост

■ BHP Billiton увеличит предложение по Potash?

■ Опубликована отчетность Exxon, Chevron, ConocoPhillips, Canon,

Ford, Visa, UBS, Deutsche Bank, Volkswagen

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА НЕДЕЛЮ:

01.11 – Личные доходы и расходы в США за сентябрь

02.11 – розничные продажи в Китае за сентябрь

03.11 – промышленные заказы в США за сентябрь

04.11 – Еврозона: цены производителей за сентябрь, решение по

ставке ЕЦБ

05.11 – розничные продажи в Еврозоне за октябрь

05.11 – США: безработица за октябрь, кредиты за сентябрь

Отчетность опубликуют: "Газпром", "Сбербанк", MasterCard, Freddie

Mac, Fannie Mae,Pfizer, HSBC, Audi, BP, Lloyds, BMW, Adidas

 Металлы

1 675,10 1,91%

Медь,

LME, $/тонна

8 230,95 -1,67%

Алюминий,

LME, $/тонна

Золото,

CME Group, декабрь, $/унц.

1 325,10 2,45%

Платина,

CME Group, декабрь, $/унц.

2 344,00 -0,89%

Никель,

LME, $/тонна

22 990,00 -1,01%



ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 25.10 по 31.10.2010

 В РОССИИ

Картина недели

ММВБ: п. 4,09 п. 0,27%

р. 1,69%

1 523,39

USD/RUB FX: 30,84 руб./$ 0,51

Прошедшую неделю российский фондовый рынок завершил разнонаправленным итогом, хотя, в конце

семидневки уже казалось, что в плюс российским индексам выйти никак не удастся. После продолжения

впечатляющего роста предыдущей недели в понедельник, середину семидневки индикаторы провели в спячке,

каждый день дрейфуя в небольшом минусе вместе с зарубежными коллегами. Однако, держащиеся на высоких

уровнях цены на нефть не дали сильно упасть индексам, а в пятницу и вовсе «быки», вдохновленные оптимизмом

на внешнем фоне, организовали новый рывок вверх, который, скорее всего, найдет свое продолжение и в начале

новой недели. За семь дней индекс ММВБ вырос на 0,27% до 1523,39 пунктов, индекс РТС из-за

продолжающегося укрепления доллара сократился за неделю на 1,34%, составив на закрытие пятницы 1587,14

пунктов.

В лидерах на неделе на российском фондовом рынке оказались компании из холдинга МРСК, стремительно

набравшие ход и пользующиеся ажиотажным спросом среди инвесторов. МРСК «Приволжья» (+15,83%),

«Северного Кавказа» (+16,09%), «Сибири» (+10,23%), «Центра» (+13,28%), «Юга» (+15,01%) и «Волги» (+14,66%)

доставили свои инвесторам немало приятных минут. Впечатляющий подъем на неделе удался «Уралкалию»

(+9,6%), перемены на российском рынке удобрений благоприятно сказались на компании.

Лучше рынка завершили семидневку ведущие золотодобытчики страны – «Полиметалл» (+1,47%) и «Полюс

Золото» (+1,07%), вдохновленные высокими ценами на металл. Не удалась же неделя крупнейшим

отечественным банкам, испытывавшим коррекцию подъема. Обыкновенные акции «Сбербанка» подешевели на

0,92%, привилегированные – на 1,26%, бумаги «ВТБ» потеряли 2,88% своей стоимости.

Стартующая неделя, скорее всего, начнется с роста индикаторов, на что указывают относительно удачные торги

на российском рынке в пятницу. Однако, обольщаться еще рано, публикации пока не особенно радуют, а

финансовые отчеты компаний добавляют негатива. Но все шансы на завершение начинающейся трехдневной

рабочей недели у российского рынка есть.
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 25.10 по 31.10.2010

В РОССИИ

 Основные новости и события недели

■ По словам министра экономического развития России Э.Набиуллиной, рост ВВП страны в сентябре 2010 года

составил 0,2% в месячном исчислении и на 1,8% в годовом. При этом рост ВВП за период с января по сентябрь

2010 года составил 3,4%. Кроме того, министр сообщила, что по прогнозам МЭР инфляция в России в октябре

текущего года не превысит 0,6%.

■ Заместитель министра экономического развития России А.Клепач в среду сообщил, что по данным ведомства

рост ВВП страны в IV квартале текущего года составит 4,5-4,7% относительно аналогичного периода прошлого

года.

■ Европейский банк реконструкции и развития сохранил прогноз роста ВВП РФ в 2010 году на уровне 4,4%, в 2011

году - 4,6%, говорится в докладе банка. Последний раз банк в мае этого года пересматривал прогноз

развития экономики России, тогда прогноз роста ВВП в 2010 году был улучшен до 4,4% на фоне роста цен на

нефть и сокращения оттока  капитала.

■ По сообщению Росстата, профицит консолидированного бюджета России за период с января по август

текущего года составил 247,2 млрд. рублей, тогда как в аналогичном периоде прошлого года наблюдался

дефицит в 565,7 млрд. рублей. Отмечается, что доходы консолидированного бюджета страны в отчетном

периоде составили 10,24 трлн. рублей, расходы - 9,99 трлн. рублей. При этом федеральный бюджет России

период с января по август закончил с дефицитом в 623,3 млрд. рублей..

■ Чистая прибыль 30 крупнейших по активам банков России, по данным Центрального банка страны, на 1 октября

2010 года составила 1,127 трлн. рублей, что на 28,8% превышает показатель аналогичного периода прошлого

года. Совокупные активы банков выросли за года на 11,9% до 23,13 трлн. рублей.

■ По сообщению Росстата, инфляция в России за неделю с 19 по 25 октября составила 0,1%, с начала месяца –

0,5%, с начала года – 6,8%, тогда как за аналогичный период 2009 года цены выросли на 8,1%.

■ Совет директоров ОАО «Газпром» в среду, по сообщению компании, утвердил новую дивидендную политики

газового гиганта, согласно которой верхний порог размеров выплат дивидендов повышен с 30% до 35%. Кроме

того, было принято решение о том, что при расчете дивидендов «Газпрома» чистая прибыль будет

корректироваться на величину переоценки финансовых вложений.

■ Чистая прибыль ОАО «ЛУКОЙЛ» по РСБУ, согласно отчету компании, за первые 9 месяцев 2010 года составила

136,5 рублей, что в 3,5 раза превышает прошлогодний показатель. При этом в III квартале «ЛУКОЙЛ»

зафиксировал убыток в 0,84 млрд. рублей.

■ Согласно опубликованному в вторник пресс-релизу крупнейшего нефтедобытчика России ОАО «Роснефть»,

чистая прибыль компании за первые 9 месяцев 2010 года составила 7,62 млрд. долл., что на 57% превышает

прошлогодний показатель. Выручка «Роснефти» в отчетном периоде выросла на 41,6% до 45,66 млрд. долл.

■ По сообщению пресс-службы ОАО «Интер РАО ЕЭС», чистый убыток компании по МСФО в I полугодии

текущего года зафиксирован на уровне в 4,67 млн. евро, тогда как в аналогичном периоде прошлого года

наблюдалась прибыль в 17,9 млн. евро. При этом выручка «Интер РАО» увеличилась за год на 22% до 947 млн.

евро. Также сообщается о том, что за первые 9 месяцев текущего года «Интер РАО ЕЭС» получило прибыль в 1,1

млрд. рублей, что в 100 раз превышает прошлогодний показатель. Выручка в то же время возросла на 25,4% до

42,1 млрд. рублей.

■ Чистая прибыль ОАО «Русгидро» по РСБУ, согласно данным компании, за первые 9 месяцев текущего года

увеличилась на 17%, составив 30,1 млрд. рублей. При этом выручка в отчетном периоде возросла на 10% до 64,7

млрд. рублей.

■ Согласно отчету ОАО "Мечел", чистая прибыль сталелитейного гиганта по РСБУ за первые 9 месяцев 2010 года

выросла в 6,5 раз, составив 40,41 млрд. рублей.
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 25.10 по 31.10.2010

 В МИРЕ

DJ IND: 11 118,49 п. -14,07 п. -0,13%

Картина недели

Минувшая неделя на ведущих фондовых биржах мира запомнится всеобъемлющей коррекцией впечатляющего

роста котировок предыдущей семидневки, в результате которой индексы опустились в «красную зону», но был

создан задел для нового витка роста. Начиналась неделя при этом весьма неплохо, в понедельник индексы по

инерции продолжили подъем, вновь обновив максимальные с начала кризиса высоты. Со вторника же началась

коррекция, игроки предпочли зафиксировать прибыль, да и публикации и корпоративные отчеты перестали

радовать нас своими данными. Вместе с тем, запас подъема, хоть и не утрачен сейчас полностью, но почти

полностью отыгран, и инвесторам необходим новый драйвер для роста, который может появиться уже на новой

неделе.

Прошедшую семидневку ведущие индикаторы в большинстве своем закончили в небольшом минусе – FTSE (-

1,15%), DAX (-0,07%), Dow Jones (-0,13%), NASDAQ (+1,13%), S&P (+0,02%), NIKKEI (-2,38%).

В лидерах на неделе оказались бумаги высокотехнологичных компаний, которые продолжают радовать нас

своими отчетами. Microsoft (+5,86%), Intel (+0,91%), Yahoo (+0,55%), eBay (+6,91%), IBM (+2,69%), Western Digital

(+5,16%) и Texas Instruments (+2,04%) есть чем похвастать.

Удачный отчет Volkswagen (+5,66%) вывел компанию в солидный плюс.

Лучше рынка завершилась неделя для ведущих золотодобытчиков, цены на металл продолжают идти вверх.

Goldcorp (+4,57%), Newmont Mining (+2,51%) и Barrick Gold (+3,35%) порадовали инвесторов.

В число же главных аутсайдеров недели попали компании, разочаровавшие своими отчетами. К ним отноcятся

Chevron (-2,67%), ConocoPhillips (-3,18%), UBS (-5,02%), Arcelor Mittal (-6,98%) и Visa (-3,06%).

Грядущая неделя, скорее всего, ознаменуется продолжением картины конца предыдущей семидневки – индексы,

лишенные драйвера для подъема, будут дрейфовать возле нулевых отметок. Основные события при этом

развернутся ближе к концу недели, когда увидит свет ряд важных публикаций по обе стороны океана.
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■ Правительство Японии, по сообщению информационного агентства Associated Press одобрило принятие пакета

мер по стимулированию экономики страны. Основной задачей данных мер является приостановление роста курса 

иены и противоборство дефляции путем стимулирования внутреннего спроса. В ближайшее время на эти цели

будет выделено 5,1 трлн. иен (63,3 млрд. долл.).

■ По предварительным данным Министерства торговли США, ВВП страны в III квартале нынешнего года вырос

на 2%, что полностью совпало с ожиданиями аналитиков.

■ Индекс потребительского доверия в США, по данным, опубликованным Мичиганским университетом, в октябре

2010 года составил 67,7 пунктов, сократившись на 0,2 пункта относительно сентябрьского значения. Аналитики

при этом прогнозировали рост индекса до 68 пунктов.

■ Согласно представленным Министерством торговли США данным, объем заказов на товары длительного

пользования в стране в сентябре 2010 года вырос на 3,3% в месячном исчислении, тогда как аналитики ожидали

роста показателя на 2%.

■ Коммерческие запасы нефти в США, по данным, опубликованным Министерством энергетики страны, за

прошедшую неделю выросли на 5,01 млн. барр. (1,4%) до 366,21 млн. барр., в то время как аналитики ожидали

роста запасов на 1,1 млн. барр.

■ Объем продаж жилья на вторичном рынке в США, по сообщению Национальной ассоциации риэлторов страны,

в сентябре текущего года вырос на 10,2% в годовом исчислении, составив 4,53 млн. проданных единиц.

Аналитики прогнозировали рост показателя до 4,3 млн.

■ Число американцев, впервые обратившихся за пособием по безработице на прошлой неделе, сократилось

на 21 тыс. - до 434 тыс. - минимального уровня с июля. Согласно пересмотренным данным, неделей ранее

количество обращений составляло 455 тыс., а не 452 тыс., как сообщалось ранее. Эксперты в среднем ожидали

увеличения  показателя  с  объявленного  ранее уровня на 3 тыс. - до 455 тыс.

■ Согласно представленным Eurostat в понедельник данным, объем новых промышленных заказов в Еврозоне в

августе текущего года вырос на 5,3% в месячном исчислении, в то время как аналитики ожидали роста

показателя на 2%. При этом в годовом исчислении число промзаказов увеличилось на 24,4%.

■ Инфляция в Еврозоне, по данным Eurostat, в октябре 2010 года выросла на 1,9% в годовом исчислении, что

стало самым высоким темпом прироста потребительских цен в регионе с ноября 2008 года. Аналитики ожидали

значения инфляции в октябре в 1,8%.

■ По сообщению Eurostat, безработица в Еврозоне в сентябре 2010 года составила 10,1%, увеличившись на 0,1%

в месячном и на 0,3% в годовом исчислении. Самый высокий уровень безработицы в регионе зафиксирован в

Испании (20,8%) и Латвии (19,4%), самый низкий - в Нидерландах (4,4%) и Австрии (4,5%).

■ Согласно предварительным данным Национального статистического бюро Великобритании, ВВП страны в III

квартале 2010 года вырос на 0,8% в квартальном исчислении, в то время как аналитики ожидали роста

показателя на 0,4. При этом в годовом исчислении ВВП Великобритании вырос в отчетном периоде на 2,8%, что

является максимальным значением показателя с 2007 года.

■ По сообщению Министерства финансов Японии, профицит торгового баланса страны в сентябре нынешнего

года составил 797 млрд. иен (9,8 млрд. долл.), что на 55% превышает прошлогодний показатель. Экспорт из

Японии вырос в сентябре на 14,5% до 71,8 млрд. долл., импорт – на 10% до 62 млрд. долл.
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■ По неофициальным данным, полученным информационным агентством Reuters, британо-австралийская

металлургическая корпорация BHP Billiton может увеличить свое предложение по покупке крупнейшего в мире

производителя удобрений канадской Potash на 10%. Напомним, что в середине августа BHP предложила

канадцам 39 млрд. долл. за контрольный пакет акций, на что Potash ответил отказом в резкой форме. Вслед за

этим BHP Billiton начала процедуру «недружественного поглощения» компании.

■ Крупнейшая нефтяная компания в США Exxon Mobil Corp. увеличила чистую прибыль в третьем квартале на

55%. Как сообщается в пресс-релизе компании, в июле-сентябре чистая прибыль составила $7,35 млрд, или

$1,44 в расчете на акцию, по сравнению с $4,73 млрд, или $0,98 на акцию, полученных за аналогичный период

2009 года. Тем не менее, прибыль Exxon Mobil незначительно снизилась относительно апреля-июня, когда она

равнялась $7,56 млрд, после повышения по итогам двух кварталов подряд. В прошедшем квартале Exxon

Mobil выкупила 54 млн собственных акций на сумму $3,3 млрд.

■ Чистая прибыль американского автомобильного концерна Ford Motor в III квартале 2010 года увеличилась на

68,5%, составив 1,68 млрд. долл. Выручка компании в отчетном периоде сократилась на 4% до 29 млрд. долл. 

■ Согласно финансовому отчету одного из крупнейших металлургов планеты Arcelor Mittal, чистая прибыль

концерна в III квартале 2010 года составила 1,35 млрд. долл., что на 48% больше значения показателя в

аналогичном периоде прошлого года, но существенно меньше прогнозных величин. Выручка компании в отчетном

периоде возросла на 30% до 21,1 млрд. долл.

■ Чистая прибыль американской нефтедобывающей компании ConocoPhillips в III кварател текущего года

составила 3,06 млрд. долл., что в 2 раза превышает прошлогодний показатель. Выручка корпорации в отчетном

периоде увеличилась на 20% до 49,55 млрд. долл. Отмечается, что продажа 14,1% акций российского ОАО

«ЛУКОЙЛ» принесла Conoco 6,4 млрд. долл.

■ Согласно опубликованному отчету одной из крупнейших нефтедобывающих компаний США Chevron, чистая

прибыль концерна за период с январь по сентябрь 2010 года выросла в 2 раза, составив 13,73 млрд. долл.

Выручка компании в отчетном периоде возросла на 22,6% до 150,9 млрд. долл. При этом в III квартале года

прибыль Chevron уменьшилась на 1,6% до 3,77 млрд. долл., а выручка выросла на 6,6% до 49,72 млрд. долл.

■ Крупнейшая платежная система мира Visa в среду объявила о том, что чистая прибыль компании в IV квартале

2009-10 финансового года составила 774 млн. долл., что на 50% больше, чем в прошлом году. Чистая прибыль

Visa за весь финансовый год составила 3 млрд. долл. (рост на 26%).

■ По сообщению крупнейшего банка Швейцарии UBS, его чистая прибыль в III квартале текущего года составила

1,71 млрд. долл., тогда как в аналогичном периоде прошлого года наблюдался убыток в 580 млн. долл. Выручка

UBS в отчетном периоде увеличилась на 15,3% до 6,84 млрд. долл.

■ Согласно отчету Volkswagen, чистая прибыль автоконцерна за первые 9 месяцев 2010 года выросла в пять раз,

составив 3,78 млрд. евро, из которых 2,1 млрд. евро приходятся на III квартал года. Выручка Volkswagen выросла

за 9 месяцев на 20% до 92,5 млрд. евро.

■ Чистая прибыль японского производителя техники Canon за первые 9 месяцев текущего года составила 2,36

млрд. долл., что на 175% превышает прошлогодний показатель. При этом выручка компании выросла в отчетном

периоде на 17% до 32,5 млрд. долл.

■ По сообщению крупнейшего банка Германии Deutsche Bank, его чистый убыток в III квартале 2010 года

составил 1,1 млрд. евро против прибыли годом ранее, что объясняется покупкой в отчетном периоде Postbank за

2,3 млрд. евро. Выручка Deutsche bank увеличилась в отчетном периоде до 7,3 млрд. евро.
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитического управления Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью

Компании и предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были

использованы материалы из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно

для информационных целей, не содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитического управления Компании. Не взирая

на осмотрительность, с которой специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и

полноты содержащейся в бюллетене информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем

информацию в качестве предложения о заключении договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так

и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные

прямо или косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его

публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное

использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

с 25.10 по 31.10.2010

Отдел по работе с клиентами

Главный офис. Санкт-Петербург

(812) 635-68-65

Багинская Александра                        (доб. 339)

Начальник отдела

Заботин Сергей                                   (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                                (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                                (доб. 217)

Клиент-менеджер

ДО Пионерская. Санкт-Петербург

Кабановская Юлия                      (812) 676-19-76

Заместитель начальника отдела

Парфилов Сергей                        (812) 676-19-75

Клиент-менеджер

Представильство в г. Кириши

Ляхова Маргарита                       (81368) 548-20

Руководитель представительства

Пасечник Иван                            (81368) 55-222

Клиент-менеджер

Аналитическая служба

(812) 635-68-60

Лобов Всеволод             (доб. 333)

Руководитель службы            vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей               (доб. 107)

Финансовый аналитик           shalgin@dohod.ru

Иванова Ольга               (доб. 102)

Финансовый аналитик           olga@dohod.ru

Тесюль Илья                  (доб. 107)

Финансовы аналитик             tesjul@dohod.ru

Техническая поддрежка

Андреев Андрей          (812) 635-68-60 (доб. 335)

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А, ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

ДО Пионерская

Коломяжский пр., дом 28, к. 2, ст. м. "Пионерская" 

Тел.: (812) 676-19-75, 676-19-76 

E-mail: kl_otd@dohod.ru 

Кириши

187110, Ленинградская обл., г. Кириши, пр. Героев, д. 11

Офисный центр "Ладога", офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 
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