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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Торги на российском рынке акций в четверг за-

вершились без существенных изменений по отно-

шению к уровням закрытия среды. Индекс ММВБ 

потерял 0,03% и достиг уровня 1506,6 пунктов. 

Индекс РТС закрылся ростом на 0,02%, вечерняя 

сессия РТС принесла еще 0,2%...>>> стр. 2
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ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 30.68 0.36%

Руб./EUR 42.43 0.59%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2308.0 -0.6 %

Медь, $/тонна 8332.0 0.  %

Никель, $/тонна 23080.0 0.57%

Золото, $/унция 1333.5 0.68%

Платина, $/унция 1685 -0.59%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.3 2.53%

ВТБ 0.003 0.53%

ГМКНорНик 188.3 0.91%

Газпромнефть 3.86 -0.21%

Лукойл 55.8 -0.36%

НЛМК 3.385 1.62%

ПолюсЗолото 59.26 -0.40%

РусГидро 0.052 0.39%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med, $/барр. 81.04 -0.21%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1583.44 0.02%

MICEX 1506.60 -0.03%

Dow Jones 11113.95 -0.11%

Nasdaq 2507.37 0.16%

FTSE 100 5677.89 0.56%

DAX 6595.28 0.42%

S&P500 1183.78 0.11%

MSCI EM 1102.82 0.35%

ТГК-11
Чистый убыток ТГК-11 в III квартале сократился 
более чем вдвое  >>> стр. 3

РАО ЭС Востока
РАО ЭС Востока сократило чистую прибыль в III 
кв. более чем втрое >>> стр. 3
ОГК-3
Чистая прибыль ОГК-3 за 9 месяцев снизилась в 
5,6 раза >>> стр. 3
РусГидро
Акционеры РусГидро одобрили допэмиссию для 
восстановления Баксанской ГЭС >>> стр. 3
ПНТЗ, ЧТПЗ
ПНТЗ, ЧТПЗ опубликовали результаты за III кв. 
по РСБУ >>> стр. 4
НЛМК
НЛМК увеличил чистую прибыль по РСБУ в III  
кв. на 18%  >>> стр. 4
Северсталь
Северсталь в III кв. снизила выпуск стали на 8% 
ко II кварталу, до 4,2 млн тонн >>> стр. 4

Протек
Рост выручки ГК Протек в сегменте “Дистрибу-
ция”>> стр. 5

Danone
Danone продал 18,4% акций Вимм-Билль-Данна 
за $470 млн. >>> стр. 5
Фармстандарт
Фармстандарт в III кв. увеличил выручку на 79%
  >>> стр. 5

Квадра
Чистая прибыль Квадры в lll кв. 2010 г. по РСБУ 
составила $5,76 млн.  >>> стр. 3

СИТРОНИКС
Чистый убыток СИТРОНИКСа за III кв. 2010 г. по 
РСБУ составил $3,05 млн. >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Торги на российском рынке акций в четверг завершились без существенных изменений 

по отношению к уровням закрытия среды. Индекс ММВБ потерял 0,03% и достиг уровня 

1506,6 пунктов. Индекс РТС закрылся ростом на 0,02%, вечерняя сессия РТС принесла еще 

0,2%.

Торги в Европе завершились ростом ведущих индексов на 0,4-0,6% благодаря преимущес-

твенно хорошей отчетности. Фондовые индикаторы США изменились разнонаправленно 

и малозначительно. В противовес нарастающей неуверенности в преддверии ожиданий 

принятия ФРС решений относительно стимулирования, поддержку инвесторам оказал хо-

роший отчет Exxon Mobil. Снижение количества первичных обращений за пособием по 

безработице в настоящий момент воспринимается рынком нейтрально.

После завершения торгов в США сильную отчетность опубликовал Microsoft. Чистая при-

быль корпорации составила 62 цента на акцию против ожиданий, равных 55 центам.

Фондовые индексы АТР снижаются вслед за акциями Samsung и Sharp. В Японии снизилось 

промпроизводство на 1,9%, в то время как ожидалось падение лишь на 0,6%. Дефляция 

составила 1,1%. Nikkei 225 теряет 1,6%.

Нефть Brent торгуется в районе $83,24. После закрытия торгов на ММВБ цена на фьючерсы 

S&P 500 снизилась на 0,16%, нефть потеряла 0,23%.

Сегодня мы ждем смешнанную динамику на открытии российского рынка акций. В первой 

половине дня рекомендуем следить за данными по безработице из Европы. После обеда 

внимание инвесторов будет приковано объему ВВП США за III кв.

События на сегодня:

•  РФ: объем денежной базы

•  СЗТ: публикация отчета по РСБУ за III кв.

•  10:00 Германия: розничные продажи за сентябрь

•  12:30 Великобритания: объем ипотечного кредитования за сентябрь

•  13:00 Еврозона: уровень безработицы за сентябрь

•  13:00 Еврозона: ИПЦ за октябрь

•  14:00 Италия: уровень безработицы за сентябрь

•  16:30 Канада: ВВП за август

•  16:30 США: ВВП (предв.) за III кв.

•  17:45 США: Чикагский индекс производства за октябрь

•  17:55 США: Индекс потребительского доверия Университета Мичигана за октябрь

По-прежнему рекомендуем искать идеи в акциях МРСК. Неопределенность, царящая на 

рынках, может вновь вызвать покупки бумаг Полюс Золото. Разнонаправленные движения 

могут быть зафиксированы в акциях Полиметалла. Компания разработала схему выхода 

на LSE, по результатам реализации которой миноритариям будет предложена оферта на 

выкуп их акций.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Астраханская сбыт. комп.

МРСК центра и Приволжья
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ТрансКредитБанк
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Уралсвязьинформ

НК ЛУКОйЛ

Сбербанк России

ФСК ЕЭС

Сургутнефтегаз, пр.

Сбербанк России, пр.

Северсталь Череповец

Газпром

ГМК Норильский никель

Уралкалий

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 583 0.02%

Объем торгов РТС 624  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 259  млн. долл.
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Чистый убыток ТГК-11 в III квартале сократился бо-
лее чем вдвое

Чистый убыток ТГК-11 в III кв. 2010 г. сократился почти в 2,3 раза по сравнению с 
аналогичным периодом годом ранее - до $21,23 млн.
При этом чистый убыток вырос почти на 17,5% по сравнению с II кв. текущего года. 
ТГК-11 объясняет это сезонным характером деятельности компании.

ТГК-11

Чистая прибыль Квадры в lll кв. 2010 г. по РСБУ со-
ставила $5,76 млн.

Чистая прибыль Квадра в lll кв. 2010 г. по РСБУ составила $5,76 млн. против чистого 
убытка во ll кв. 2010 г. Увеличение прибыли обусловлено уменьшением размера ра-
нее созданных оценочных резервов общества.

Квадра

РАО ЭС Востока сократило чистую прибыль в III кв. 
более чем втрое

Чистая прибыль РАО ЭC Востока в III кв. 2010 г. сократилась более чем втрое по 
сравнению с аналогичным периодом годом ранее - до $2,35 млн.
По итогам II кв. текущего года РАО ЭС Востока получили $77,38 млн. чистого убыт-
ка.
Такая динамика от квартала к кварталу обусловлена начислением налога на прибыль 
по операции продажи акций энергосбытовых компаний во II кв.

РАО ЭС Востока

Чистая прибыль ОГК-3 за 9 месяцев снизилась в 5,6 
раза 

Чистая прибыль ОГК-3 по итогам 9 месяцев 2010 г. по РСБУ составила $20,99 млн., 
что в 5,6 раза ниже, чем за аналогичный показатель прошлого года. Выручка ОГК-3 
за отчетный период выросла на 26% и составила $1,13 млрд. 
Прибыль от продаж составила $63,70 млн., снизившись тем самым на 35,8% по срав-
нению с январем-сентябрем прошлого года. Прибыль до налогообложения снизилась 
в 4,6 раза - до $27,64 млн. Валовая прибыль также уменьшилась - почти на 36%, до 
$84,60 млн.
Несколько большими темпами выросла себестоимость производства электроэнергии 
- на 36,2%, до $1,04 млрд.

ОГК-3

Акционеры РусГидро одобрили допэмиссию для 
восстановления Баксанской ГЭС

Акционеры РусГидро на внеочередном собрании 22 октября одобрили допэмиссию до 
1,86 млрд. акций для финансирования восстановления Баксанской ГЭС.
РусГидро планирует разместить акции по открытой подписке. Цена размещения бу-
дет определена советом директоров позднее.
Целью размещения является привлечение средств на восстановление и реконструк-
цию Баксанской ГЭС на Северном Кавказе, которая была разрушена в июле 2010 г. в 
результате диверсии. Предполагается, что государство в рамках преимущественного 
права выкупит бумаги гидрогенерирующей компании на сумму около 1,5 млрд. руб-
лей. Размещение планируется провести в конце 2010 - начале 2011 г. (восстановить 
Баксанскую ГЭС планируется ко II кв. 2012 г.).

РусГидро
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ПНТЗ, ЧТПЗ опубликовали результаты за III кв. по 
РСБУ

Первоуральский новотрубный завод входящий в Группу ЧТПЗ в lll кв. получил $19,87 
млн. чистой прибыли, рассчитанной по РСБУ, что в 20 раз больше аналагичного по-
казателя за 2009 г.
Ранее сообщалось, что в l пг. 2010 г. компания получила чистый убыток в размере 
$2,14 млн. Таким образом, за 9 месяцев текущего года чистая прибыль ПНТЗ состави-
ла $17,73 млн., за аналогичный период 2009 г. предприятие получило убыток в раз-
мере $14,45 млн. Рост чистой прибыли в lll кв. предприятие объясняет ростом цен на 
продукцию, изменением структуры ее реализации, снижением накладных расходов, 
что в целом обеспечило рост рентабельности продукции на 7,7 процентного пункта.
	
Челябинский трубопрокатный завод входящий в Группу ЧТПЗ в lll кв. 2010 г. получил 
чистую прибыль по РСБУ в сумме $35,84 млн., за аналогичный период прошлого года 
чистая прибыль предприятия составила $12,98 млн. таким образом чистая прибыль 
выросла в 2,7 раза.
В l пг. 2010 г. ЧТПЗ получил чистую прибыль в размере $101,32 млн. Таким образом, 
по итогам 9 месяцев этот показатель составил $136,53 млн., что в 8,4 раза превышает 
результат аналогичного периода прошлого года.
Уменьшение чистой прибыли на 19% в lll кв. по сравнению со ll кв. компания объяс-
няет снижением сальдо прочих доходов и расходов, возникшим за счет увеличения 
отрицательных курсовых разниц под влиянием снижения курса рубля относительно 
евро.

ПНТЗ, ЧТПЗ

НЛМК увеличил чистую прибыль по РСБУ в III кв. на 
18%

Новолипецкий металлургический комбинат увеличило чистую прибыль по РСБУ в III 
кв. на 18% по сравнению с предыдущим кварталом - до $455,59 млн. Компания свя-
зывает рост показателя с увеличением финансового результата по курсовой разнице. 

НЛМК

Северсталь в III кв. снизила выпуск стали на 8% ко II 
кварталу, до 4,2 млн тонн

Северсталь  в III кв. 2010 г. снизило производство стали на 8% к предыдущему от-
четному кварталу, до 4,213 млн. тонн.
В III кв. 2009 г. компания произвела 4,5 млн. тонн стали - таким образом, выплавка 
снизилась на 6% в годовом сопоставлении. Выпуск чугуна за квартал сократился к 
прошлому кварталу на 11%, до 3,038 млн. тонн, за 9 месяцев вырос на 23% - до 9,5 
млн. тонн. Реализация коксующегося угля за III квартал составила 164,8 тыс. тонн, 
концентрата - 854,8 тыс. тонн.
За июль-сентябрь 2010 г. компания реализовала 148,412 тыс. тройских унций золота 
(+8% ко II кв.).

Северсталь

Чистый убыток СИТРОНИКСа за III кв. 2010 г. по РСБУ 
составил $3,05 млн.

Чистый убыток СИТРОНИКСа за III кв. по РСБУ составил $3,05 млн., что на 77,7% 
меньше чистого убытка, полученного компанией за II кв. текущего года ($13,69 
млн.). 
Уменьшение чистых убытков в III кв. обусловлено уменьшением текущих расходов и 
положительными курсовыми разницами.

СИТРОНИКС
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Danone продал 18,4% акций Вимм-Билль-Данна за 
$470 млн.

Французский производитель молочных продуктов Danonе завершил сделку по про-
даже 18,4% акций Вимм-Билль-Данн Продукты питания за $470 млн. Завершение 
сделки, о которой было объявлено в августе 2010 г , зависело от получения необхо-
димых разрешений от российских регулирующих органов на объединение молочного 
бизнеса Danone в России и компании Юнимилк.

Danone

Рост выручки ГК Протек в сегменте “Дистрибуция”

Прирост по выручке по результатам lll кв. 2010 г. ГК Протек в сегменте “Дистрибуция” 
составил около 18% к аналогичному периоду 2009  г.
Финансовые показатели сегмента, в том числе EBITDA, по результатам III кв. 2010 г. 
имеют положительную внутриквартальную динамику.
Компания не прогнозирует списаний или обесценивания товарного запаса, вызван-
ных серьезным изменением сбытовой политики производителей в 2010 году. Высокие 
темпы прироста выручки сегмента “Дистрибуция” по результатам lll кв. 2010 г. поз-
воляют Протеку рассчитывать на выполнение годовых планов производителей и как 
следствие отсутствие необходимости переоценки или списания товарного запаса.

Протек

Danone продал 18,4% акций Вимм-Билль-Данна за 
$470 млн.

Французский производитель молочных продуктов Danonе завершил сделку по про-
даже 18,4% акций Вимм-Билль-Данн Продукты питания за $470 млн. Завершение 
сделки, о которой было объявлено в августе 2010 г , зависело от получения необхо-
димых разрешений от российских регулирующих органов на объединение молочного 
бизнеса Danone в России и компании Юнимилк.

Фармстандарт
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

29 октября All Nippon Airways, Aon Corporation, British Airways, Chevron, Marubeni Corp, Nomura Holdings Inc., Total публика-
ция отчета за прошедший квартал

29 октября РФ: объем денежной базы
29 октября 03:00 Южная Корея: промышленное производство в сентябре
29 октября 03:01 Великобритания: GfK Индекс потребительской уверенности за октярь
29 октября 03:30 Япония: уровень безработицы за сентябрь
29 октября 03:50 Япония: промышленное производство за сентябрь
29 октября 10:00 Германия: розничные продажи за сентябрь
29 октября 12:30 Великобритания: объем ипотечного кредитования за сентябрь
29 октября 13:00 Еврозона: уровень безработицы за сентябрь
29 октября 14:00 Италия: уровень безработицы за сентябрь
29 октября 16:30 Канада: ВВП за август
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11
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