
190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке заверши-

лись снижением индексов. Индекс ММВБ потерял 

1,17% и достиг уровня 1507 пунктов. Индекс РТС 

закрылся снижением на 1,65%. Вечерняя сессия 

РТС завершилась ростом на 0,3%...>>> стр. 2
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 30.57 0.55%

Руб./EUR 42.18 -0.66%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2322.0 -0.43%

Медь, $/тонна 8332.0 -1.58%

Никель, $/тонна 22950.0 -1.01%

Золото, $/унция 1324.5 -0.38%

Платина, $/унция 1695 -0.06%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.268 -0.59%

ВТБ 0.003 -3.25%

ГМКНорНик 186.6 -2.41%

Газпромнефть 3.868 -2.08%

Лукойл 56.2 -1.92%

НЛМК 3.331 -4.14%

ПолюсЗолото 59.5 0.51%

РусГидро 0.052 -1.80%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Brent, $/барр. 83.1 -0.12%

Urals Med, $/барр. 81.21 0.37%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1583.17 -1.65%

MICEX 1507.05 -1.17%

Dow Jones 11126.28 -0.39%

Nasdaq 2503.26 0.24%

FTSE 100 5646.02 -1.07%

DAX 6568.00 -0.69%

S&P500 1182.45 -0.27%

MSCI EM 1098.93 -1.58%

ЛУКОЙЛ
ЛУКОЙЛ получил в III кв. 2010 г. убыток по РСБУ 
в размере $27,86 млн.  >>> стр. 3
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Чистая прибыль ОГК-1 за 9 месяцев по РСБУ 
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились снижением индексов. Индекс ММВБ 

потерял 1,17% и достиг уровня 1507 пунктов. Индекс РТС закрылся снижением на 1,65%. 

Вечерняя сессия РТС завершилась ростом на 0,3%.

В отсутствие торговых идей снизились накануне европейские индексы. Фондовые индексы 

США завершили торговый день разнонаправленно. DJ и S&P 500 потеряли 0,4% и 0,27% 

соответственно, Nasdaq прибавил 0,24% вслед за акциями чипмейкеров. Подобная дина-

мика ведущих индикаторов объясняется в первую очередь противоречивостью выходив-

ших в среду статданных: заказы на гражданское оборудование снизились на 0,6%, прода-

жи новостроек выросли на 6,6%, в то время, как ожидался рост на 4,2%. 

На фондовых рынках АТР наблюдается смешанная динамика. Снижаются индексы Японии 

и Китая. Растет Hang Seng.

Рост курса доллара оказывал в течение дня давление на сырьевые котировки. Тем не ме-

нее, нефть Brent торгуется в районе $83,08, цена фьючерсного контракта после закрытия 

торгов на ММВБ выросла на 0,6%. Цена на фьючерсы S&P 500 прибавила 0,76%.

Начало сегодняшних торгов на российском рынке акций, с нашей точки зрения, пройдет в 

зеленой зоне. Мы ожидаем умеренного роста на открытии 0,2-0,4%. Сегодняшний день бу-

дет насыщен корпоративными отчетами. Также важными, с нашей точки зрения, являются 

данные по безработице из Германии и, традиционно, США.

События на сегодня:

•  3M Company, Banco Santander S.A., Barrick Gold, BASF, Bayer, Colgate-Palmolive, Daimler 

AG, Deutsche Lufthansa, Eastman Kodak Company, Eni S.p.A., ExxonMobil Corporation, 

France Telecom, Honda Motor Co. Ltd., Japan Tobacco, MetLife Inc., Microsoft, Motorola Inc., 

NTT DoCoMo, Oil & Natural Gas Corp Ltd (ONGC), Panasonic Corporation, PT International 

Nickel Indonesia Tbk, Royal Dutch Shell Plc, Samsung Electronics Ltd, Sanofi-Aventis, Taiwan 

Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. (TSMC) публикация отчета за прошедший квартал

•  Северсталь: публикация операционных результатов за III кв. 2010 г.

•  РФ: объем ЗВР

•  10:00 Великобритания: Nationwide Индекс стоимости жилья

•  10:45 Франция: Индекс цен производителей за сентябрь

•  12:00 Германия: уровень безработицы за октябрь

•  13:00 Еврозона: Индекс экономических ожиданий за октябрь

•  14:00 Великобритания: CBI Индекс изменения объема розничных продаж

•  16:30 США: количество первичных обращений за пособиями по безработице за неделю

•  19:00 США: Индекс деловой активности ФРБ Канзаса

Сегодня рекомендуем обратить внимания на акции Северстали. После публикации опе-

рационных результатов, в случае если они окажутся не хуже среднерыночных ожиданий, 

возможен отскок в акциях предприятия, потерявшего с начала недели 9% капитализации. 

Вырасти сегодня могут и акции Автоваза: Renault-Nissan заинтересован в увеличении доли 

в российском автоконцерне за счет приобретения пакета Тройки Диалог.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 583 -1.65%

Объем торгов РТС 565  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 338  млн. долл.
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ЛУКОЙЛ получил в III кв. 2010 г. убыток по РСБУ в раз-
мере $27,86 млн.

Чистый убыток ЛУКОЙЛа за III кв. 2010 г. по РСБУ составил $27,86 млн.  против при-
были в $55,99 млн. за соответствующий период предыдущего года. Чистая прибыль 
компании за I пг. 2010 г. равнялась $4,57 млрд. Таким образом, читая прибыль НК за 
9 месяцев текущего года составила $4,29 млрд., что в 3,3 раза больше, чем за анало-
гичный период предыдущего года.

ЛУКОЙЛ

ТГК-2 увеличила отпуск теплоэнергии на 1,7% за 9 
месяцев 2010 г.

За 9 месяцев 2010 г. ТГК-2 отпустила потребителям 11,8 млн. Гкал., что на 1,7% 
больше, чем за аналогичный период прошлого года.
Полезный отпуск электроэнергии составил 5,46 млрд. кВт.ч., что незначительно ниже 
показателя 2009 г.
В течение 2011-2014 гг. в рамках инвестиционной программы ТГК-2 планирует ввести 
1130 МВт мощности. Наиболее масштабные инвестпроекты компании: строительс-
тво олимпийского объекта - Кудепстинской ТЭС мощностью 360 МВт и реализация 
совместного с китайской корпорацией Huadian проекта по строительству Хуадянь-
Тенинской ТЭЦ мощностью 450 МВт. Также в рамках договора компания введет в 
строй парогазовую установку мощностью 210 МВт на территории Новгородской ТЭЦ 
и энергоблок мощностью 110 МВт на площадке Вологодской ТЭЦ.
При строительстве новых объектов ТГК-2 использует современные парогазовые тех-
нологии, благодаря которым у электростанций существенно снижается расход топли-
ва и увеличивается эффективность работы.

ТГК-2

Чистая прибыль ОГК-1 за 9 месяцев по РСБУ увеличи-
лась на 1,2% 

Чистая прибыль ОГК-1 в январе-сентябре 2010 г. в соответствии с РСБУ составила 
$67,35 млн., что на 1,2% выше аналогичного показателя годом ранее. Выручка ком-
пании за отчетный период выросла на 31,2% - до $1,30 млрд. Рост выручки в ОГК-1 
объясняется ростом как продаж электроэнергии, так и цен. Валовая прибыль ОГК-1 
выросла на 16,7% - до $129,39 млн., прибыль от продаж возросла на 15,4% - до 
$106,17 млн., прибыль до налогов выросла на 0,9% - до $86,26 млрд., себестоимость 
продукции за 9 месяцев 2010 г. также увеличилась  - на 33,1%, до $1,17 млрд. Сово-
купные обязательства на конец III кв. увеличились на 20% - до $576,86 млн. Из них 
долгосрочные обязательства – $439,2 млн. (рост на 45,6%), краткосрочные обяза-
тельства – $139,34 млн. (снижение на 22,9%).

ОГК-1

Чистая прибыль Акрона по РСБУ в III кв. упала в 3,6 
раза

Чистая прибыль Акрона по РСБУ в III кв. составила $82,46 млн. По сравнению с ана-
логичным периодом прошлого года чистая прибыль компании упала в 3,6 раза.
Чистая прибыль Акрона за 9 месяцев 2010 г. составила $14,23 млн. по сравнению 
с $430,47 млн. за аналогичный период прошлого года. При этом на размер чистой 
прибыли оказала влияние переоценка финансовых вложений по рыночной стоимос-
ти, отрицательный эффект от которой составил $64,23 млн. Выручка компании за 9 
месяцев выросла на 12% - до $52,55 млн., прибыль от продаж - на 2%, до $133,04 
млн., показатель EBITDA - на 3%, до $144,42 млн.
Уровень рентабельности по EBITDA составил 27% по сравнению с 30% за 9 месяцев 
2009 г.

Акрон
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ММК за 9 месяцев увеличил выпуск стали на 23%, до 
8,7 млн. тонн

ММК за 9 месяцев 2010 г. увеличило выпуск стали на 22,6%, до 8,654 млн. тонн. 
Выпуск товарной метпродукции за период вырос на 21,6%, до 8,183 млн. тонн, про-
изводство концентрата коксующегося угля увеличилось на 6,4%, до 2,118 млн. тонн 
(в июле-сентябре - 525 тыс. тонн). Снижение выпуска в поквартальном сопоставле-
нии объясняется техническими причинами, в сентябре объемы производства восста-
новились и ожидаются по итогам года на плановом уровне. В IV кв. ММК ожидает 
сохранения объемов производства на уровне III кв. при росте отгрузок на внутрен-
ний рынок. Средняя цена реализации готовой метпродукции ММК составила $632 за 
тонну против $647 кварталом ранее. Средняя цена отгрузок на внутренний рынок 
осталась на уровне II кв., около $700 за тонну, экспортная - снизилась с $537 до $478 
за тонну. 

ММК

Чистая прибыль Дорогобужа по РСБУ за 9 месяцев 
упала в 2,1 раза

Чистая прибыль Дорогобужа по РСБУ за 9 месяцев 2010 г. составила $46,68 млн.
По итогам 9 месяцев 2009 г. компания получила чистую прибыль по РСБУ в размере 
$101,23 млн. Таким образом, этот показатель снизился в 2,1 раза.
На размер чистой прибыли оказала влияние переоценка финансовых вложений по 
рыночной стоимости, эффект от которой составил $1,26 млн. Выручка Дорогобужа 
увеличилась на 1% - до $256,50 млн., прибыль от продаж упала на 28% - до $47,84 
млн.
Показатель EBITDA уменьшился на 25% и составил $53,91 млн. Уровень рентабель-
ности по EBITDA составил 21% по сравнению с 28% годом ранее.

Дорогобуж

КАМАЗ в III кв. получил убыток по РСБУ в $15,65  млн.  
после прибыли во II кв.

КАМАЗ по итогам работы в III кв. 2010 г. получило $15,65 млн. чистого убытка по 
РСБУ против $400,4 тыс. чистой прибыли за II кв. Убыток связан с уменьшением при-
были от основной деятельности и курсовыми разницами.
Чистый убыток завода за 9 месяцев составил $19,86 млн. против $132,71 млн.  годом 
ранее.

КАМАЗ

Диапазон цены размещения Трансконтейнера на IPO 
- $79-99 за акцию, $7,9-9,9 за GDR

Диапазон цены размещения акций Трансконтейнера - в рамках намеченного IPO оп-
ределен в размере $79-99 за акцию и $7,9-9,9 за GDR. Предполагаемая стоимость 
компании будет находиться в диапазоне от $1,31 млрд. до $1,588 млрд., рассчитан-
ная на основании чистого долга в $212 млн. по состоянию на 30 июня 2010 г. 	
В рамках IPO предполагается разместить 4 млн. 863 тыс. 170 акций, что составляет 
35% минус 2 акции оператора (уставный капитал компании состоит из 13 млн. 894 
тыс. 778 ценных бумаг. Десять GDR Трансконтейнера соответствуют 1 акции.

Трансконтейнер
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Чистая прибыль ЮТК по РСБУ за 9 месяцев выросла 
на 72%

Чистая прибыль Южная телекоммуникационная компания за 9 месяцев 2010 г. соста-
вила $74,98 млн., что на 72,1% больше показателя аналогичного периода прошлого 
года.
Выручка увеличилась на 6%, до $517,67 млн. EBITDA возросла на 14,7%, до $240,87 
млн., рентабельность по EBITDA увеличилась до 42,2% с 39%.
Компания объясняет рост чистой прибыли снижением расходов по процентам, повы-
шением эффективности операционной деятельности и увеличением положительных 
курсовых разниц.
Капвложения ЮТК за январь-сентябрь составили $92,89 млн., что почти в 3 раза 
превышает уровень аналогичного периода прошлого года.

ЮТК

Группа ЛСР в III кв. удвоило чистую прибыль

Группа ЛСР в III кв. 2010 г. получило неконсолидированную чистую прибыль, рас-
считанную по РСБУ, в размере $6,16 млн., по сравненю с показателем прошлого года 
он вырос на 92,2%.
В январе-июне 2010 г. АО получило $12,18 млн. неконсолидированной чистой прибы-
ли по РСБУ. Таким образом, по итогам января-сентября чистая прибыль ЛСР состави-
ла $18,34 млн., что в 2,7 раза больше, чем за аналогичный период прошлого года.

Группа ЛСР

Чистая прибыль банка Возрождение за III кв. 2010 г. 
по РСБУ выросла на 46,2% 

Активы банка Возрождение за 9 месяцев 2010 г. согласно российским стандартам 
бухгалтерского учета достигли $5,1 млрд., увеличившись более чем на 15%  по срав-
нению с аналогичным периодом прошлого года. Чистая прибыль за девять месяцев 
2010 года составила $13,42 млн., увеличившись за III кв. на 46,2%. Операционный 
доход банка до вычета резервов составил $238,88 млн. 
За период с начала года ссудная задолженность клиентов банка до вычета резервов 
выросла на 11% до $3,39 млрд., в том числе корпоративных клиентов на 11,2% до 
$2,9 млрд., физических лиц на 8% до $498,19. Существенно - на 31% - приросли за 
период с 01 октября прошлого года средства клиентов, размещенные на счетах бан-
ка. Вклады населения по-прежнему являются основным источником фондирования 
банка: по состоянию на отчетную дату их доля составляет более 56% суммарных 
обязательств. По сравнению с аналогичным периодом прошлого года средства физи-
ческих лиц увеличились более, чем на 36%, и составили $2,56 млрд.

Банк Возрождение
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

28 октября 3M Company, Banco Santander S.A., Barrick Gold, BASF, Bayer, Colgate-Palmolive, Daimler AG, Deutsche Lufthansa, 
Eastman Kodak Company, Eni S.p.A., ExxonMobil Corporation, France Telecom, Honda Motor Co. Ltd., Japan 
Tobacco, MetLife Inc., Microsoft, Motoro

28 октября РФ: объем ЗВР
28 октября Япония: ключевая ставка ЦБ
28 октября 03:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в ценные бумаги
28 октября 10:00 Великобритания: Nationwide Индекс стоимости жилья
28 октября 10:45 Франция: Индекс цен производителей за сентябрь
28 октября 12:00 Германия: уровень безработицы за октябрь
28 октября 13:00 Еврозона: Индекс экономических ожиданий за октябрь
28 октября 14:00 Великобритания: CBI Индекс изменения объема розничных продаж
29 октября All Nippon Airways, Aon Corporation, British Airways, Chevron, Marubeni Corp, Nomura Holdings Inc., Total публика-

ция отчета за прошедший квартал
29 октября РФ: объем денежной базы
29 октября 03:00 Южная Корея: промышленное производство в сентябре
29 октября 03:01 Великобритания: GfK Индекс потребительской уверенности за октярь
29 октября 03:30 Япония: уровень безработицы за сентябрь
29 октября 03:50 Япония: промышленное производство за сентябрь
29 октября 10:00 Германия: розничные продажи за сентябрь
29 октября 12:30 Великобритания: объем ипотечного кредитования за сентябрь
29 октября 13:00 Еврозона: уровень безработицы за сентябрь
29 октября 14:00 Италия: уровень безработицы за сентябрь
29 октября 16:30 Канада: ВВП за август
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11
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