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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 Сегодня будут опубликованы данные о потребительских ценах в Германии за октябрь. 
 10:45 — Национальное статуправление Франции Insee опубликует данные о потребительских расходах 

за сентябрь. 
 16:30 — публикация данных о заказах на товары длительного пользования в США за сентябрь. 
 16:30 — ConocoPhillips опубликует финансовые результаты за III квартал 2010 года. 
 18:00 — обнародование данных о продажах новых домов в США за сентябрь. 
 18:30 — Министерство энергетики США опубликует еженедельный доклад о коммерческих запасах 

нефти, бензина и дистиллятов в стране. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на умеренно-негативном внешнем фоне российский рынок 
продемонстрировал незначительно снижение. Индекс ММВБ по итогам торгов опустился на 0,22% – до 
1524,83 пункта. Единой динамики в «фишках» не сложилось: «Газпром» (-0,69%), «Роснефть» (+0,76%), 
«Норильский Никель» (-0,61%), «РусГидро» (-0,81%), «Сбербанк»-ао (-0,86%), «ВТБ» (-1,82%). Акции 
«Северстали» упали на 3,58% на слабой отчетность U.S. Steel – крупнейшей сталелитейной компании 
США. Бумаги «Полиметалла», напротив, стали лидерами роста в секторе, подорожав на 7,93% на 
ожиданиях продолжения роста операционных показателей. Акции «Уралкалия» (+6,0%) выросли на 
новостях о возможном отказе государства от введения экспортных пошлин на калийные удобрения. 
 
Развитые рынки. Европейские индексы закрылись в «минусе» на слабой корпоративной отчетности: 
FTSE 100 (-0,78%), CAC 40 (-0,45%), DAX (-0,38%). Негативом для американского рынка также стала не 
оправдавшая ожидания финансовая отчетность ряда компаний. Поддержку рынку не смогли оказать и 
позитивные статданные о росте потребительского доверия выше прогнозного уровня. Тем не менее, 
основным индексам США удалось выйти в слабый «плюс» по итогам дня: Dow Jones (+0,05%), S&P 500 
(0,0%), NASDAQ (+0,26%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов на ММВБ мы ожидаем негативной динамики 
котировок по большинству ликвидных акций. С утра новостной фон умеренно-негативный: слабое 
закрытие европейских и американских площадок, снижение фьючерсов на ключевые индексы США окажут 
давление на российский рынок. Кроме того, фактором снижения для российских акций станет дешевеющая 
нефть на фоне роста курса доллара и ожиданий роста запасов нефтепродуктов на прошлой неделе. По 
данным API, запасы нефти выросли на прошлой неделе на 6,43 млн. барр. Официальные данные 
Минэнерго США будут обнародованы сегодня вечером.  
 
Наибольшее влияние на динамику рынка окажет корпоративная отчетность и статданные из США. 
Ожидается, что объем заказов на товары длительного пользования в стране вырос в прошлом месяце на 
2%. Кроме того, прогнозируется увеличение продаж новостроек в США в сентябре на 4,2% (до 300 тыс. 
домов) в годовом выражении. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

РОСНЕФТЬ 
Вчера «Роснефть» обнародовала финансовые результаты по US GAAP за III квартал 2010 года. Чистая 
прибыль компании за указанный период составила 2,6 млрд. долл., что в 2,2 раза превышает уровень III 
квартала 2009 года. Чистая прибыль за 9 месяцев 2010 года составила 7,6 млрд. долл., увеличившись на 
57% в годовом выражении. Среднерыночные ожидания предполагали рост данного показателя до 2,428 
млрд. долл. в III квартале и до 7,476 млрд. долл. — по итогам 9 месяцев. 
 
Выручка от реализации в III квартале составила 15,5 млрд. долл., что на 19% превышает уровень III 
квартала 2009 года. Рост доходов компания объясняет увеличением объемов добычи и переработки 
нефти, а также ростом цен на нефть и нефтепродукты. Выручка за январь-сентябрь текущего года 
составила 45,7 млрд. долл., увеличившись на 42% в годовом исчислении. Среднерыночный прогноз по 
выручке совпал с фактически достигнутым уровнем. 
 
Показатель EBITDA (чистая прибыль до вычета процентов, налогов и амортизации) за III квартал 2010 года 
составила 4,6 млрд. долл., что на 27% больше, чем годом ранее. EBITDA за январь-сентябрь достигла 13,8 
млрд. долл., увеличившись на 45% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. Отметим, что 
обнародованные значения EBITDA оказались существенно выше прогноза, предполагавшего его 
повышение до 4,589 млрд. в III квартале и до 13,777 млрд. долл. — по итогам 9 месяцев 2010 года. 
 
Объем производства нефтепродуктов «Роснефтью» увеличился в III квартале на 3,4% в годовом 
выражении — до 12,42 млн. тонн. Прирост производства по отношению ко II кварталу составил 11,3%. 
Существенный скачок производственных показателей в III квартале объясняется проведением ремонтных 
работ на НПЗ в апреле-июне 2010 года. 
 
Чистый долг «Роснефти» на конец отчетного периода составил 14 млрд. долл. При этом отношение Net 
Debt/EBITDA за последние 12 месяцев снизилось до 0,78, что свидетельствует о высокой 
платежеспособности компании. 

 
В целом мы позитивно оцениваем обнародованные финансовые результаты «Роснефти» за III квартал и 9 
месяцев с точки зрения среднесрочных перспектив развития компании. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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ГАЗПРОМ НЕФТЬ 
Вчера «Газпром нефть» ввела в промышленную эксплуатацию Равнинное месторождение, расположенное 
в ЯНАО. В III квартале на месторождении было добыто в 2,6 раза больше нефти, чем в предыдущем 
квартале. Планируемый объем добычи на Равнинном в 2010 году превышает 88 тыс. тонн нефти. 
 
Отметим, что «Газпром нефть» активизировала работы на месторождении в текущем году. На пике добычи 
на Равнинном предполагается добывать более 675 тыс. тонн нефти в год. Запасы месторождения по 
категориям ABC1+C2 превышают 28 млн. тонн. 

 
Ввод Равнинного в промышленную эксплуатацию является позитивным событием в деятельности 
компании с точки зрения наращивания объемов добычи нефти в долгосрочном периоде. Однако с учетом 
величины его запасов и планируемых объемов добычи существенного прироста операционных 
показателей «Газпром нефти» не произойдет. На наш взгляд, вчера данная новость была полностью 
отыграна: котировки акций компании по итогам дня поднялись на 0,66% (при снижении индекса ММВБ на 
0,22%). 
 

Источник информации: Интерфакс. 

ТГК-2 
Вчера совет директоров «ТГК-2» на заседании принял решение о внесении изменений в проспект 
дополнительной эмиссии акций компании. Причиной изменений является смена регистратора. В связи с 
этим размещение акций «ТГК-2» было временно приостановлено. 
 
Ранее «ТГК-2» приняла решение о переводе реестра акционеров из «Центрального московского 
депозитария» («ЦМД») в «Иркол». Данная процедура осуществляется в связи с аннулированием лицензии 
«ЦМД» на осуществление регистраторской деятельности, о чем неоднократно сообщалось в СМИ. 

 
Напомним, что компания размещает 1,9 трлн. бумаг по закрытой подписке в пользу «Совлинка», Coreplan 
Limited и Migdale Trade Limited. В результате допэмиссии «ТГК-2» планирует привлечь 19 млрд. руб. и 
направить данные средства на реализацию инвестпрограммы. Цена размещения обыкновенных акций 
«ТГК-2» составляет 0,01 руб. за бумагу, что существенно превышает их текущие рыночные котировки. 
Сообщение о временной приостановке допэмиссии акций «ТГК-2» является нейтральным по отношению к 
их котировкам. 
 

Источник информации: Интерфакс.
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 26.10.10 11 169,46 5,41  0,05  Brent 26.10.10 83,66 0,12  0,14  
S&P 500 (США) 26.10.10 1 185,64 0,02  0,00  Urals 26.10.10 80,91 0,24  0,30  
NASDAQ (США) 26.10.10 2 497,29 6,44  0,26  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 26.10.10 5 707,30 -44,68  -0,78  Золото 26.10.10 1 329,50 -8,00  -0,60  
CAC 40 (Франция) 26.10.10 3 852,66 -17,34  -0,45  Платина 26.10.10 1 696,00 -6,00  -0,35  
DAX (Германия) 26.10.10 6 613,80 -25,41  -0,38  Серебро 26.10.10 23,48 -0,23  -0,97  
Nikkei 225 (Япония) 26.10.10 9 377,38 -23,78  -0,25  Палладий 26.10.10 608,00 -3,00  -0,49  

Рынки стран БРИК Алюминий 26.10.10 2 335,00 -30,00  -1,27  
ММВБ 26.10.10 1 524,83 -3,41  -0,22  Медь 26.10.10 8 472,0 -39,00  -0,46  
РТС (основная сессия) 26.10.10 1 609,79 -10,70  -0,66  Никель 26.10.10 23 201 -568,00  -2,39  
РТС (вечерняя сессия) 26.10.10 1 613,71 3,92  0,24  Цинк 26.10.10 2 560,5 3,00  0,12  
Bovespa (Бразилия) 26.10.10 70 740,39 1 160,11  1,67  
BSE Sensex 30 (Индия) 26.10.10 20 221,39 -81,73  -0,40  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 26.10.10 3 041,54 -9,87  -0,32  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 26.10.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 26.10.10 2 920,44 3,89  0,13  MOSPRIME O/N (1 день) 3,09 0,23  
Bolsa (Мексика) 26.10.10 35 373,39 110,50  0,31  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,04 0,09  
Kospi (Юж. Корея) 26.10.10 1 919,41 3,70  0,19  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,24 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 26.10.10 23 601,24 -26,67  -0,11  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,75 0,02  
Straits Times (Сингапур) 26.10.10 3 162,51 -19,57  -0,62  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,23 0,02  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 27.10.10 

Газпром (OTC) 26.10.10 22,25 -0,98  4 169,10 0,39  USD/RUR 30,4000 
Газпром нефть (OTC) 26.10.10 19,65 -0,76  5 119,47 -0,83  EUR/RUR 42,4658 
ЛУКОЙЛ (OTC) 26.10.10 57,25 -0,30  1 1 740,40 -0,03  EUR/USD 1,3969 
Роснефть (LSE)* 26.10.10 7,15 -0,14  1 217,36 -0,34   
Сургутнефтегаз (OTC) 26.10.10 9,88 0,71  10 30,04 -0,56  
ГМК НорНикель (OTC) 26.10.10 19,10 0,00  0,1 5 806,40 4,15  
Мечел (NYSE) 26.10.10 23,38 0,65  1 710,75 -0,45  
ММК (LSE)* 26.10.10 12,76 -0,85  13 29,84 0,30  
Северсталь (LSE)* 26.10.10 14,10 -3,69  1 428,64 -0,55  
РусГидро (LSE) 26.10.10 5,28 -1,68  100 1,60 0,73  
ВТБ (LSE)* 26.10.10 6,77 -2,45  2000 0,10 0,59  
МТС (NYSE) 26.10.10 22,24 2,30  2 338,05 35,22  
Ростелеком (OTC) 26.10.10 26,82 -0,48  6 135,89 -0,75   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 26.10.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 168,45  -0,69  167,35  169,97  8 511 122 371  50 940  
Газпром нефть ао 120,47  0,66  119,21  120,85  156 233 559  2 624  
ЛУКОЙЛ ао 1 740,85  0,01  1 730,00  1 754,00  1 860 802 797  21 737  
НОВАТЭК ао 245,50  0,20  242,67  248,58  100 415 038  941  
Роснефть ао 218,10  0,76  214,51  218,85  2 263 433 240  23 713  
Сургутнефтегаз ао 30,203  0,83  29,720  30,248  552 006 268  13 683  
Сургутнефтегаз ап 15,550  0,75  15,180  15,550  297 216 864  2 772  
Татнефть ао 148,60  -0,75  148,03  151,50  88 859 690  3 711  
Татнефть ап 76,90  -0,13  76,56  77,42  5 158 627  220  
Транснефть ап 36 700,00  0,05  36 401,00  37 230,00  963 910 668  5 320  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 5 575,00  -0,61  5 555,55  5 648,00  3 141 454 413  28 865  
Мечел ао 713,96  -0,35  711,00  723,95  27 282 373  497  
ММК ао 29,750  -0,83  29,303  30,000  27 862 264  1 035  
НЛМК ао 105,75  -0,91  105,15  107,40  50 538 835  1 175  
Полиметалл ао 525,87  7,93  483,26  526,98  136 789 642  3 840  
Полюс Золото ао 1 535,00  0,91  1 500,00  1 544,00  216 637 811  3 716  
Северсталь ао 431,00  -3,58  428,51  448,37  1 253 867 442  21 497  

Угольный сектор 
Белон ао 27,29  -0,11  26,51  27,50  9 333 216  1 137  
Распадская ао 182,20  0,91  178,62  182,43  43 403 142  428  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0482  -0,62  0,0480  0,0486  131 147 085  2 115  
Мосэнерго ао 3,299  -0,18  3,250  3,346  43 609 537  1 465  
РусГидро ао 1,592  -0,81  1,586  1,610  893 535 101  7 669  
ФСК ЕЭС ао 0,375  -0,53  0,371  0,379  326 333 216  2 707  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1023  -1,82  0,1020  0,1052  4 381 270 104  30 783  
Сбербанк ао 101,42  -0,86  99,79  102,34  15 806 429 015  121 328  
Сбербанк ап 70,16  -0,90  69,32  70,83  3 371 733 446  36 006  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 250,00  -0,83  249,60  252,30  213 845 393  2 744  
Ростелеком ао 136,91  0,12  135,00  137,29  65 593 040  1 612  
Ростелеком ап 87,90  1,19  86,87  89,66  790 415 186  11 693  
Уралсвязьинформ ао 1,185  -0,34  1,175  1,208  74 324 711  1 332  
Уралсвязьинформ ап 0,933  -0,96  0,933  0,939  3 897 077  73  

Прочее 
Аэрофлот ао 73,40  -0,80  71,82  74,10  59 326 371  1 525  
Уралкалий ао 147,98  6,00  140,80  148,00  888 768 964  8 997  
 


