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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 Совет директоров «ЛУКОЙЛа» рассмотрит вопросы, связанные с нефтепереработкой. 
 Состоится заседание совета директоров «Газпрома», на котором может быть рассмотрен новый 

вариант дивидендной политики. 
 «Роснефть» опубликует пресс-релиз по финансовым результатам по US GAAP за III квартал 2010 года. 
 ФАС рассмотрит дело в отношении «ЕвразХолдинга», «Распадской угольной компании» и 

«Северстали» по признакам злоупотребления на рынке коксующегося угля. 
 10:45 — Национальное статуправление Франции Insee опубликует значение индекса доверия 

потребителей к экономике страны за октябрь. 
 12:30 — Национальное статуправление Великобритании опубликует предварительные данные об 

объеме ВВП за III квартал 2010 года. 
 18:00 — исследовательская организация Conference Board опубликует значение индекса доверия 

потребителей к экономике США за октябрь. 
 Сегодня, как ожидается, AK Steel Holding Corp, ArcelorMittal, Ford Motor Company, Kimberly-Clark, Nippon 

Steel, STMicroelectronics, Teck Resources Limited, UBS опубликуют финансовую отчетность за III квартал 
2010 года. 

 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на фоне падения курса доллара США к основным валютам по итогам 
заседания министров финансов G20 российский рынок продолжил рост. Индекс ММВБ по итогам торгов 
поднялся на 0,59% – до 1528,24 пункта. Наиболее ликвидные акции завершили день разнонаправленно: 
«Газпром» (+0,67%), «ЛУКОЙЛ» (+0,33%), «Норильский Никель» (+2,82%), «Северсталь» (-0,17%), 
«РусГидро» (-0,31%), «Сбербанк»-ао (+0,39%), «ВТБ» (+2,76%). 
 
Развитые рынки. Европейские индексы закрылись в «плюсе» на фоне снижения курса доллара к евро и 
сильной корпоративной отчетности: FTSE 100 (+0,18%), CAC 40 (+0,04%), DAX (+0,51%). Рост перепродаж 
вторичного жилья в США более чем на 10% оказал некоторое давление на американский рынок, поскольку 
несколько ослабил ожидания принятия ФРС дополнительных мер монетарного стимулирования. Тем не 
менее, ключевые индексы страны завершили день в положительной зоне: Dow Jones (+0,28%), S&P 500 
(+0,21%), NASDAQ (+0,46%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов на ММВБ мы ожидаем разнонаправленной 
динамики котировок по большинству ликвидных акций. Новостной с утра фон умеренно-негативный: 
доллар США незначительно укрепляется после снижения накануне, что может оказать давление на рынок. 
Кроме того, негативное влияние на рынок нефти оказывают ожидания роста коммерческих запасов в США 
на прошлой неделе. Фьючерсы на основные американские индексы торгуются в слабом плюсе. 
 
Наиболее важными новостями для рынка сегодня станут данные макростатистики из Европы и США. 
Ожидается, что ВВП Великобритании в III квартале 2010 года вырос на 0,4% по сравнению со II кварталом 
и на 2,4% – в годовом выражении. Индекс потребительского доверия в США (Conference Board), согласно 
прогнозам, вырос до 49,5 пункта в октябре простив 48,5 пункта месяцем ранее. Влияние на динамику 
рынка также окажут данные корпоративной отчетности. Особое внимание следует обратить на акции 
«Роснефти» – сегодня компания обнародует финансовые результаты по US GAAP за III квартал 2010 года. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ГАЗПРОМ, ГАЗПРОМ НЕФТЬ 
Вчера ФАС удовлетворила ходатайство «Газпром нефти» о приобретении 100% голосующих акций ЗАО 
«Газпром нефть Оренбург». Основными акционерами данной компании являлись ранее «Газпром» и его 
стопроцентная «дочка» ООО «Оренбурггазпром». 
 
«Газпром нефть Оренбург» разрабатывает Оренбургское месторождение, которое планировалось 
передать на баланс «Газпром нефти». Извлекаемые запасы Восточного участка Оренбургского ГКМ по 
категориям ABC1 + C2 составляют около 96 млн. тонн нефти, 2 млн. тонн конденсата и 52 млрд. 
кубометров природного газа. 
 
В обозримом будущем «Газпром» планирует передать компании Новопортовское месторождение. По 
словам главы «Газпром нефти» А. Дюкова, компания оплатит получение указанных активов 
дополнительными акциями дочерних структур, которым принадлежат лицензии на месторождения. 
 
Нефтяные активы «Газпрома» должны оказать существенное влияние на рост показателей добычи 
«Газпром нефти» в долгосрочной перспективе. Ожидается, что к 2020 году «Газпром нефти» удастся 
получать с этих месторождений около 15-20 млн. тонн нефти в год. Стратегические планы компании 
предполагают увеличение годовых объемов добычи к 2020 году до 100 млн. тонн нефтяного эквивалента. 

 
В краткосрочном периоде сообщения о передаче «Газпром нефти» месторождений «Газпрома» не окажут 
существенного влияния на котировки акций нефтяной компании, поскольку уже учтены рынком. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

РОСНЕФТЬ 
Вчера вице-президент «Роснефти» П. Федоров в рамках Международной энергетической недели в Москве 
сообщил о планируемых объемах инвестиций нефтяной компании в 2010 году. По его словам, капитальные 
затраты «Роснефти» в сектор нефтедобычи составит более 260 млрд. руб., что на 20% превышает уровень 
данного показателя за 2009 год. 
 
Инвестиции в сектор переработки нефти в 2010 году превысят 60 млрд. руб., что в 2-3 раза больше по 
сравнению с уровнем 2009 года. Финансирование НИОКР составит 2 млрд. руб., а в 2011 году данный 
показатель увеличится в 1,5 раза. В 2011 году затраты на мероприятия по охране окружающей среды 
планируются в размере 12 млрд. руб. 
 
П. Федоров сообщил, что в перспективе компания планирует довести глубину переработки нефти на своих 
НПЗ с 66% до 87%, уровень утилизации попутного нефтяного газа — до 95%. Рост инвестиционных затрат 
является сдерживающим фактором для котировок акций нефтяной компании, однако в текущих рыночных 
условиях его влияние, на наш взгляд, будет ограниченным. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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ХОЛДИНГ МРСК, ТРК 
Вчера глава «Холдинга МРСК» Н. Швец сообщил, что в 2010 году компания реструктуризировала 
задолженность, сумма которой составляет около 123 млрд. руб. Компания снизила процентную ставку по 
основному объему долга (100 млрд. руб.) до 7,11%, при этом еще 40 млрд. руб. были привлечены по 
ставке ниже 7% годовых. 
 
Реструктуризация была осуществлена за счет привлечения более дешевых кредитов «Сбербанка», «ВТБ» 
и «Альфа-банка». Он также отметил, что «Холдинг МРСК» готов продолжить реструктуризацию в 2011 году. 
План по заимствованиям на 2011 год будет рассмотрен одновременно с бизнес-планом в декабре 
текущего года. 
 
Мы позитивно оцениваем результаты реструктуризации задолженности «Холдинга МРСК» в 2010 году. 
Несмотря на то, что долговая нагрузка компании по-прежнему остается достаточно высокой, снижение 
средней ставки привлечения заемного финансирования до указанных уровней является позитивной 
тенденцией в финансовой деятельности холдинга. 
 
Также Н. Швец сообщил, что компания обсуждает с сетевой компанией ErDF (дочерняя структура 
французской EDF) участие в управлении «Томской распределительной компанией» («ТРК»). В настоящее 
время «ТРК» находится в управлении у «МРСК Сибири». «Холдинг МРСК» рассчитывает заключить с ErDF 
договор доверительного управления. 
 
Привлечение ErDF в качестве доверительного управляющего «ТРК», на наш взгляд, может повысить 
эффективность деятельности российской распредсетевой компании в долгосрочной перспективе. Вчера на 
ММВБ котировки обыкновенных и привилегированных акций «ТРК» отреагировали на данную новость 
ростом котировок. 
 

Источник информации: Интерфакс.
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 25.10.10 11 164,05 31,49  0,28  Brent 25.10.10 83,54 0,58  0,70  
S&P 500 (США) 25.10.10 1 185,62 2,54  0,21  Urals 25.10.10 80,67 0,38  0,47  
NASDAQ (США) 25.10.10 2 490,85 11,46  0,46  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 25.10.10 5 751,98 10,61  0,18  Золото 25.10.10 1 337,50 15,00  1,13  
CAC 40 (Франция) 25.10.10 3 870,00 1,46  0,04  Платина 25.10.10 1 702,00 29,00  1,73  
DAX (Германия) 25.10.10 6 639,21 33,37  0,51  Серебро 25.10.10 23,71 0,66  2,86  
Nikkei 225 (Япония) 25.10.10 9 401,16 -25,55  -0,27  Палладий 25.10.10 611,00 25,00  4,27  

Рынки стран БРИК Алюминий 25.10.10 2 365,00 33,50  1,44  
ММВБ 25.10.10 1 528,24 8,94  0,59  Медь 25.10.10 8 511,0 196,50  2,36  
РТС (основная сессия) 25.10.10 1 620,49 11,78  0,73  Никель 25.10.10 23 769 354,00  1,51  
РТС (вечерняя сессия) 25.10.10 1 622,15 1,66  0,10  Цинк 25.10.10 2 557,5 64,00  2,57  
Bovespa (Бразилия) 25.10.10 69 580,28 50,55  0,07  
BSE Sensex 30 (Индия) 25.10.10 20 303,12 137,26  0,68  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 25.10.10 3 051,42 76,37  2,57  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 25.10.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 25.10.10 2 916,55 64,64  2,27  MOSPRIME O/N (1 день) 3,09 0,23  
Bolsa (Мексика) 25.10.10 35 262,89 142,01  0,40  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,04 0,09  
Kospi (Юж. Корея) 25.10.10 1 915,71 18,40  0,97  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,24 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 25.10.10 23 627,91 110,37  0,47  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,75 0,02  
Straits Times (Сингапур) 25.10.10 3 182,08 8,51  0,27  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,23 0,02  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 26.10.10 

Газпром (OTC) 25.10.10 22,47 1,13  4 169,79 0,10  USD/RUR 30,2258 
Газпром нефть (OTC) 25.10.10 19,80 1,02  5 119,69 0,01  EUR/RUR 42,4975 
ЛУКОЙЛ (OTC) 25.10.10 57,42 0,65  1 1 735,57 -0,30  EUR/USD 1,4060 
Роснефть (LSE)* 25.10.10 7,16 0,35  1 216,42 -0,02   
Сургутнефтегаз (OTC) 25.10.10 9,81 0,41  10 29,65 -1,01  
ГМК НорНикель (OTC) 25.10.10 19,10 4,09  0,1 5 773,13 2,93  
Мечел (NYSE) 25.10.10 23,23 3,94  1 702,15 -2,00  
ММК (LSE)* 25.10.10 12,87 2,55  13 29,92 -0,25  
Северсталь (LSE)* 25.10.10 14,64 -0,27  1 442,51 -1,01  
РусГидро (LSE) 25.10.10 5,37 0,66  100 1,62 1,04  
ВТБ (LSE)* 25.10.10 6,94 3,12  2000 0,10 0,66  
МТС (NYSE) 25.10.10 21,74 -1,18  2 328,55 30,33  
Ростелеком (OTC) 25.10.10 26,95 -0,73  6 135,76 -0,72   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 25.10.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 169,62  0,67  169,21  171,40  13 067 207 198  67 479  
Газпром нефть ао 119,68  1,09  119,00  120,14  147 641 741  2 426  
ЛУКОЙЛ ао 1 740,73  0,33  1 739,00  1 756,80  1 700 975 815  22 219  
НОВАТЭК ао 245,00  2,51  238,01  245,70  110 482 094  1 438  
Роснефть ао 216,46  -0,61  216,30  220,38  2 904 626 704  24 742  
Сургутнефтегаз ао 29,955  0,35  29,880  30,425  480 607 163  13 146  
Сургутнефтегаз ап 15,434  0,34  15,400  15,545  211 378 321  1 877  
Татнефть ао 150,00  0,33  149,02  150,97  72 220 215  3 628  
Татнефть ап 77,00  0,16  76,85  77,68  8 878 463  301  
Транснефть ап 36 681,66  1,22  36 156,15  37 100,00  1 327 141 477  5 793  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 5 609,00  2,82  5 495,00  5 659,00  5 427 456 321  35 191  
Мечел ао 716,45  0,63  705,00  719,98  49 461 753  902  
ММК ао 30,000  3,09  28,950  30,189  90 756 523  2 488  
НЛМК ао 106,72  0,82  106,00  107,87  77 607 519  1 583  
Полиметалл ао 487,23  -2,10  475,00  499,29  22 752 079  1 119  
Полюс Золото ао 1 521,15  0,08  1 513,00  1 546,54  159 100 221  3 556  
Северсталь ао 447,00  -0,17  445,06  454,88  695 993 438  12 044  

Угольный сектор 
Белон ао 27,32  0,52  27,08  27,50  3 547 674  409  
Распадская ао 180,55  0,31  179,02  181,30  20 183 738  383  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0485  0,00  0,0484  0,0489  94 672 947  1 682  
Мосэнерго ао 3,305  -0,09  3,301  3,340  36 334 941  1 454  
РусГидро ао 1,605  -0,31  1,601  1,627  851 648 835  7 238  
ФСК ЕЭС ао 0,377  0,53  0,375  0,380  355 336 361  2 807  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1042  2,76  0,1017  0,1056  5 182 505 801  44 264  
Сбербанк ао 102,30  0,39  102,22  104,20  13 659 219 072  94 504  
Сбербанк ап 70,80  -0,13  70,67  72,10  3 091 117 495  24 921  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 252,09  -0,16  251,56  254,59  227 476 990  1 840  
Ростелеком ао 136,75  0,92  135,93  137,45  59 229 858  1 810  
Ростелеком ап 86,87  0,31  86,50  87,77  307 938 556  5 299  
Уралсвязьинформ ао 1,189  -0,42  1,184  1,210  38 885 902  1 000  
Уралсвязьинформ ап 0,942  -0,74  0,933  0,950  2 356 363  70  

Прочее 
Аэрофлот ао 73,99  -0,42  73,80  75,02  32 780 148  952  
Уралкалий ао 139,60  -1,69  139,20  142,81  163 354 677  3 198  
 


