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USD/RUB FX, РТС

EUR/RUB FX, Dow Jones Ind.

USD/EUR, UK FTSE

 Нефть  Показатели рублѐвой ликвидности

Brent, Остатки на к/с ЦБ РФ, Остатки на к/с ЦБ РФ,

1,3949 -0,19% 5 703,37 0,67%

ММВБ-10

руб./долл.

ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 18.10 по 24.10.2010

(812) 635-68-65

(495) 662-54-75

 Валюта  Основные фондовые индексы

NASDAQ Comp.

руб./евро

30,33 0,15% 1 608,71 1,69% 3 553,82 2,84%

GER DAX 

 долл./евро

42,31 -0,04% 11 062,78 0,63% 2 468,77 0,43%

6 492,30 1,75%

ICE Futures, декабрь, $/барр. Россия, млрд. руб. Москва, млрд. руб.

82,96 0,62% 595,90 15,79% 320,40 24,59%

WTI/Light Sweet,
 Главные события

NYMEX, декабрь, $/барр.

81,69 -0,29% В РОССИИ:

■ С рядом заявлений выступили В.Путин и А.Кудрин

■ "Роснефть", "Русгидро" и "ФСК ЕЭС" приватизируют

■ Промпроизводство продолжило рост

■ Инфляция с начала года - 6,7%

■ ТНК-BP покупает активы BP во Вьетнаме и Венесуэле

■ Опубликована отчетность "Сбербанк", "Газпромнефть"

В МИРЕ:

■ ЦБ Китая увеличил процентные ставки

■ США: промпроизводство, новостройки, запасы нефти,безработица,

приток капитала

■ В Великобритании, Китае и Германии увидел свет ряд данных

■ Белый дом продаст 5,5% акций Citigroup

■ BHP Billiton и Rio Tinto не будут создавать СП

■ Опубликована отчетность Fiat, Goldman Sachs, Philip Morris, AmEx.,

McDonald's, AT&T, Nokia, Wells Fargo, Morgan Stanley, Coca-Cola,

Citigroup, Apple, IBM, Philips

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА НЕДЕЛЮ:

25.10 – продажи домов в США за сентябрь

26.10 – ВВП Великобритании за III квартал

26.10 – США: доверие потребителей за октябрь, цены домов за август

27.10 – новостройки в США за сентябрь

29.10 – безработица в Еврозоне в сентябре

29.10 – ВВП США за III квартал

Отчетность опубликуют: "Роснефть", "Северсталь", ConocoPhillips,

U.S.Steel, Visa, Microsoft, Dow Chemical, Chevron, UBS, Samsung

 Металлы

1 684,50 -0,56%

Медь,

LME, $/тонна

8 370,94 -0,03%

Алюминий,

LME, $/тонна

Золото,

CME Group, декабрь, $/унц.

1 372,00 -3,42%

Платина,

CME Group, декабрь, $/унц.

2 365,00 -0,50%

Никель,

LME, $/тонна

23 225,00 -3,39%



ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 18.10 по 24.10.2010

 В РОССИИ

Картина недели

ММВБ: п. 27,82 п. 1,87%

р. 0,15%

1 519,30

USD/RUB FX: 30,33 руб./$ 0,05

Прошедшая неделя на российском фондовом рынке была похожа на сюжет какого-то экшн-фильма из Голливуда.

Множество событий, их резкие повороты и хэппи-энд в конце обеспечили рост индикаторов, но досталось это

«быкам» с трудом. Началась неделя двойственным образом – после резкого роста в понедельник, во вторник и

среду индексы пошли вниз после решения ЦБ Китая по увеличению процентных ставок. Создалось впечатление,

что в «красной зоне» котировки семидневку и закончат, но внешний фон преподнес приятный сюрприз. Речь

И.Шувалова, в которой, наконец, власть рассказала о планируемой приватизации, как будто вернула инвесторов

на рынок, спровоцировав стремительный рост индексов, вплотную подступивших к максимальным с начала

кризиса отметкам. Пятница же принесла с собой небольшую коррекцию, но в плюсе индикаторам удержаться

удалось. За семь дней индекс ММВБ вырос на 1,87% до 1519,3 пунктов, индекс РТС прибавил 1,69%, составив на

конец недели 1608,7 пунктов.

Всю неделю тянули рынок вверх крупнейшие банки страны, доверие к которым вернулось после удачной

отчетности «Сбербанка», обыкновенные акции которого подорожали за семь дней на 7,31%, а

привилегированные – на 5,98%. Кроме того, его вместе с «ВТБ» (+9,98%) официально включили в список для

приватизации, что позволило двум ведущим банка России обновить максимальные за 2,5 года отметки.

В плюсе завершили неделю и другие приватизируемые компании – «Роснефть» (+3,8%), «Аэрофлот» (+4,85%) и

«Русгидро» (+1,26%). Всю неделю уверенно торговался «Газпром» (+3,12%).

Главным аутсайдером недели можно смело признать «Транснефть» (-3,87%), которую в список для приватизации

не включили. Не удалась семидневка и металлургам, страдавшим от невнятной динамики на сырьевом рынке –

«Северсталь» (-3,52%), «Норникель» (-1,1%), «НЛМК» (-4,55%), «Мечел» (-6,01%).

Инвесторы подтвердили, что они полны оптимизма и готовы к покупкам, поэтому, на наш взгляд, подъем еще не

исчерпан. Скорее всего, уже в понедельник индексы выйдут на максимальные за 2,5 года высоты, где и будут

находиться вплоть до конца недели.
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 18.10 по 24.10.2010

В РОССИИ

 Основные новости и события недели

■ На состоявшемся в понедельник заседании Консультативного совета по иностранным инвестициям с рядом

заявлений выступил премьер-министр России В.Путин. По его словам, рост ВВП страны в текущем году может

превысить 4%, а в ближайшие два года Россия компенсирует объем ВВП, потерянный в ходе кризиса. Кроме того, 

В.Путин заявил о том, что дефицит бюджета России в 2010 году будет намного ниже прогнозных 5,3% от ВВП, а в

2011 году Правительство ожидает дефицит в 3% от ВВП.

■ По словам вице-премьера, Министра финансов России А.Кудрина, сказанным во вторник на выступлении в

Санкт-Петербурге, ведомство внесло в Правительство предложение о включении в список государственных

компаний для приватизации ОАО «Аэрофлот», ОАО «Международный аэропорт Шереметьево» и ОАО

«Зарубежнефть». Кроме того, г-н Кудрин сообщил, что приватизации «РЖД», «АИЖК» и «Связьинвеста» не

планируются. Кроме того, г-н Кудрин также заявил о том, что инфляция в России в 2010 году может достичь 8,1-

8,2%, в 2011 году – 7%, а в 2013 году – 5,5%.

■ На состоявшейся встрече с журналистами, рассказал о планируемой приватизации государственных компаний

в 2011-2013 годах первый вице-премьер России И.Шувалов. Так, по его словам, Правительство исключило из

программы «Транснефть» и «Зарубежнефть», но оставило «Роснефть», «ФСК ЕЭС» и «Русгидро». Государство

планирует приватизировать до 15% акций крупнейшего нефтедобытчика страны – «Роснефти» (сейчас у

государства 75,16%), а впоследствии довести свой пакет до ниже контрольного.

Кроме того, г-н Шувалов сообщил о том, что Правительство планирует продать 4,11% «ФСК ЕЭС» (пакет

государства – 79,11%), цена одной акции при этом будет установлена на отметке в 0,5 рубля. Также государство

приватизирует 7,97% акций «Русгидро» (сейчас у России – 57,966% акций), а к 2015 году может снизить свою

долю до 25%+1 акция.

Также г-н Шувалов отметил, что к 2012 году государство приватизирует до 30% акций «ВТБ» (сейчас – 85,5%). По

мнению вице-премьера, приватизация принесет России 1,8 трлн. рублей за три года.

■ В среду состоялось выступление заместителя министра экономического развития России А.Клепача. По его

словам, пропроизводство в стране выросло в сентябре на 1% в месячном исчислении с учетом сезонной

коррекции и на 6,2% в годовом. За период с января по сентябрь 2010 года рост промпроизводства в России

составил 8,9%.

■ Согласно сообщению Росстата, инфляция в России за неделю с 12 по 18 октября составила 0,1%,

замедлившись относительно результатов предыдущих недель. При этом с начала октября цены в стране выросли

на 0,4%, а с начала года – на 6,7%.

■ По сообщению Росстата, цены производителей промышленных товаров в России за первые 9 месяцев

нынешнего года выросли относительно прошлогоднего значения на 15,1%. При этом в сентябре цены

промпроизводителей сократились на 1,3% в месячном исчислении и выросли на 5,9% в годовом.

■ По сообщению пресс-службы российской дочки британского нефтяного гиганта BP ТНК-BP, компании пришли к

договоренности о покупке «россиянами» ряда активов британцев в Венесуэле и Вьетнаме общей стоимостью в

1,8 млрд. долл. Напомним, что во время недавнего визита в Москву президента Венесуэлы Уго Чавеса,

Правительство России достигло соглашения о помощи ТНК-BP в этой сделке. 

■ Согласно отчету крупнейшего банка России ОАО «Сбербанк», чистая прибыль кредитной организации за

первые 9 месяцев текущего года составила 106,8 млрд. руб., что в 10 раз превышает значение аналогичного

периода прошлого года. Активы банка в отчетном периоде увеличились на 12%до 7,996 трлн. руб.

■ Согласно отчету по МСФО одного из крупнейших банков страны ОАО «Газпромбанк», чистая прибыль дочерней

кредитной организации «Газпрома» в I полугодии 2010 года зафиксирована на уровне в 32,7 млрд. рублей, что на

34% превышает значение показателя в прошлом году.

■ По сообщению пресс-службы одного из крупнейших нефтедобытчиков России ОАО «Газпромнефть», чистая

прибыль компании по РСБУ за первые девять месяцев года составила 40,02 млрд. рублей, что на 6,1% меньше

прошлогоднего значения. При этом в III квартале текущего года «Газпромнефть» получила прибыль в 19,87 млрд.

рублей, что в 3 раза превышает значение предыдущего квартала
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 18.10 по 24.10.2010

 В МИРЕ

DJ IND: 11 132,56 п. 69,78 п. 0,63%

Картина недели

Минувшая неделя должна запомниться надолго всем следящим за ведущими фондовыми биржами мира.

Корпоративные отчеты набрали ход, и каждый день мы становимся свидетелями нескольких публикаций,

большая часть их которых оказываются удачными. Именно они и позволили ключевым индикаторам завершить

семидневку в «зеленой зоне». Началась неделя сверхудачно – масштабный подъем в понедельник, казалось,

послужит опорой для дальнейшего роста, но не тут-то было. Неожиданное решение ЦБ Китая по поводу

увеличения процентных ставок, которое неизбежно повлечет за собой замедление экономического роста страны,

привело к волне продаж на рынке, вслед за чем резко упали индексы и котировки. Но все-таки ничего очень уж

плохого в том нет, и уже в четверг индикаторы вновь пошли вверх, оптимизма у инвесторов по-прежнему в

избытке.

Ведущие мировые индексы – FTSE (+0,67%), DAX (+1,75%), Dow Jones (+0,63%), NASDAQ (+0,43%), S&P (+0,59%) 

завершили в плюсе, при этом американские индикаторы достигли максимальных за 2,5 года высот.

Лидерами роста на минувшей неделе стали акции высокотехнологичных компаний, вдохновленных удачными

отчетами коллег. Nokia (+1,1%), Intel (+3,31%), Yahoo (+2,29%), Cisco (+0,69%) и eBay (+9,14%) порадовали

инвесторов. Удалась неделя и эмитентам, опубликовавшим удачную отчетность. Coca-Cola (+2,68%), McDonald’s

(+1,59%), Boeing (+1,47%) и Wells Fargo (+4,49%) завершили семидневку в плюсе.

Хуже рынка закончилась неделя для ведущих банков мира. С одной стороны, доверие к ним резко упало после

начатого Правительством США разбирательства нарушений в ипотечном кредитовании, с другой – ряд кредитных

организаций не могут похвастать удачными показателями за III квартал. Поэтому и Citigroup (-1,44%), JP Morgan (-

1,31%), Morgan Stanley (-3,46%), HSBC (-0,72%), UBS (-1,16%), Credit Suisse (-6,49%) и Bank of America (-7,29%)

оказались в минусе.

В целом же, прошедшая неделя наглядно продемонстрировала, что рост котировок сбрасывать со счетов еще

рано, инвесторы полны оптимизма и готовы к покупкам. Кризис, похоже, остался позади и у индексов есть

широкие просторы для подъема, который, скорее всего, будет наблюдаться и на начинающейся семидневке. 
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■ Центральный банк Китая во вторник официально объявил о повышении базовых процентных ставок на 0,25%.

Предыдущий раз ставки в Китае повышались в декабре 2007 года.

■ Объемы промышленного производства в США в сентябре нынешнего года, по сообщению ФРС, сократился на

0,2%, что стало первым сокращением показателя за 1,5 года. Аналитики при этом ожидали роста

промпроизводства в сентябре на 0,2%.

■ По сообщению Министерства торговли США, объем строительства новых домов в стране в сентябре текущего

года вырос на 0,3% в месячном исчислении до 610 тыс. штук. Аналитики при этом прогнозировали снижение

показателя до 580 тыс.

■ Согласно данным Министерства энергетики США, запасы нефти в стране за неделю с 9 по 15 октября

увеличились на 667 тыс. (0,19%) до 361,2 млн. барр. Аналитики прогнозировали рост на 1,9 млн. барр.

■ По сообщению Министерства труда США, число первичных требований по получению пособия по безработице

в стране за прошедшую неделю сократилось на 23 тыс. (4,8%) до 452 тыс., тогда как аналитики ожидали

снижения до 455 тыс. При этом чило граждан США, получающих пособие, за неделю сократилось на 9 тыс. (0,2%)

до 4,41 млн. безработных.

■ Чистый приток капитала в США в августе, по сообщению Министерства финансов страны, сократился на 38,5%

по сравнению с июлем, составив 28,9 млрд. долл.

■ Согласно представленным Национальной службой статистики Великобритании данным, объем розничных

продаж в стране в сентябре нынешнего года сократился на 0,2% в месячном исчислении, тогда как аналитики

прогнозировали рост показателя в отчетном периоде на 0,3%.

■ В ночь со среды на четверг по московскому времени в Китае увидел свет ряд данных, опубликованных

Государственным бюро статистики страны. Так, сообщается о том, что ВВП Китая в III квартале вырос на 9,6% в

годовом исчислении, тогда как аналитики прогнозировали подъем на 9,5%. Рост ВВП замедлился – во II квартале

он увеличился на 10,3%. Помимо этого, промпромизводство в Китае в сентябре увеличилось на 13,3% в

месячном исчислении, что меньше прогнозов аналитиков, ожидавших рост на 13,6%. Кроме того,

потербительские цены в Китае в сентябре выросли на 3,6%, что совпало с ожиданиями аналитиков.

■ По сообщению немецкого исследовательского института IFO, индекс доверия предпринимателей Германии к

экономике страны в октябре вырос до 107,6 пунктов – максимального значения за 3,5 года относительно значения

в 106,8 пунктов в сентябре, тогда как аналитики прогнозировали снижение индекса до 106,5 пунктов.

■ Согласно сообщению Центра экономический исследований ZEW, индекс деловых ожиданий в Германии в

октябре текущего года упал до значения в минус 7,2 пункта с отметки в 4,3 пункта в прошлом месяце. Аналитики

при этом ожидали снижения показателя до минус 7 пунктов.

■ По сообщению Федеральной статистической службы Германии, промышленные цены в стране в сентябре 2010

года выросли на 0,3% в месячном исчислении, тогда как аналитики ожидали роста показателя на 0,2%.

■ Чистая прибыль итальянского автопроизводителя Fiat, по сообщению компании, в III квартале текущего года

составила 190 млн. евро, что почти в 8 раз больше, чем в аналогичном периоде прошлого года. Выручка концерна

выросла на 12% до 13,48 млрд. евро.

■ По сообщению одного из крупнейших банков США Goldman Sachs, его чистая прибыль в III квартале 2010 года

сократилась на 43% до 1,73 млрд. долл.
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■ Министерство финансов США во вторник официально объявило о продаже 1,5 млрд. акций одного из

крупнейших банков мира Citigroup ей самой, которые Белый Дом получил в разгар кризиса. Таким образом, доля

Правительства в капитале Citigroup снизится благодаря этому на 5,5% - с 12,5% до 7%. Сумма сделки

оценивается в 6,1 млрд. долл.

■ В понедельник увидел свет пресс-релиз двух крупнейших металлургических компаний мира – BHP Billiton и Rio

Tinto, из которого следует, что металлурги не будут создавать совместное предприятие в Австралии, разговоры о

чем велись последние два года. Напомним, что компании в целях экономии затрат договорились о совместной

разработке ряда месторождений на западе «зеленого континента», но из-за противодействия этому со стороны

правительственных органов не смогли получить разрешение.

■ Табачный гигант Philip Morris в четверг сообщил о том, что компания в III квартале текущего года получила

прибыль в 1,82 млрд. долл., что на 1,3% превышает прошлогодний показатель. 

■ Согласно отчету American Express, чистая прибыль компании за первые 9 месяцев текущего года составила

2,995 млрд. долл., что более чем в два раза превышает прошлогодний показатель. Выручка при этом выросла на

14% до 20,5 млрд. долл.

■ Согласно отчету McDonald’s, чистая прибыль компании за 9 месяцев 2010 года составила 3,7 млрд. долл., что

на 11% больше прошлогоднего результата. Выручка крупнейшей сети фаст-фудов мира увеличилась в отчетном

периоде на 6% до 17,86 млрд. долл.

■ Чистая прибыль крупнейшего в США мобильного оператора AT&T за первые 9 месяцев года увеличилась почти

в два раза до 18,84 млрд. долл.. из которых 12,34 млрд. долл. приходится на III квартал. Выручка компании при

этом возросла на 1,2% до 92,9 млрд. долл.

■ По сообщению Nokia, чистая прибыль компании в III квартале 2010 года составила 529 млн. евро, тогда как в

аналогичном периоде прошлого года наблюдался убыток в 559 млн. евро. Выручка Nokia при этом выросла на 5%

до 10,3 млрд. евро.

■ По сообщению американского банка Wells Fargo, его чистая прибыль за первые 9 месяцев 2010 года выросла

на 11% до 8,4 млрд. долл. При этом в III квартале банк нарастил прибыль на 19% до рекордных для него 3,15

млрд. долл.

■ Один из крупнейших банков США Morgan Stanley в среду сообщил о том, что за период с января по сентябрь

2010 года он получил прибыль в размере 3,59 млрд. долл., что в 4,5 раза превышает прошлогодний показатель.

При этом в III квартале его прибыль сократилась на две трети, составив 313 млн. долл.

■ Согласно отчету Coca-Cola, чистая прибыль корпорации в III квартале 2010 года зафиксирована на уровне в

2,05 млрд. долл., что на 8,4% превышает значение аналогичного периода прошлого года. 

■ Чистая прибыль одного из крупнейших банков мира американской Citigroup в III квартале зафиксирована на

уровне в 2,17 млрд. долл., что почти в 20 раз больше, чем в аналогичном периоде прошлого года.

■ Чистая прибыль американской Apple за 2009-10 финансовый год (с 1 октября по 30 сентября), согласно ее

финансовому отчету, зафиксирована на уровне в 14 млрд. долл., что на 70% превышает прошлогодний

показатель. Выручка Apple в отчетном периоде возросла на 45% до 62,22 млрд. долл.

■ По сообщению IBM, чистая прибыль корпорации за первые 9 месяцев текущего года составила 9,6 млрд. долл.,

увеличившись за год на 11%. Выручка компании при этом возросла на 23% до 70,9 млрд. долл. Также сообщается

о том, что продажи IBM в России за 9 месяцев увеличились на 56%.

■ Согласно отчету крупнейшего в Европе производителя техники голландской Philips, чистая прибыль компании в

III квартале текущего года увеличилась в три раза, составив 524 млн. евро. Выручка Philips в отчетном периоде

выросла на 10,3% до 6,2 млрд. евро.
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитического управления Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью

Компании и предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были

использованы материалы из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно

для информационных целей, не содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитического управления Компании. Не взирая

на осмотрительность, с которой специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и

полноты содержащейся в бюллетене информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем

информацию в качестве предложения о заключении договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так

и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные

прямо или косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его

публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное

использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

с 18.10 по 24.10.2010

Отдел по работе с клиентами

Главный офис. Санкт-Петербург

(812) 635-68-65

Багинская Александра                        (доб. 339)

Начальник отдела

Заботин Сергей                                   (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                                (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                                (доб. 217)

Клиент-менеджер

ДО Пионерская. Санкт-Петербург

Кабановская Юлия                      (812) 676-19-76

Заместитель начальника отдела

Парфилов Сергей                        (812) 676-19-75

Клиент-менеджер

Представильство в г. Кириши

Ляхова Маргарита                       (81368) 548-20

Руководитель представительства

Пасечник Иван                            (81368) 55-222

Клиент-менеджер

Филиал в Москве

Яковлев Роман                           (495) 680-34-64

Директор филиала

Соколов Максим                         (495) 662-54-75          

Клиент-менеджер

Аналитическая служба

(812) 635-68-60

Лобов Всеволод             (доб. 333)

Руководитель службы            vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей               (доб. 107)

Финансовый аналитик           shalgin@dohod.ru

Иванова Ольга               (доб. 102)

Финансовый аналитик           olga@dohod.ru

Тесюль Илья                  (доб. 107)

Финансовы аналитик             tesjul@dohod.ru

Техническая поддрежка

Андреев Андрей          (812) 635-68-60 (доб. 335)

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А, ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

ДО Пионерская

Коломяжский пр., дом 28, к. 2, ст. м. "Пионерская" 

Тел.: (812) 676-19-75, 676-19-76 

E-mail: kl_otd@dohod.ru 

Москва

ул. Б. Переяславская , д.11, стр. 1, ст. м. "Проспект мира" 

Тел.: (495) 662-54-75 (многоканальный), (495) 680-34-64 

Факс: (495) 662-54-75 

E-mail: moscow@dohod.ru 

Кириши

187110, Ленинградская обл., г. Кириши, пр. Героев, д. 11

Офисный центр "Ладога", офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 
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