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Результаты Полиметалла 

    В конце прошлой недели ОАО «Полиметалл» объявил производственные 
результаты за квартал и девять месяцев, завершившиеся 30 сентября 2010 года. 
Производство золота в третьем квартале выросло на 51% по сравнению с 
аналогичным периодом предыдущего года, производство серебра в третьем 
квартале сократилось на 9%. Компания уточняет свой план произвести в 2010 году 
440-450 тыс. унций золота , 18.5-19.0 млн. унций серебра и 4.0-5.0 тыс. тонн меди, 
или 770-790 тыс. унций в золотом эквиваленте исходя из следующих 
коэффициентов пересчета: серебро/золото - 1:60, медь/золото - 5:1. В 2011 году 
компания планирует произвести 620-660 тыс. унций золота, 21-22 млн. унций 
серебра и 6.0-7.0 тыс. тонн меди, или 1,000-1,060 тыс. унций в золотом эквиваленте. 
Это примерно на 7% ниже, чем сообщалось инвесторам ранее, и связано, в 
основном, с более медленным выходом на запланированные объемы 
производства на Дукате.  

    Полиметалл объявляет о  намерении приобрести 85% в Восточно-Тарутинском 
рудопроявлении в Казахстане.  Остальные 15% в Активе принадлежат 
государственной компании «СПК «Тобол», которая в настоящее время является 
держателем контракта и прав недропользования на Восточно-Тарутинское 
рудопроявление на площади 66.4 квадратных километров. Стратегический смысл 
предполагаемой сделки для Полиметалла заключается в расширении своего 
присутствия в северо-западном Казахстане с потенциалом использования 
существующих перерабатывающих мощностей Варваринского. В 2011 году 
компания планирует реализовать программу бурения с целью выхода на стадию 
оценки ресурсов к середине 2012 года и предварительного технико-
экономического обоснования к середине 2013 года. 

    Рассмотрим акции Полиметалла с позиции технического анализа. В 
долгосрочном плане котировки торгуются по линии восходящего тренда, который 
берет свое начало с ноября 2008 года и проходит на текущий момент в районе 
380 р. В сентябре покупателям удалось пробить основной уровень сопротивления 
на уровне 430 р. После этого котировки достигли уровня коррекции 261,8% по 
Фибоначчи от снижения в августе в районе 520 р. В ближайшей перспективе 
котировки будут торговаться в рамках ценового коридора 450 – 520 р. 
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