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Комментарий по рынку акций

В четверг ведущие американские биржевые индексы завершили 
день в плюсовой зоне. Позитив на рынок пришел от статистики, 
показавшей сокращение числа первичных и вторичных 
обращений за пособиями по безработице, а также благодаря 
подъему на 0,3% сентябрьского индекса опережающих 
экономических индикаторов США рассчитываемого компанией 
Conference Board против повышения на 0,1% и 0,2% в августе и в 
июле соответственно. Даже, несмотря на хорошую квартальную 
отчётность компаний Caterpillar, McDonald`s, UPS, по факту ее 
публикации в основном мы видим фиксацию прибыли. Несколько 
охладил пыл биржевых «быков» президент ФРБ Сент-Луиса 

Полный текст на 2 стр.
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 604,86 3,09% 1,13% 8,66% 10,94%
Индекс ММВБ 1 528,11 2,32% 2,62% 6,77% 11,28%
FTSE 5 757,86 0,50% 0,54% 3,71% 9,51%
S&P 500 1 180,26 0,18% 0,55% 4,05% 9,14%
Dow Jones Avg. 11 146,57 0,35% 0,47% 3,79% 12,03%

Главные новости
«Дикси» - выручка за 9 месяцев выросла на 17%

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Сбербанк 3,3650 7,17% 24,49% 25,61%
Казанский ВЗ 2,0132 7,09% 4,58% 67,77%
ОАО Банк Санкт- 4,5000 4,41% 23,29% 58,73%
МОЭСК 0,0500 3,52% 5,00% 12,36%
Северсталь 15,0000 3,45% 9,47% 82,93%
ОАО Компания М.видео 7,1500 3,32% 10,00% 80,10%
Возрождение 41,5000 3,11% 15,28% 5,46%
Распадская 5,8500 2,27% 14,93% 27,17%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
Транснефть, п. 1160,0000 -8,66% 2,84% 44,46%
Полиметалл 16,5000 -8,33% 23,13% 75,53%
Нижнекамскнефтехим 0,5100 -7,61% -7,27% 15,91%
Вимм-Билль-Данн 63,2500 -1,94% 30,41% 34,57%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1106,23 0,45% 5,56% 14,25%
Индекс MSCI BRAZIL 3668,50 -2,04% 4,43% 4,32%
Индекс MSCI RUSSIA 847,43 2,63% 8,01% 0,41%
Индекс MSCI INDIA 566,39 1,94% 4,99% 24,86%
Индекс MSCI CHINA 69,99 0,85% 7,78% 8,56%



Ай Ти Инвест - Проспект
22 октября 2010г.2

Обзор рынка
В четверг ведущие американские биржевые индексы завершили день в плюсовой 
зоне. Позитив на рынок пришел от статистики, показавшей сокращение числа 
первичных и вторичных обращений за пособиями по безработице, а также 
благодаря подъему на 0,3% сентябрьского индекса опережающих экономических 
индикаторов США рассчитываемого компанией Conference Board против 
повышения на 0,1% и 0,2% в августе и в июле соответственно. Даже, несмотря на 
хорошую квартальную отчётность компаний Caterpillar , McDonald`s, UPS, по 
факту ее публикации в основном мы видим фиксацию прибыли. Несколько 
охладил пыл биржевых «быков» президент ФРБ Сент-Луиса Джеймс Буллард, 
который вчера заявил, что он отдаёт предпочтение не ограниченной по времени 
программе покупки бондов, на которую могло бы расходоваться порядка $100 
млрд., что существенно ниже того объема, на который рассчитывал рынок. 
Министр финансов США Тимоти Гайтнер в своих выступлениях продолжает 
муссировать тему о том, что нации должны избегать использования слабости 
валютных курсов, как преимущество. 
 
 
После окончания торгов квартальный отчет представила компания Amazon, 
который оказался лучше рыночных ожиданий (рост доходов на 39%; $7,56 млрд.),  
однако на постторговой сессии акции компании упали на 3,9%. Сегодня ждем 
финансовых релизов от компаний: Honeywell, MB Financial, Schlumberger, Verizon 
Communications. 
 
 
Неровные торги на американском рынке акций оказали давление на нефтяные 
котировки. Так декабрьские фьючерсы по смеси Brent вчера вечером просели в 
цене почти $1,  и к утру пятницы торгуются $82,4/барр. А вот цены на золото 
продолжают идти вниз, опустились сейчас к уровням двухнедельной давности 
($1325/унц). Сегодняшние торги на азиатских биржах не имеют ярко выраженных 
тенденций, поэтому индексы пребывают в разнополярных областях. 
 
 
Открытие торгов на российском рынке акций в пятницу мы ожидаем увидеть с 
небольшим гэпом вниз. Однако та сила и упорство, с которым вчера наши 
ликвидные бумаги забирались все выше и выше дают надежды, что и сегодня 
игроки постараются вывести наши индексы в плюсовую зону. Тем более что до 
годового максимума по индексу ММВБ (1540 п.) осталось всего 12 пунктов. В 
целом можно сказать, что недельное закрытие нашего рынка обещает быть 
довольно позитивным, что создает благоприятный фон к началу следующей 
недели. Вчера вечером мы сократили свои спекулятивные позиции в акциях ВТБ 
и Роснефти, сегодня будет торговать дневную волатильность по фьючерсам. 
 
 
Сегодня в 12-00 в Германии выходит октябрьский индекс экономических 
ожиданий Ifo (прогноз: 102,9).  Остальная статистика почти не повлияет на 
рыночные настроения: в 16-30 розничные продажи за август в Канаде (прогноз: -
0,1% м/м). В 18-00 в США выходит сентябрьский отчет BLS по уровню занятости и 
массовым увольнениям. В пятницу открывается саммит Министров финансов и 
руководителей Центробанков стран G-20, на котором будут обсуждаться 
вопросы реформирования системы голосов в Международном валютном фонде, 
а также меры регулирования на финансовых рынках 
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Потребительский сектор
«Дикси» - выручка за 9 месяцев выросла на 17% 
«Дикси» опубликовала операционные итоги работы за 9 месяцев 2010 года. 
Выручка компании в январе-сентябре текущего года составила $1534 млн., на 
26% больше, чем годом ранее. В рублях выручка выросла на 17%, до 46,4 
млрд.руб. Наибольший рост продаж продемонстрировал сегмент дискаунтеров, 
на 18% в рублях за 9 месяцев года и на 22% в 3 квартале.  
В сентябре 2010 года розничная сеть пополнилась 5 новыми магазинами, общее 
количество достигло 595. Всего за 9 месяцев года было открыто 58 новых 
торговых точек, из них 24 – в 3 квартале года. Торговая площадь по состоянию на 
конец сентября составила 218 тыс.кв.м., увеличившись за год на 12%.  
 

 3Q09 3Q10 Изм-е 9M09 9M10 Изм-е 
Количество магазинов 509 595  509 595  
в т.ч. открыто новых 21 24  16 58  
Торговая площадь, 
тыс.кв.м. 195.4 218.1 11.6% 195.4 218.1 11.6% 

Выручка, $ млн. 411 509 23.8% 1220 1534 25.7% 
Выручка, млн.руб. 12865 15584 21.1% 39619 46413 17.1% 
Дикси 10733 13083 21.9% 33088 39068 18.1% 
Мегамарт 1491 1754 17.6% 4483 5202 16.0% 
Минимарт 485 535 10.4% 1476 1596 8.1% 

Источник: данные компании 
 
В 3 квартале года темпы роста выручки «Дикси» продолжили расти, благодаря 
как расширению розничной сети, так и положительной динамике LFL-
показателей. Продажи компании в рублях выросли в июле-сентябре на 21% год-
к-году по сравнению с 17% во 2 квартале и 13% в 1 квартале. Рост LFL-выручки 
магазинов, открытых до июля 2008 года, составил в 3 квартале 3,4% благодаря 
росту трафика на 1,6% и суммы среднего чека на 1,8%. По итогам 9 месяцев 
продажи магазинов, открытых до 2008 года, выросли на 1,1% в рублях. При этом 
в формате «Дикси» рост LFL-выручки составил 0,95%. 
«Дикси» пока продолжает отставать по темпам роста от публичных конкурентов. 
Однако мы положительно оцениваем увеличение темпов роста оборота 
розничной сети в 3 квартале. Напомним, что согласно ранее обнародованным 
прогнозам, по итогам года менеджмент «Дикси» ожидает рост рублевой выручки 
более чем на 20%.  
По нашим расчетам, для достижения этого показателя выручка розничной сети в 
4 квартале должна вырасти примерно на 28% год-к-году. Учитывая как 
продемонстрированную положительную динамику, так и фактор сезонности, 
такой рост представляется реальным, однако не исключено, что «Дикси» 
придется приложить дополнительные усилия для роста трафика, что может 
оказать определенное давление на рентабельность. Наш прогноз роста рублевой 
выручки компании в 2010 году составляет 19,5% и пока мы оставляем его 
неизменным. 
Наша целевая цена акций «Дикси» на конец 2010 года - $11,2. С момента 
последней переоценки в июне 2010 года бумаги компании продемонстрировали 
рост более чем на 35% и в настоящее время торгуются даже немного выше нашей 
справедливой цены. В связи с этим мы меняем рекомендацию на «Держать». 

Дикси

Капитализация, мл 989
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 8 307,00 -0,40% -1,11% 5,89% 26,05%
Цинк, $/t 2 474,00 1,39% 2,49% 12,92% 10,79%
Никель, $/t 23 550,00 -1,65% -3,11% 4,32% 19,30%
Олово, $/t 26 450,00 -1,12% -1,86% 13,52% 83,04%
Алюминий, $/t 2 350,00 -0,51% -2,61% 5,15% 19,53%
Свинец, $/t 2 485,00 1,43% 3,07% 11,76% 1,43%
Серебро, $/oz 23,19 -3,16% -5,90% 9,66% 31,09%
Золото, $/oz 1 325,68 -1,53% -4,02% 2,66% 25,18%
Нефть Brent, $/ 81,18 -2,06% -2,64% 4,72% 3,61%
Нефть Urals, $/ 79,52 -2,25% -3,89% 3,34% 1,99%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,546 0,00% 26919 5672,54%
БашИнСв BISV 0,176 0,00% 16414 768-0,24%
БашЭнрг BEGY 2,316 0,00% 2 386248 3461,30%
ВМЗ VSMZ 1422,903 0,00% 2 43452 4294,82%
ДВМП FESH 0,433 0,00% 1 278196 7640,68%
КазанскВЗ KHEL 2,044 0,00% 316884 6450,00%
КОМСТАР CMST 6,422 0,00% 2 674161 8720,69%
Мечел MTLR 24,283 0,00% 10 098995 3470,46%
Мотовил MOTZ 0,091 0,00% 913 2870,07%
Новсибэнрг NVNG 34,880 0,00% 4667 4810,00%
ОАО Выксунский металлург VSMZ 1325,000 0,00% 6 625 2 2760,00%
СилМашины SILM 0,262 0,00% 2 26055 2291,27%
Сильвинит SILV 695,096 0,00% 5 435738 9520,24%
СинТЗ-ао SNTZ 55,608 0,00% 3501670,00%
Славн-ЯНОС JNOS 0,456 0,00% 4254 9710,28%
СТЗ-ао SVTZ 5,380 0,00% 2671440,00%
ТАГМЕТ TAMZ 0,714 0,00% 363710,00%
У-УАЗ UUAZ 1,622 0,00% 431286 1001,54%
ЧМК CHMK 269,861 0,00% 846119 5641,85%
ЧТПЗ CHEP 1,928 0,00% 891105 3030,75%
ЮжКузб. UKUZ 41,289 0,00% 1 5008 518-0,06%

Нефть и газ
Башнефть BANE 42,500 0,00% 338 307 7 2320,00%
Газпром GAZP 5,330 -1,11% 5 330 126 180408 561 1452,41%
Газпромнефть SIBN 3,810 0,00% 457 750 18 0644 707 3430,96%
Лукойл LKOH 57,600 0,00% 288 000 49 333101 502 6570,73%
НОВАТЭК NVTK 7,934 0,00% 15 851 24 0900,00%
Роснефть ROSN 7,050 0,00% 1 833 500 74 717215 387 7694,37%
Сургутнефтегаз SNGS 0,984 0,00% 35 07218 142 5991,13%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,510 0,00% 614 500 3 92813 415 2612,67%
Транснефть, п. TRNFP 1160,000 -8,66% 269 400 1 804149 379 743-5,62%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 2,288 0,00% 5 720 2 3860,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,808 0,00% 5 656 3 852207 863-1,80%
Ленэнерго LSNG 0,865 0,00% 17 300 80117 2770,93%
МОЭСК MSRS 0,050 3,52% 3 461 879 2 4355 018 6801,64%
ОГК-2 OGKB 0,056 0,00% 28 000 1 8330,00%
ОГК-3 OGKC 0,057 0,00% 85 800 2 7071 123 8070,30%
ОГК-4 OGKD 0,089 0,00% 207 814 5 6110,00%
ОГК-5 OGKE 0,090 0,00% 197 340 3 173261 9400,08%
ТГК-3 MSNG 0,108 0,00% 10 800 4 2932 416 9040,24%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 66482 2760,61%
ТГК-6 TGKF 0,001 0,00% 5 300 98752 7831,29%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0,189 0,00% 18 900 1790,00%
ВолгаТелеком NNSI 3,750 0,00% 37 500 9220,00%
МТС MTSS 8,200 -1,20% 32 800 16 3450,00%
Ростелеком RTKM 4,580 0,00% 45 800 3 3371 865 010-0,02%
Ростелеком, п. RTKMP 3,000 0,00% 30 000 72812 770 1390,18%
СЗТ SPTL 0,800 0,00% 40 000 705202 3830,55%
Таттелеком TTLK 0,006 0,00% 11525 8121,80%
Уралсвязьинформ URSI 0,039 0,00% 584 850 1 2593 255 6180,84%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 0,907 0,00% 12 695 1 2591 550 5370,14%
ГАЗ GAZA 27,000 0,00% 4 374 5000,00%
ИРКУТ IRKT 0,289 0,00% 28348 222-0,51%
Казанский ВЗ KHEL 2,013 7,09% 105 693 3100,00%
КАМАЗ KMAZ 2,404 0,00% 1 699504 589-0,65%
Кировский завод KIRZ 10,000 -9,09% 10 000 1090,00%
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Красный Котельщик KRKO 0,500 0,00% 7 500 1070,00%
Нефтекамский автозавод nfaz 9,000 12,50% 9 000 720,00%
ОМЗ OMZZ 2,250 0,00% 19 125 8034 905-1,41%
РКК Энергия RKKE 304,207 0,00% 3342 378-2,05%
Северсталь-авто SVAV 16,080 0,00% 6 802 551352 3130,24%
Силовые машины SILM 0,243 0,00% 121 515 2 1170,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,600 0,00% 60 000 2940,00%
Бурятзолото BRZL 28,500 0,00% 7 125 2000,00%
ВСМПО VSMO 96,500 0,00% 48 250 1 113357 4300,04%
Мечел MTLR 24,650 0,00% 73 650 10 2610,00%
ММК MAGN 0,943 0,00% 94 300 10 5374 182 6093,33%
НЛМК NLMK 3,516 0,00% 21 2375 323 5320,47%
НорНикель GMKN 180,000 0,00% 180 000 34 31396 754 2241,34%
Полиметалл PMTL 16,500 -8,33% 14 586 6 590827 0640,37%
Полюс Золото PLZL 50,500 0,00% 50 500 9 62710 486 5711,17%
Северсталь CHMF 15,000 3,45% 15 000 15 11631 691 2052,99%
СТЗ SVTZ 5,750 0,00% 5 750 2770,00%
ТМК TRMK 4,540 0,00% 67 855 4 257757 2930,91%
ЧМЗ CHMZ 10,000 0,00% 10 500 230,00%
ЧТПЗ CHEP 1,950 0,00% 64 301 9210,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 32,547 0,00% 5 136230 7030,94%
Возрождение VZRZ 41,500 3,11% 165 000 9861 165 0611,20%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 4 725 32 951204 171 9305,98%
РОСБАНК ROSB 3,600 0,00% 6 120 2 6878 3630,00%
Сбербанк SBER 3,365 7,17% 34 305 750 72 6400,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,430 0,41% 217 800 2 6992 306 371-0,07%
Дальневосточное МП FESH 0,431 0,23% 21 550 1 2720,00%
НМТП NMTP 0,125 0,00% 2 432427 663-1,39%
Приморское МП PRIM 0,164 0,00% 12555 162-0,52%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,600 0,00% 18 000 3780,00%
Балтика PKBA 33,900 0,00% 16 950 5 14358 8540,13%
Вимм-Билль-Данн WBDF 63,250 -1,94% 438 698 2 783301 847-1,76%
Дикси DIXY 11,500 0,00% 23 000 98970 2461,70%
Концерн Калина KLNA 19,500 0,00% 72 150 19087 7231,64%
Красный Октябрь KROT 10,245 0,00% 941 4340,00%
Магнит MGNT 119,000 1,28% 476 000 10 588603 855-0,08%
Нутринвестхолдинг NTRI 1,430 0,00% 45 617 2350 9480,00%
Разгуляй GRAZ 1,460 0,00% 7 300 231213 538-0,16%
Седьмой континент SCON 8,000 -8,57% 8 000 6000,00%
Фармстандарт PHST 82,500 0,00% 41 250 3 11899 2500,55%
Черкизово GCHE 28,100 0,00% 140 500 1 21070 350-0,39%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,180 0,00% 1 800 3210,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,510 -7,61% 25 500 82213 0070,00%
Уфанефтехим UFNC 4,550 0,00% 9 055 1 2530,00%
Ярославнефтеоргсинтез JNOS 0,525 0,00% 9 975 4900,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 270,000 0,00% 5 130 3760,00%
ПИК pikk 3,770 0,00% 10 004 1 8602 016 554-0,05%
РБК ИС RBCI 1,141 -1,64% 171 100 1601 263 5180,37%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 30,400 0,83% 152 000 1 450878 4030,11%
Дорогобуж DGBZ 0,497 0,00% 35746 0091,27%
Сильвинит SILV 700,000 0,00% 70 000 5 4780,00%
Уралкалий URKA 4,649 0,00% 9 96011 444 144-0,34%

Уголь
Белон BLNG 0,930 0,00% 7 977 1 0700,00%
Распадская rasp 5,850 2,27% 58 500 4 5686 043 9211,68%
УК Южный Кузбасс UKUZ 40,000 0,00% 14 000 1 4440,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 174,050 1,16% 128,50EUR
Башнефть AK6 151,000 0,00%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,960 5,95% 0,37USD
ТГК-3 AOMD 11,000 0,00%USD
Татнефть ATAD 32,700 1,08% 11 850,46USD
АвтоВАЗ AVVG 3,790 4,99% 31,46EUR
Бурятзолото BYT 20,000 1,27%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,016 0,00%EUR
Комстар-ОТС CMST 6,340 0,79% 1 217,91USD
ФКЕвразХолдинг EVR 30,010 2,28% 31 485,60USD
X5 FIVE 42,010 2,46% 9 557,26USD
Газпром GAZ 15,560 2,37% 1 062,74EUR
Иркутскэнерго IRK 27,500 0,00%EUR
ЮТК KUE 6,200 6,90%EUR
Кузбассэнерго KUW 3,650 -8,75% 7,20EUR
Kazakhtelecom KZTA 5,000 0,00%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0,700 0,00%EUR
Лукойл LKOD 57,400 1,06% 225 328,70USD
Лукойл LUK 40,975 0,92% 794,40EUR
Лукойл LUKOY 56,820 -0,40% 5 118,98USD1
МТС MBT 22,320 0,59% 42 088,18USD5
МТС MKY 15,745 0,74%EUR5
МГТС MOW 9,500 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 7,660 0,79% 10,05EUR
Мечел MTL 23,110 -2,98% 99 104,61USD3
НорНикель NILSY 18,450 0,49% 2 452,55USD1
НорНикель NNIA 13,225 -0,38% 179,71EUR
НОВАТЭК NVTK 91,050 4,06% 32 773,63USD1
ВолгаТелеком NZH 5,250 0,00%EUR
Нижнекамскшина NZK 0,750 0,00%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 3,980 3,38% 25,04EUR
Газпром OGZD 21,790 3,32% 661 442,70USD
ОМЗ OMZD 2,000 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,750 18,75%EUR
Ростелеком RKMD 27,200 0,00% 1 074,87USD
Ростелеком RTL 19,200 -0,78% 13,41EUR
Газпромнефть SCF 13,995 0,43% 40,77EUR
Сургутнефтегаз SGN 6,950 2,21% 44,30EUR
Сургутнефтегаз SGNY 3,540 1,43%EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 5,023 0,27% 497,86USD
Сургутнефтегаз SGTZY 9,670 0,21% 132,84USD50
АФКСистема SSA 25,750 0,19% 6 995,46USD1
SunInterbrewLtd SUG 25,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 45,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 45,000 0,00%EUR
ЦУМ THT 25,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 30,000 3,45% 10,74EUR
Ukrnafta UKAA 146,550 0,00%EUR
Уралсвязьинформ URL 5,540 0,27%EUR
Уралсвязьинформ URL1 4,500 0,00%EUR
Вымпелком VIP 14,630 -1,42% 49 256,84EUR1
ВТБ VTBR 6,515 6,28% 93 149,90USD
Возрождение VZY 29,000 1,75%EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 25,770 1,46% 17 416,61USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 18,185 1,45%EUR

Источник: Bloomberg
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