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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке заверши-

лись снижением ведущих индикаторов. Индексу 

ММВБ не удалось накануне закрепиться выше от-

метки 1500 пунктов. Показатель потерял порядка 

0,68% и достиг уровня 1490,5 пунктов. Индекс 

РТС закрылся снижением на 0,8%, вечерняя сес-

сия РТС отняла еще 0,7%...>>> стр. 2

20 октября 2010
ежедневный обзор

п н  в т  с р  ч т  п т

НОВОСТИ

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

1475
1480
1485
1490
1495
1500
1505
1510
1515
1520

10
:3

0

11
:3

0

12
:3

0

13
:3

0

14
:3

0

15
:3

0

16
:3

0

17
:3

0

18
:3

0

КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 30.42 -0.36%

Руб./EUR 42.30 -0.14%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2356.5 0.34%

Медь, $/тонна 8295.0 -0.55%

Никель, $/тонна 23505.0 -0.7 %

Золото, $/унция 1339.0 -2.07%

Платина, $/унция 1672 -0.83%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.308 -0.57%

ВТБ 0.003 0.49%

ГМКНорНик 181.9 -2.10%

Газпромнефть 3.878 -0.97%

Лукойл 57.3 -2.05%

НЛМК 3.55 -2.74%

ПолюсЗолото 61.44 -0.90%

РусГидро 0.052 -1.71%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
WTI, $/барр. 79.49 -4.32%

Brent, $/барр. 81.1 -3.88%

Urals Med, $/барр. 78.57 -4.17%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1570.59 -0.79%

MICEX 1490.49 -0.68%

Dow Jones 10978.62 -1.48%

Nasdaq 2436.95 -1.76%

FTSE 100 5703.89 -0.67%

DAX 6490.69 -0.4 %

S&P500 1165.90 -1.59%

MSCI EM 1097.66 -1.33%

НЛМК
НЛМК в III кв. увеличил выплавку стали до 3 
млн. тонн >>> стр. 3

НМТП
НМТП может купить 100% Приморского порта за 
$2,15 млрд. >>> стр. 3

Протек 
Протек увеличил выручку по МСФО в I пг. на 
10% >>> стр. 3

Фармсинтез
Фармсинтез начинает road show IPO >>> стр. 4

Группа ПИК
ФСФР зарегистрировала допэмиссию Группы ПИК
 >>> стр. 4



190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились снижением ведущих индикаторов. 

Индексу ММВБ не удалось накануне закрепиться выше отметки 1500 пунктов. Показатель 

потерял порядка 0,68% и достиг уровня 1490,5 пунктов. Индекс РТС закрылся снижением 

на 0,8%, вечерняя сессия РТС отняла еще 0,7%.

Во вторник внимание инвесторов было приковано к финансовой отчетности крупнейших 

американских банков. Прибыль BofA составила $0,27 на акцию, превысив ожидания на 

69%, прибыль Goldman Sachs - $2,98 при консенсус-прогнозе, равном $2,28. Хуже ожида-

ний отчитался Bank of NY: прибыль группы составила $0,51, что оказалось ниже прогноза 

на 5,6%. Сильные отчеты опубликовали также накануне IBM, Coca-Cola, Johnson & Johnson. 

Компания Apple зафиксировала рекордные прибыль и выручку по итогам III кв. 2010 г., 

однако, прогноз результатов на IV кв. разочаровал рынок.

Эффект от в целом хороших корпоративных отчетов был нивелирован неожиданным ре-

шением ЦБ КНР повысить базовые ставки. Ставка по кредитам ЦБ сроком на 1 год была 

увеличена с 5,31% до 5,56%, по депозитам - с 2,25% до 2,5%. Решение направлено на 

охлаждение экономики и снижение темпов инфляции.

Увеличение процентных ставок банком Китая привело к падению на сырьевых рынках и 

рынках акций. Европейские фондовые индексы потеряли 0,4-0,7%. Ведущие индикаторы 

США снизились на 1,5-1,8%. Акции BofA подешевели на 4,5%, несмотря на сильную отчет-

ность: как стало известно, банку в скором времени, возможно, в принудительном порядке 

придется выкупить ипотечные облигации на $47 млрд.

Фондовые индексы Азиатского региона демонстрируют разнонаправленную динамику. В 

красной зоне находятся индексы акций в Японии и Гонконге. Shanghai Comp. растет на 

0,8%.

Нефть Brent торгуется в районе $81,6. После закрытия торгов на ММВБ цена на фьючерсы 

S&P 500 снизилась на 0,5%, нефть потеряла 1,4%.

Мы ожидаем негативного открытия российского рынка акций. Снижение в первые минуты 

торгов может составить 0,5-0,8%. 

События на сегодня:

•  Сибирьтелеком проведет ВОСА

•  Altria, BlackRock, Boeing, Delta Air Lines, EnCana Morgan Stanley, US Airways, United Tech., 

Wells Fargo публикация отчета за прошедший квартал (до 16:30)

•  eBay публикация отчета за прошедший квартал (после закрытия торгов)

•  10:00 Германия: индекс цен производителей за сентябрь

•  12:00 Италия: промышленные заказы за август

•  12:30 Великобритания: денежная масса

•  13:00 Италия: торговый баланс за сентябрь

•  15:00 США: Индекс ипотечного рынка

•  18:30 США: EIA запасы нефти за неделю

Сегодняшний день не будет богат на макроэкономическую статистику. Повлиять на ход 

торгов могут отчеты Morgan Stanley и Wells Fargo за прошедший квартал.

Развитие корпоративного конфликта в Норильском никеле может негативно отразиться на 

динамике котировок акций ГМК. Под ударом после вчерашнего падения цен окажутся ак-

ции сырьевых компаний. Лучше рынка себя может чувствовать Северсталь: приближение 

IPO золотодобывающего подразделения, скорее всего, будет воспринято рынком позитив-

но.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

7.46%

7.45%

6.02%

13.29%

-6.99%

-6.73%

-10.92%

-12.07%

-12.77%

13.95%

-13% -8% -3% 2% 7% 12%

АДС, пр.

АДС

Заволжский моторный з-д, пр.

челяб. кузнеч.пресс. з-д

Красноярскэнергосбыт

Северский трубный з-д

Новосибирскэнерго

Авиакомпания Ютэйр

Вологодская сбыт. комп.

Таврический

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ

-2.37%

-1.82%

-1.73%

-1.44%

-1.63%

2.33%

0.22%

0.25%

0.43%

-3% -2% -1% % 1% 2% 3%

Северсталь череповец

НК ЛУКОйЛ

ГМК Норильский никель

РусГидро

Полюс Золото

Банк ВТБ

Сбербанк России, пр.

ФСК ЕЭС

Татнефть

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 571 -0.79%

Объем торгов РТС 713  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 2 043  млн. долл.



190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

НМТП может купить 100% Приморского порта за $2,15 
млрд. 

Новороссийский морской торговый порт намерено привлечь кредит на сумму не бо-
лее $1,95 млрд. для покупки 100% Приморского торгового порта. Стоимость ПТП, со-
гласно оценке, проведенной  Центром профессиональной оценки, составляет $2,153 
млрд. (при условии наличия долга не более 10,94 млрд. руб.). НМТП планирует ис-
пользовать имеющиеся наличные ресурсы и дополнительно привлечь банковское 
финансирование. Банк будет выбран по результатам открытого конкурса.
Одновременно с приобретением ПТП Новороссийский порт сам сменит владельцев. 
Компанию Novoport Holding Ltd, владеющую 50,1% акций НМТП, приобретет нынеш-
ний владелец ПТП - компания Omirico Ltd., представляющая интересы Транснефти.  
Тем акционерам, кто проголосует против покупки Приморского порта на предстоя-
щем собрании акционеров или не будет голосовать по этому вопросу, НМТП, соглас-
но законодательству, предложит выкуп акций. Цена выкупа, которая выносится на 
утверждение совета директоров - 4,9 руб. за штуку. Стоимость акции была рассчита-
на Центром профессиональной оценки, и ее надлежит согласовать в Росимуществе 
(акционер НМТП).

НМТП

НЛМК в III кв. увеличил выплавку стали до 3 млн. 
тонн

Новолипецкий металлургический комбинат в III кв. 2010 г. увеличило выплавку ста-
ли на 2,6% относительно II кв., до 3 млн. тонн. 	Выпуск металлопродукции сократил-
ся относительно предыдущего отчетного периода на 1,1%, до 2,9 млн. тонн. При этом 
группа НЛМК реализовала 3 млн. тонн готовой метпродукции (+4,8% к прошлому 
кварталу). По сравнению с аналогичным периодом 2009 г. объем реализации метпро-
дукции снизился на 3,9%.
Согласно приведенным в сообщении группы комментариям менеджмента, выпуск 
стали в III кв. соответствовал ранее запланированному объему. Загрузка мощностей 
по выплавке стали составила около 96%, в том числе на основной производственной 
площадке в Липецке - 97%. На компаниях сортового дивизиона загрузка выросла с 
85% до почти 100% благодаря росту 
НЛМК предварительно рассчитывает получить по итогам III кв. 2010 г. выручку на 
уровне $2,1 млрд. Это практически соответствует уровню предыдущего квартала. 
Рентабельность по EBITDA за период ожидается в районе 30%. В IV кв., по прогнозам 
компании, производство стали и продажи метпродукции будут сопоставимы с опера-
ционными результатами III кв.
Снижение спроса со стороны российского строительного сектора в IV кв. может отра-
зиться на структуре реализации продукции и росте доли продаж на экспорт. В то же 
время в НЛМК не ожидают существенных изменений операционных результатов по 
сравнению с III кв. 2010 г.

НЛМК

Протек увеличил выручку по МСФО в I пг. на 10%

Консолидированная выручка группы Протек в I пг. 2010 г. выросла на 10% по срав-
нению с аналогичным периодом 2009 г. и достигла $1,51 млрд.
В том числе выручка в сегменте Дистрибуция составила $1,36 млрд., в сегменте Роз-
ница – $187,88 млн., в сегменте Производство – $81,79 млн.
Валовая прибыль группы составила $208,11 млн. Валовая маржа составила 13,8%.
Показатель EBITDA группы составил $43,82 млн., рентабельность EBITDA составила 
2,9% с учетом корректировок расходов на IPO.
Долг по состоянию на 30 июня 2010 г. составил $121,56 млн., основная часть которо-
го - кредитные обязательства перед Сбербанком. 5 июля компания погасила кредит-
ные обязательства перед Сбербанком на сумму $113,21 млн.
Основными факторами, оказавшими влияние на результаты деятельности в I пг. ста-
ли: вступление в действие новых правил ценообразования на ЖНВЛС, нового поряд-
ка формирования оптовых и розничных цен, усиление государственного контроля во 
всех звеньях товаропроводящей цепочки, как следствие тенденция усиления цено-
вой конкуренции в целом по рынку.

Протек 
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ФСФР зарегистрировала допэмиссию Группы ПИК

ФСФР зарегистрировала дополнительный выпуск обыкновенных акций Группы ПИК в 
размере 123,315 млн. штук. Размещение будет произведено по открытой подписке. 
Номинальная стоимость акции составит 62,5 руб.
Таким образом, уставный капитал девелопера будет увеличен на 25%.

Группа ПИК

Фармсинтез начинает road show IPO

Инновационная фармацевтическая компания начинает road show IPO. Первичное 
публичное размещение акций Фармсинтеза запланировано на ММВБ на 24 ноября 
2010 г. Инвесторам будет предложено до 30% уставного капитала (22 млн. акций). 
Диапазон цены, определенный организатором выпуска, составляет 20,6-27,7 руб. за 
акцию. Таким образом, в ходе IPO Фармсинтез планирует привлечь 450-600 млн. руб.

Фармсинтез
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

20 октября Сибирьтелеком проведет ВОСА
20 октября Altria, BlackRock, Boeing, Delta Air Lines, EnCana Morgan Stanley, US Airways, United Tech., Wells Fargo публикация отчета за 

прошедший квартал (до 16:30)
20 октября eBay публикация отчета за прошедший квартал (после закрытия торгов)
20 октября 00:30 США: API запасы нефти за неделю
20 октября 10:00 Германия: индекс цен производителей за сентябрь
20 октября 12:00 Италия: промышленные заказы за август
20 октября 12:30 Великобритания: денежная масса
20 октября 13:00 Италия: торговый баланс за сентябрь
20 октября 15:00 США: Индекс ипотечного рынка
20 октября 18:30 США: EIA запасы нефти за неделю
21 октября ГМК Норильский никель проведет ВОСА
21 октября РФ: объем ЗВР
21 октября Credit Suisse Group, Fiat S.p.A., Fortum Corporation публикация отчета за прошедший квартал
21 октября AT&T, Caterpillar, Continental Air, Freeport-McMoran, Hershey Foods, McDonald's, Philip Morris Int., Xerox публикация отчета за 

прошедший квартал (до 16:30)
21 октября Amazon.com, American Express, Citrix Sistems, SanDisk публикация отчета за прошедший квартал (после закрытия торгов)
21 октября 03:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские ЦБ
21 октября 06:00 Китай: ИПЦ, розничные продажи, промпроизводство за сентябрь
21 октября 10:58 Франция: комбинированный индекс деловой активности за октябрь
21 октября 11:28 Германия: комбинированный индекс деловой активности за октябрь
21 октября 11:58 Еврозона: комбинированный индекс деловой активности за октябрь
21 октября 12:30 Великобритания: розничные продажи за сентябрь
21 октября 18:00 Еврозона: Индекс потребительского доверия за октябрь
22 октября РФ: объем денежной базы
22 октября Русгидро проведет ВОСА
22 октября Schlumberger, Verizon публикация отчета за прошедший квартал (до 16:30)
22 октября 12:00 Германия: IFO Индекс делового оптимизма за октябрь
22 октября 15:00 Канада: ИПЦ за сентябрь
22 октября 16:30 Канада: розничные продажи за август
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


