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USD/RUB FX, РТС

EUR/RUB FX, Dow Jones Ind.

USD/EUR, UK FTSE

 Нефть  Показатели рублѐвой ликвидности

Brent, Остатки на к/с ЦБ РФ, Остатки на к/с ЦБ РФ,

1,3976 0,26% 5 657,61 0,81%

ММВБ-10

руб./долл.

ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 11.10 по 17.10.2010

(812) 635-68-65

(495) 662-54-75

 Валюта  Основные фондовые индексы

NASDAQ Comp.

руб./евро

30,29 1,45% 1 581,90 0,96% 3 463,05 2,62%

GER DAX 

 долл./евро

42,33 1,71% 11 006,48 0,51% 2 401,91 2,78%

6 291,67 3,19%

ICE Futures, ноябрь, $/барр. Россия, млрд. руб. Москва, млрд. руб.

82,45 -1,88% 595,90 9,38% 278,00 15,25%

WTI/Light Sweet,
 Главные события

NYMEX, ноябрь, $/барр.

81,93 -0,88% В РОССИИ:

■ С рядом заявлений выступили В.Путин, А.Кудрин и А.Клепач

■ Дефицит бюджета за 9 месяцев - 727,6 млрд. рублей

■ Инфляция с начала года - 6,8%

■ Состоялась встреча с журналистами В.Алекперова

■ "Газпром" увеличивает дивидендные выплаты

■ Опубликована отчетность "Уралсиб", "ВТБ 24"

В МИРЕ:

■ Дефицит бюджета США взял курс на снижение

■ США: торговый баланс, розничные продажи, инфляция, запасы

нефти, цены производителей безработица

■ Еврозона: торговый баланс, инфляция, промпроизводство

■ ЕЦБ будет выкупать государственные облигации

■ Китай не будет переоценивать курс юаня

■ В Великобритании, Франции, Германии и Японии увидел свет ряд

показателей

■ Опубликована отчетность General Electric, JP Morgan, Intel

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА НЕДЕЛЮ:

18.10 – США: промпроизводство за сентябрь, инвестиции за август

19.10 – строительство в США в сентябре

19.10 – инвестиции в Еврозону в августе

21.10 – розничные продажи в Великобритании за сентябрь

21.10 – доверие потребителей к экономике Еврозоны за октябрь

21.10 – ВВП Китая за III квартал

Отчетность опубликуют: "НЛМК", Boeing, Exxon, IBM, Citigroup, AT&T,

Freeport-McMoRan, Coca-Cola, Yahoo, Bank of America, Rio Tinto, LG

 Металлы

1 708,70 -1,42%

Медь,

LME, $/тонна

8 373,66 0,63%

Алюминий,

LME, $/тонна

Золото,

CME Group, ноябрь, $/унц.

1 345,30 1,98%

Платина,

CME Group, ноябрь, $/унц.

2 377,00 -1,78%

Никель,

LME, $/тонна

24 040,00 -1,48%



ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 11.10 по 17.10.2010

 В РОССИИ

Картина недели

ММВБ: п. 26,81 п. 1,83%

р. 1,45%

1 491,48

USD/RUB FX: 30,29 руб./$ 0,43

Российский фондовый рынок продолжил свой подъем и на минувшей неделе, обновив максимальные за полгода

показатели. «Виной» тому – позитивный внешний фон, где публикации подчеркивают восстановление мировой

экономики и продолжающиеся держаться на высоких уровнях цены на нефть, которые хоть и пошли в конце

недели вниз, но все равно благоприятствуют отечественному рынку. Кроме того, и инвесторы будто бы поверили

в рынок, готовы к покупкам и обеспечивают котировкам роста даже без обычно необходимой в таких случаях

коррекции. За семь дней индекс ММВБ прибавил 1,83%, составляя на закрытие пятницы 1491,5 пунктов, индекс

РТС вырос на 0,96% до 1581,9 пунктов. При этом оба индикатора в середине недели штурмовали отметки в 1500

и 1600 пунктов, но удержаться выше них не смогли и откатились немного назад.

В лидерах роста на неделе оказались ведущие металлурги страны. «Норильский Никель» (+2,27%),

«Северсталь» (+3,89%) и «НЛМК» (+4,36%) порадовали инвесторов. Присоединились к ним и крупнейшие

золотодобытчики, продолжающие свой впечатляющий подъем. «Полиметалл» за семь дней подорожал на 1,56%,

«Полюс Золото» - на 5,44%.

Снова в плюсе – «АВТОВАЗ» (+11,81%), под влиянием серии агрессивных спекуляций прорвавшийся вверх.

Уверенно торговалась всю неделю «Транснефть» (+6,88%), впервые за полгода пробившая отметку в 27 тыс.

рублей за акцию. Нефтедобытчики же закончили неделю разнонаправлено – если заявления В.Алекперова

способствовали росту «ЛУКОЙЛа» (+2%), то «Роснефть» (-1,81%), «Газпромнефть» (+0,34%) и «Сургутнефтегаз»

(-0,08%) ничем похвастать не могут.

В число аутсайдеров попал «Газпром» (-2,42%). Визит в Новый Уренгой В.Путина подорвал доверие к гиганту.

Начало грядущей недели, на наш взгляд, вряд ли выйдет удачным для российского рынка. Цены на нефть взяли

курс на снижение, а рубль явно теряет свои позиции относительно доллара. Однако, запас прочности «быков»

достаточно силен, вера в рынок еще имеется, поэтому к конwe семидневки котировки выйдут из пике и вновь

пойдут вверх, однако выйти из «красной зоны» по итогам семи дней, скорее всего, не смогут.
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 11.10 по 17.10.2010

В РОССИИ

 Основные новости и события недели

■ По словам премьер-министра России В.Путина, сказанным на совещании в Новом Уренгое, Россия намерена в

ближайшее время более чем в 1,5 раза увеличить объемы добычи природного газа, что поможет удовлетворить

растущие на мировом рынке потребности в энергоносителях. По мнению г-на Путина, у России есть все

возможности для добычи 1 трлн. куб. м газа в год, что на 54% больше, чем сейчас.

■ По словам вице-премьера, министра финансов России А.Кудрина, бюджет России был бы бездефицитным в

2011 году при среднегодовых ценах на нефть в 109 долл. за барр. Кроме того, г-н Кудрин сообщил, что ОАО

«Аэрофлот» и ОАО «Связьинвест» в ближайшем будущем войдут в список госкомпаний для приватизации,

намеченной на ближайшие три года.

■ По словам заместителя главы Министерства экономического развития России А.Клепача, дефицит

федерального бюджета страны в 2010 году составит порядка 4,8-5%% ВВП.

■ По сообщению Министерства финансов России, дефицит федерального бюджета страны за период с января по

сентябрь 2010 года составил, по предварительным данным, 727,65 млрд. рублей.

■ По сообщению Росстата, инфляция в стране за неделю с 5 по 11 октября зафиксирована на уровне в 0,1%, с

начала месяца – 0,3%, с начала года – 6,5%.

В то же время, по словам замминистра экономического развития России А.Клепача, потребительские цены в

стране в октябре вырастут на 0,6-0,8%.

■ В четверг, по сообщению «РБК», премьер-министр России В.Путин подписал распоряжение о передаче

крупнейшему нефтедобытчику страны ОАО «Роснефть» пять участков для разработки на шельфах Баренцева,

Карского и Черного морей. Кроме того, в соответствии с тем же распоряжением, ОАО «Газпром» получило право

пользования участком «Харасавэй-море» на шельфе Карского моря.

■ По сообщению Росстата, цены производителей промышленных товаров в стране в сентябре нынешнего года

сократились на 1,3% в месячном исчислении и выросли на 5,9% в годовом. Кроме того, Росстат заявил о росте

объемов промпроизводства в России за период с января по сентябрь 2010 года на 8,9%.

■ В Институте современного развития состоялось выступление первого заместителя председателя ЦБ России

А.Улюкаева. По его словам, дефицит бюджета в 2010 году вряд ли превысит отметку в 3,5% от ВВП, объемы

кредитования в России выросли за первые девять месяцев года на 6,6%, золотовалютные резервы достигли на

текущей неделе суммы в 500 млрд. долл. Помимо этого, согласно заявлению чиновника, недавно принятые

требования к капиталу банков «Базель III» должны быть ужесточены в России.

■ В среду состоялась встреча президента одного из крупнейших нефтедобытчиков России ОАО «ЛУКОЙЛ»

В.Алекперова с журналистами, на котором был озвучен ряд заявлений. Так, по словам г-на Алекперова, он не

покупал акции компании на свое имя в рамках совершения опциона по приобретению «ЛУКОЙЛом» собственных

акций у ConocoPhillips. Также президент заявил, что руководство компании встретится в конце ноября для

утверждения бизнес-плана на 2011 год. Кроме того, г-на Алекперов сообщил, что «ЛУКОЙЛ» рассматривает

возможность вступления в синдикат для добычи нефти в Габоне в частности и в Западной Африке в целом,

которую компания считает одним из наиболее перспективных регионов для деятельности.

■ Согласно увидевшему свет пресс-релизу ОАО «Газпром», правление крупнейшей компании России одобрило

увеличение дивидендных выплат до 35% от размера чистой прибыли газового гиганта по РСБУ. Напомним, что в

предыдущие годы на дивиденды шло 17,5% от чистой прибыли «Газпрома».

■ Согласно опубликованному финансовому отчету одного из крупнейших банков России ОАО «Уралсиб», чистая

прибыль кредитной организации по РСБУ в III квартале текущего года зафиксирована на уровне в 323 млн.

рублей, тогда как в прошлом году в аналогичном периоде наблюдался убыток в 7,1 млрд. рублей.

■ Чистая прибыль ЗАО «ВТБ 24», подконтрольного второму банку России ОАО «ВТБ», за первые девять месяцев

текущего года по РСБУ, согласно заявлению председателя правления кредитной организации М.Задорнова,

зафиксирована на уровне в 12,8 млрд. рублей, что почти в 13 раз превышает значение аналогичного периода

прошлого года.
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 В МИРЕ

DJ IND: 11 062,78 п. 56,30 п. 0,51%

Картина недели

Прошедшая неделя на ведущих мировых фондовых биржах прошла практически по идеальному для «быков»

сценарию. Началась семидневка вялыми торгами при выходном дне в США и Японии, продолжилась резким

ростом в среду и завершилась невнятной динамикой в конце недели с обилием возможностей, чтобы

зафиксировать полученную прибыль. Что бы ни говорили, но мировая экономика восстанавливается, и сей факт

ежедневно подтверждается многочисленными публикациями, которыми прошедшая неделя буквально пестрила.

Поэтому и инвесторы вновь «зарядились» оптимизмом и готовы к покупкам. Единственным фактом,

сдерживающим всеобщий подъем, является не самый удачный старт «сезона корпоративной отчетности», но и он 

полностью подавить рост не может.

Неделю ведущие мировые индикаторы – FTSE (+0,81%), DAX (+3,81%), Dow Jones (+0,51%), NASDAQ (+2,78%) и

S&P (+0,95%) завершили дружным подъемом.

Лучше рынка закончилась семидневка для высокотехнологичных компаний, на продукцию которых стабильно

растет спрос. К тому же, интерес к ним «подогрели» слухи о возможных поглощениях в этой сфере, благодаря

чему торги для Google (+11,62%), Apple (+6,56%), Dell (+5,54%), HP (+3,93%), Microsoft (+3,86%), Western Digital

(+9,29%) и Yahoo (+12,77%) сложились удачно.

Тянули рынок вверх бумаги ведущих металлургов планеты. И отчет Alcoa (+1,35%) продолжил свое благотворное

влияние, и цены на металлы держатся на высоких отметках. BHP Billiton (+1,67%), Freeport-McMoRan (+2,8%),

Vale (+2,28%) и Rio Tinto (+6,82%) оказались в плюсе.

Главными же аутсайдерами недели можно смело признать крупнейшие банки, доверие к которым резко упало

после начала разбирательств Правительства США относительно достоверности сведений относительно

ипотечного кредитовании. Citigroup (-5,5%), Bank of America (-8,9%), Barclays (-3,6%), HSBC (-0,59%), JP Morgan (-

6,49%), Morgan Stanley (-0,52%) и Wells Fargo (-8,07%) порадовать не смогли.

Чувствуется, что запас роста на мировых биржах подошел к концу и индексам необходим новый драйвер для

роста. Его пока не видно, поэтому, скорее всего, индикаторы завершат неделю в минусе.
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■ Дефицит федерального бюджета США в 2009-10 финансовом году (длился с 1 октября по 30 сентября), по

данным Министерства финансов страны, составил 1,29 трлн. долл. (8,9% от ВВП), что на 122 млрд. долл. (8,6%)

меньше, чем в прошлом году. Доходы бюджета США в отчетном периоде равнялись 2,17 трлн. долл., расходы –

3,46 трлн. долл.

■ Согласно представленным Министерством торговли США данным, дефицит внешнеторгового баланса страны в

августе вырос на 8,8% в месячном исчислении, составив 46,3 млрд. долл. Аналитики прогнозировали рост

дефицита до 44 млрд. долл. При этом объемы экспорта из США в августе составили 153,9 млрд. долл. (рост на

0,2%), а импорта – 200,2 млрд. долл. (рост на 2%).

■ По сообщению Министерства торговли США, объем розничных продаж в стране в сентябре вырос на 0,6%

относительно значения августа, в то время как ожидался рост показателя на 0,4%. Кроме того, согласно

пересмотренным данным, в августе розничные продажи в США увеличились на 0,7%, а не на 0,4% как

сообщалось ранее. 

■ Инфляция в США в сентябре текущего года, согласно данным Министерства труда страны, составила 0,1% в

месячном исчислении и 1,1% в годовом, тогда как аналитики ожидали роста на 0,2% и 1,2% соответственно.

■ По сообщению Министерства труда США, импортные цены в стране в сентябре текущего года сократились на

0,3% относительно августа, тогда как аналитики ожидали снижения показателя на 0,2%. В то же время,

экспортные цены в США в отчетном периоде выросли на 0,6% при прогнозном росте на 0,2%.

■ По сообщению Министерства труда США, число граждан страны на минувшей неделе впервые обратившихся

за получением пособия по безработице выросло на 13 тыс. (2,9%) до 462 тыс., что существенно превышает

прогнозы аналитиков, ожидавших значение показателя в 445 тыс. При этом число американцев, получающих

пособие, в отчетном периоде сократилось на 112 тыс. (2,5%) до 4,399 млн. безработных, в то время как

ожидалось снижение лишь до 4,45 млн. человек.

■ Цены производителей в США в сентябре текущего года, по данным Министерства труда страны, выросли на

0,4% в месячном исчислении и на 4% в годовом, тогда как ожидалось увеличение показателя на 0,2% и 3,7%

соответственно.

■ Запасы нефти в США, по сообщению Министерства энергетики страны, за прошедшую неделю сократились на

416 тыс. барр. (0,12%) до 360,5 млн. барр., тогда как аналитики ожидали увеличения запасов в отчетном периоде

на 1,1 млн. барр.

■ Дефицит торгового баланса Еврозоны, по сообщению Eurostat, в августе нынешнего года зафиксирован на

уровне в 4,3 млрд. евро, тогда как в предыдущем месяце наблюдался профицит в 6,2 млрд. евро. Объем экспорта 

из Еврозоны в августе вырос на 1%, импорта – на 1,8%.

■ Согласно опубликованным Eurostat данным, инфляция в Еврозоне в сентябре 2010 года составила 1,8% в

годовом исчислении и 0,2% в месячном, что превысило ожидания аналитиков, прогнозировавших рост

потребительских цен в отчетном периоде на 0,1% и 1,6% соответственно. Отметим, что значение сентября стало

максимальным с ноября 2008 года.

■ Объемы промышленного производства в Еврозоне, согласно докладу Eurostat, в августе 2010 года выросли на

1% в месячном исчислении и на 7,9% в годовом, что значительно превысило прогнозы аналитиков, ожидавших

рост показателя на 0,8% и на 7,5% соответственно.

■ По словам главы ЕЦБ Ж.-К. Трише, институт продолжит выкуп государственных облигаций стран Евросоюза,

что поможет избежать повторения участи Греции другими странами региона. На текущий момент ЕЦБ уже

выкупил облигаций на 60 млрд. евро.
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■ Дефицит торгового баланса Великобритании, по сообщению Национального статистического бюро страны, в

августе 2010 года зафиксирован на уровне в 8,23 млрд. фунтов, что на 440 млн. фунтов (5,1%) меньше июльского

значения показателя, но больше прогноза аналииков в 8,1 млрд. фунтов.

■ По сообщению Национального статистического бюро Великобритании, уровень безработицы в стране в

сентябре нынешнего года не изменился относительно значения августа, составив 4,5%, что полностью совпало с

ожиданиями аналитиков.

■ По сообщению Национального статистического бюро Великобритании, инфляция в стране в сентябре 2010 года

составила 3,1% в годовом исчислении и 0% в месячном.

■ В понедельник, согласно данным информационного агентства Reuters, увидел свет доклад Государственного

управления валютного регулирования Китая. В нем отмечается, что предполагаемая реформа юаня не будет

сопровождаться переоценкой валютного курса китайской валюты. Напомним, что курс юаня устанавливается

Народным банком Китая в строгих рамках, а Правительство США не раз заявляло о сильной недооценке

китайской валюты, что удешевляет товары из дальневосточной страны.

■ Профицит торгового баланса Китая, согласно данным Правительства страны, в сентябре 2010 года составил

16,9 млрд. долл. При этом объем экспорта из страны равнялся 144,9 млрд. долл. (рост за год на 25%), а объем

импорта – 128, 1 млрд. долл. (рост на 24%).

■ По сообщению Китайской ассоциации автопроизводителей, продажи автомобилей в стране в сентябре

текущего года составили 1,2 млн. машин, что на 19,3% превышает прошлогоднее значение показателя.

■ По сообщению Национального статистического бюро Франции Insee, объем промышленного производства в

стране в августе нынешнего года не изменился относительно июльского значения. Аналитики при этом ожидали

роста показателя в отчетном периоде анна 0,3%.

■ По окончательным данным Федеральной статистической службы Германии, инфляция в стране в сентябре

нынешнего года составила 1,3% в годовом исчислении, что полностью совпало с ожиданиями аналитиков. При

этом относительно значения августа потребительские цены в Германии сократились на 0,1%.

■ По пересмотренным Министерством экономики Японии данным, объем промышленного производства в стране

в августе текущего года сократился на 0,5% в месячном исчислении, тогда как ранее сообщалось о снижении

показателя на 0,3%.

■ Согласно докладу Института экономических и социальных исследований Правительства Японии, индекс

потребительского доверия в сентябре текущего года в «стране восходящего солнца» снизился на 1,2 пункта до

41,2 пунктов.

■ В четверг Министерство финансов Италии сообщило о размещении облигаций на 5,5 млрд. евро. При этом

спрос на итальянские бумаги превысил предложение более чем в 1,5 раза.

■ Чистая прибыль General Electric, по сообщению компании, за первые 9 месяцев 2010 года сократилась на 12% в

годовом исчислении до 6,88 млрд. долл. Выручка при этом уменьшилась на 5% до 35,89 млрд. долл.

■ Чистая прибыль одного из крупнейших банков США JP Morgan за первые девять месяцев 2010 года составила

12,54 млрд. долл., что почти на 50% превышает прошлогоднее значение. В то же время, в III квартале прибыль

банка увеличилась на 23% до 4,4 млрд. долл., а выручка упала на 11% до 23,8 млрд. долл.

■ Чистая прибыль американской корпорации Intel, по сообщению компании, за первые 9 месяцев текущего года

выросла более чем в 3 раза до 8,28 млрд. долл. Выручка компании при этом увеличилась за год на 31% до 32,17

млрд. долл. При этом в III квартале 2010 года Intel получил прибыль в 2,95 млрд. долл. (рост за год на 59,2%), а

выручку в 11,1 млрд. долл. (рост на 18,2%).
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитического управления Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью

Компании и предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были

использованы материалы из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно

для информационных целей, не содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитического управления Компании. Не взирая

на осмотрительность, с которой специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и

полноты содержащейся в бюллетене информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем

информацию в качестве предложения о заключении договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так

и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные

прямо или косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его

публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное

использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

с 11.10 по 17.10.2010

Отдел по работе с клиентами

Главный офис. Санкт-Петербург

(812) 635-68-65

Багинская Александра                        (доб. 339)

Начальник отдела

Заботин Сергей                                   (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                                (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                                (доб. 217)

Клиент-менеджер

ДО Пионерская. Санкт-Петербург

Кабановская Юлия                      (812) 676-19-76

Заместитель начальника отдела

Парфилов Сергей                        (812) 676-19-75

Клиент-менеджер

Представильство в г. Кириши

Ляхова Маргарита                       (81368) 548-20

Руководитель представительства

Пасечник Иван                            (81368) 55-222

Клиент-менеджер

Филиал в Москве

Яковлев Роман                           (495) 680-34-64

Директор филиала

Соколов Максим                         (495) 662-54-75          

Клиент-менеджер

Аналитическая служба

(812) 635-68-60

Лобов Всеволод             (доб. 333)

Руководитель службы            vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей               (доб. 107)

Финансовый аналитик           shalgin@dohod.ru

Иванова Ольга               (доб. 102)

Финансовый аналитик           olga@dohod.ru

Тесюль Илья                  (доб. 107)

Финансовы аналитик             tesjul@dohod.ru

Техническая поддрежка

Андреев Андрей          (812) 635-68-60 (доб. 335)

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А, ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

ДО Пионерская

Коломяжский пр., дом 28, к. 2, ст. м. "Пионерская" 

Тел.: (812) 676-19-75, 676-19-76 

E-mail: kl_otd@dohod.ru 

Москва

ул. Б. Переяславская , д.11, стр. 1, ст. м. "Проспект мира" 

Тел.: (495) 662-54-75 (многоканальный), (495) 680-34-64 

Факс: (495) 662-54-75 

E-mail: moscow@dohod.ru 

Кириши

187110, Ленинградская обл., г. Кириши, пр. Героев, д. 11

Офисный центр "Ладога", офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 
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