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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 

 13:00 — статуправление Евросоюза обнародует окончательные данные об изменении потребительских 
цен за сентябрь. 

 16:15 — в Бостоне начнется конференция, организованная ФРС, в которой примут участие глава 
регулятора Б. Бернанке и президенты ФРБ. 

 16:30 — Министерство торговли США опубликует данные об объеме розничных продаж за сентябрь. 
 16:30 — Министерство труда США обнародует данные о динамике потребительских цен за сентябрь. 
 16:30 — Федеральный резервный банк Нью-Йорка опубликует значение индекса производственной 

активности Empire Manufacturing за октябрь. 
 17:15 — президент ФРБ Атланты Д. Локхарт выступит с докладом о денежной политике и 

экономическим прогнозом. 
 17:55 — Мичиганский университет опубликует предварительное значение рассчитываемого им индекса 

доверия потребителей к экономике США за октябрь. 
 18:00 — Министерство торговли США опубликует данные о запасах товаров на складах за август. 
 Сегодня, как ожидается, General Electric, Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras), Sony Ericsson опубликуют 

финансовую отчетность за III квартал 2010 года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Негативная макростатистика из США оказала давление на российский рынок в 
ходе вчерашних торгов. Индексу ММВБ так и не удалось преодолеть отметку 1500 пунктов. К окончанию 
сессии индикатор закрылся на уровне 1489,06 пункта, потеряв 0,28%. Хуже рынка выглядели акции 
нефтегазовых и электроэнергетических компаний, однако в разрезе отдельных секторов единой динамики 
не наблюдалось: «Газпром» (-1,48%), «Роснефть» (-0,81%), «Норильский Никель» (+0,61%), «Северсталь» 
(-0,45%), «РусГидро» (-1,12%), «Сбербанк»-ао (+0,19%), «ВТБ» (-0,98%). Привилегированные акции 
«Ростелекома» подорожали на 6,15% на новостях о возможном одобрении основными акционерами 
(«Связьинвест», «ВЭБ», АСВ) поправки в устав, определяющей новый порядок выплаты дивидендов по 
ним. 
 
Развитые рынки. Негативную динамику в Европе определили слабые статданные из США о безработице, 
состоянии внешней торговли, ценах производителей. В итоге ключевые индексы региона закрылись 
разнонаправленно: FTSE 100 (-0,35%), CAC 40 (-0,24%), DAX (+0,32%). Индексы США частично отыграли 
потери в начале сессии и закрылись чуть ниже уровня среды: Dow Jones (-0,02%), S&P 500 (-0,36%), 
NASDAQ (-0,24%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов на ММВБ мы ожидаем разнонаправленной 
динамики по большинству ликвидных акций. Инвесторы обратят внимание на выступление главы ФРС Б. 
Бернанке на конференции в Бостоне. Тон заявлений главы американского Центробанка может 
существенно повлиять на исход сегодняшних торгов и определить настроения на рынках в начале 
следующей недели. В случае отсутствия нового позитива многие инвесторы могут начать фиксировать 
прибыль после бурного роста на рынке акций в течение последних недель. 
 
Также в течение дня динамика рынка будет во многом определяться статданными из США. Ожидается, что 
розничные продажи выросли в сентябре на 0,4%. Индекс потребительских цен, по прогнозам экспертов, 
вырос в прошлом месяце на 0,2% по сравнению с августом и на 1,2% – в годовом выражении. Индекс 
производственной активности в Нью-Йорке, согласно прогнозам, вырос в октябре до 6 пунктов с 4,1 пункта 
в сентябре. Также ожидается рост предварительного значения индекса доверия потребителей 
(Мичиганский университет) в октябре до 69 пунктов с 68,2 пункта месяцем ранее. 



ООО «ДОХОДНЫЙ ДОМ ИНВЕСТОРА» 
410012, г. Саратов, ул. Вольская, 70 
Телефон: (8452) 39-00-01 
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru 

Данный отчет не является средством принуждения к 
совершению сделок с ценными бумагами 

и  предоставляется только для ознакомления. 
Все права защищены. 

 
 

15.10.2010 

2 

НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

РОСТЕЛЕКОМ 
«Связьинвест» и «Внешэкономбанк» («ВЭБ»), распоряжающиеся более 90% обыкновенных акций 
«Ростелекома», на собрании акционеров, которое состоится 10 ноября, намерены проголосовать за 
внесение в устав оператора изменений, определяющих новый порядок расчета дивидендов по 
привилегированным акциям. Об этом сообщил в среду источник, знакомый с позицией акционеров. 
 
По его словам, судьба поправки в устав будет зависеть от миноритариев — владельцев 
привилегированных акций. Для ее принятия требуется кворум — 75% от владельцев обыкновенных акций, 
принявших участие в собрании, и 75% от общего количества «префов» в уставном капитале компании. 
Однако в пресс-службе «Ростелекома» сообщили, что формулировка поправки, включенная в повестку 
дня, была изменена по сравнению с выносившейся на годовое собрание. Поэтому по данному вопросу 
будут голосовать только владельцы обыкновенных акций. 
 
Действующая дивидендная политика «Ростелекома» предусматривает выплату дивидендов по 
привилегированным акциям в размере 10% чистой прибыли по РСБУ, разделенных на 25% общего числа 
размещенных акций всех типов. Новая редакция устава компании предполагает выплату владельцам 
«префов» дивидендов в размере 10% чистой прибыли по РСБУ, разделенной на общее количество бумаг 
данной категории. Поскольку после реорганизации «Связьинвеста» доля привилегированных акций в 
уставном капитале «Ростелекома» снизится с 25% до 8%, их дивидендная доходность значительно 
возрастет. 
 
Новость об изменении порядка выплаты дивидендов по «префам» «Ростелекома» была отыграна рынком 
в конце августа. Однако уход Е. Юрченко с поста главы «Связьинвеста» заставил инвесторов усомниться в 
том, что указанная поправка все же будет внесена в новый устав оператора. В результате этого котировки 
«префов» «Ростелекома» практически вернулись на прежние уровни. 
 
Появление новых слухов, касающихся данного вопроса, подогрело интерес инвесторов к 
привилегированным акциям компании и вернуло к жизни идею высоких дивидендов по ним. Несмотря на 
то, что данная идея носит долгосрочный характер, а информация источника является неподтвержденной, 
мы ожидаем дальнейшего роста котировок «префов» «Ростелекома» в ближайшее время в преддверие 
собрания акционеров оператора. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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ГАЗПРОМ 
Вчера правление «Газпрома» одобрило проект дивидендной политики в новой редакции и приняло 
решение внести его на рассмотрение совета директоров компании. Новый документ направлен на 
повышение для акционеров прозрачности расчета и предсказуемости уровня дивидендных выплат. 
 
В соответствии с проектом дивидендной политики при расчете дивидендов чистая прибыль «Газпрома» 
может корректироваться на величину переоценки финансовых вложений. Данное положение является 
скорее неблагоприятным для акционеров, поскольку ограничивает базу расчета дивидендов. Однако в 
проект документа включен пункт о размере совокупных выплат, который определен в диапазоне от 17,5% 
до 35% чистой прибыли по РСБУ (в настоящее время верхняя граница данного диапазона составляет 
30%). 
 
Проект дивидендной политики «Газпрома» не содержит требования учитывать при расчете суммы 
дивидендов величину рыночной капитализации. Компания объясняет это тем, что уровень дивидендов 
является отражением итогов деятельности компании за минувший год, а капитализация — следствием 
ожиданий инвестиционного сообщества по поводу будущих  финансовых результатов концерна. 

 
В целом ключевые условия проекта новой дивидендной политики «Газпрома» совпали с обсуждавшимися 
в СМИ. В связи с этим мы считаем, что данная новость уже учтена в котировках акций газовой монополии 
и не окажет влияния на их динамику в краткосрочной перспективе. Однако в среднесрочном периоде в 
преддверии закрытия реестра акционеров вполне вероятным представляется оживление интереса к 
данным бумагам со стороны инвесторов. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

ЮТЭЙР 
Вчера «ЮТэйр» обнародовала операционные показатели за 9 месяцев 2010 года. Объем 
пассажироперевозок самолетами за указанный период составил 3,4 млн. чел., что на 33,8% превышает 
уровень данного показателя за аналогичный период прошлого года. Пассажирооборот компании за январь-
сентябрь 2010 года увеличился на 44%, превысив 6,1 млрд. пасс.-км. При этом коэффициент занятости 
пассажирских кресел на рейсах авиакомпании вырос на 6,5 процентных пункта — до 78,4%. 
 
Из сообщения «ЮТэйр» также следует, что самолеты компании за отчетный период перевезли около 8,7 
тыс. тонн грузов, что на 28,2% превышает уровень данного показателя за 9 месяцев 2009 года. Объем 
перевозок почты за тот же период составил 2,5 тыс. тонн, увеличившись в годовом выражении на 86,9%. 
 
Вертолетный бизнес «ЮТэйр» продолжает демонстрировать рост операционных показателей. За 9 
месяцев 2010 года вертолеты компании провели в воздухе 68,6 тыс. летных часов (рост на 20,5%), 
перевезли 326,3 тыс. пассажиров (увеличение на 28,1%) и более 51,1 тыс. тонн грузов (рост на 18,5%). 
 
Мы позитивно оцениваем обнародованные результаты операционной деятельности «ЮТэйр» за январь-
сентябрь 2010 года. Как мы и ожидали, ключевые производственные показатели авиакомпании 
продолжили рост по сравнению с соответствующим периодом прошлого года на фоне общеотраслевой 
тенденции повышения спроса на авиаперевозки. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 14.10.10 11 094,57 -2,23  -0,02  Brent 14.10.10 84,20 -0,44  -0,52  
S&P 500 (США) 14.10.10 1 173,81 -4,29  -0,36  Urals 14.10.10 82,37 -0,52  -0,63  
NASDAQ (США) 14.10.10 2 435,38 -5,85  -0,24  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 14.10.10 5 727,21 -20,14  -0,35  Золото 14.10.10 1 373,25 7,75  0,57  
CAC 40 (Франция) 14.10.10 3 819,17 -9,17  -0,24  Платина 14.10.10 1 708,00 12,00  0,71  
DAX (Германия) 14.10.10 6 455,27 20,75  0,32  Серебро 14.10.10 24,49 0,96  4,08  
Nikkei 225 (Япония) 14.10.10 9 583,51 180,00  1,91  Палладий 14.10.10 598,00 11,00  1,87  

Рынки стран БРИК Алюминий 14.10.10 2 407,00 14,00  0,59  
ММВБ 14.10.10 1 489,06 -4,15  -0,28  Медь 14.10.10 8 419,0 9,00  0,11  
РТС (основная сессия) 14.10.10 1 586,94 -1,89  -0,12  Никель 14.10.10 24 371 251,00  1,04  
РТС (вечерняя сессия) 14.10.10 1 580,49 -6,45  -0,41  Цинк 14.10.10 2 403,0 19,00  0,80  
Bovespa (Бразилия) 14.10.10 71 692,29 17,39  0,02  
BSE Sensex 30 (Индия) 14.10.10 20 497,64 -190,24  -0,92  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 14.10.10 2 879,64 18,27  0,64  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 14.10.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 14.10.10 2 730,55 1,01  0,04  MOSPRIME O/N (1 день) 2,63 0,00  
Bolsa (Мексика) 14.10.10 34 836,50 37,85  0,11  MOSPRIME 1W (1 нед.) 2,89 0,00  
Kospi (Юж. Корея) 14.10.10 1 899,76 23,61  1,26  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,24 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 14.10.10 23 852,17 394,48  1,68  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,74 0,01  
Straits Times (Сингапур) 14.10.10 3 195,02 -7,14  -0,22  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,22 -0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 15.10.10 

Газпром (OTC) 14.10.10 21,67 -0,85  4 162,12 -0,11  USD/RUR 29,9315 
Газпром нефть (OTC) 14.10.10 19,85 -0,75  5 118,83 -1,10  EUR/RUR 42,1585 
ЛУКОЙЛ (OTC) 14.10.10 59,50 0,17  1 1 780,92 -0,89  EUR/USD 1,4085 
Роснефть (LSE)* 14.10.10 7,02 -0,43  1 210,12 -0,51   
Сургутнефтегаз (OTC) 14.10.10 10,05 -1,28  10 30,08 -0,85  
ГМК НорНикель (OTC) 14.10.10 18,35 2,06  0,1 5 492,43 1,09  
Мечел (NYSE) 14.10.10 24,81 -1,78  1 742,60 -0,32  
ММК (LSE)* 14.10.10 12,70 -0,78  13 29,24 -0,13  
Северсталь (LSE)* 14.10.10 15,20 0,13  1 454,96 0,43  
РусГидро (LSE) 14.10.10 5,38 -0,19  100 1,61 0,93  
ВТБ (LSE)* 14.10.10 6,12 -0,49  2000 0,09 0,43  
МТС (NYSE) 14.10.10 23,07 -0,26  2 345,26 38,61  
Ростелеком (OTC) 14.10.10 27,56 0,58  6 137,49 0,35   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 14.10.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 162,30  -1,48  161,66  165,75  9 236 185 779  53 839  
Газпром нефть ао 120,15  -0,86  119,25  121,48  164 408 418  3 026  
ЛУКОЙЛ ао 1 797,00  0,67  1 781,01  1 798,00  2 306 106 752  21 765  
НОВАТЭК ао 234,00  -0,47  232,51  237,97  36 829 926  1 140  
Роснефть ао 211,20  -0,81  209,71  214,40  3 109 608 670  27 793  
Сургутнефтегаз ао 30,340  -0,99  30,260  30,756  450 446 135  9 441  
Сургутнефтегаз ап 15,240  -1,04  15,200  15,514  167 702 784  2 034  
Татнефть ао 150,75  -0,46  149,35  152,20  199 897 150  3 314  
Татнефть ап 77,52  -0,62  77,33  78,91  12 782 860  418  
Транснефть ап 35 455,00  2,13  34 798,00  36 139,93  2 604 605 191  10 984  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 5 432,95  0,61  5 402,00  5 459,50  3 767 349 646  21 973  
Мечел ао 745,01  1,23  740,01  753,80  71 740 717  562  
ММК ао 29,280  -1,41  29,200  29,950  32 369 221  897  
НЛМК ао 114,50  1,87  111,82  115,00  106 163 403  1 756  
Полиметалл ао 530,00  0,57  525,17  535,01  57 313 330  1 026  
Полюс Золото ао 1 600,00  0,95  1 585,00  1 634,70  652 218 117  7 474  
Северсталь ао 453,00  -0,45  451,00  460,00  531 512 683  8 669  

Угольный сектор 
Белон ао 27,40  -1,33  27,25  28,00  11 978 986  667  
Распадская ао 173,40  0,23  170,06  174,59  77 310 760  673  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0481  -1,84  0,0477  0,0493  551 386 486  6 071  
Мосэнерго ао 3,365  -0,59  3,355  3,401  68 311 726  1 345  
РусГидро ао 1,594  -1,12  1,590  1,619  945 324 214  8 937  
ФСК ЕЭС ао 0,364  -1,09  0,361  0,369  219 931 613  2 439  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,0912  -0,98  0,0907  0,0926  1 865 346 330  18 586  
Сбербанк ао 91,47  0,19  90,94  92,47  16 064 830 793  111 961  
Сбербанк ап 65,31  -0,37  64,80  66,25  2 979 712 259  27 925  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 249,08  -0,75  248,60  252,97  204 254 052  3 588  
Ростелеком ао 137,00  -1,01  136,88  141,97  259 386 578  5 686  
Ростелеком ап 91,20  6,15  87,00  93,32  2 799 065 816  31 916  
Уралсвязьинформ ао 1,182  -3,19  1,173  1,264  287 057 238  4 036  
Уралсвязьинформ ап 0,926  -1,17  0,922  0,944  3 646 988  164  

Прочее 
Аэрофлот ао 68,72  -1,12  68,05  69,98  51 218 636  1 433  
Уралкалий ао 144,00  0,63  141,51  144,68  255 982 843  5 022  
 


