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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке завер-

шились умеренным снижением ведущих инди-

каторов. Индекс ММВБ потерял 0,28% и достиг 

уровня 1489,06 пунктов. Индекс РТС снизился на 

0,12%, вечерняя сессия РТС отняла еще 0,4%...	

>>> стр. 2

15 октября 2010
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 29.93 -0.65%

Руб./EUR 42.16 0.27%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2402.0 0.5 %

Медь, $/тонна 8412.0 0.14%

Никель, $/тонна 24355.0 1.02%

Золото, $/унция 1373.3 0.57%

Платина, $/унция 1708 0.71%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.332 -0.75%

ВТБ 0.003 -0.49%

ГМКНорНик 183.2 1.33%

Газпромнефть 3.98 -0.40%

Лукойл 59.65 0.59%

НЛМК 3.83 2.13%

ПолюсЗолото 63.74 1.01%

РусГидро 0.054 -0.19%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
WTI, $/барр. 82.69 -0.39%

Brent, $/барр. 84.5 -0.13%

Urals Med, $/барр. 82.37 -0.63%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1586.94 -0.12%

MICEX 1489.06 -0.28%

Dow Jones 11094.57 -0.01%

Nasdaq 2435.38 -0.24%

FTSE 100 5727.21 -0.35%

DAX 6455.27 0.32%

S&P500 1173.81 -0.36%

MSCI EM 1127.19 0.85%

Татнефть
Татнефть отчиталась за II кв. 2010 г. хуже про-
гнозов >>> стр. 3

ЧЦЗ
ЧЦЗ отчитался по МСФО за I пг. 2010 г.
 >>> стр. 3

Сбербанк
Сбербанк ожидает получить по итогам 2010 г. 
$4-5 млрд. чистой прибыли >>> стр. 3

ФСК
ФСК переходит на пятилетний период RAB
>>> стр. 3

Ростелеком
Основные акционеры Ростелекома поддержат 
новый механизм расчета дивидендов 
 >>> стр. 4

Ютэйр
Ютэйр увеличила перевозки пассажиров на 
33,8%  >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились умеренным снижением ведущих ин-

дикаторов. Индекс ММВБ потерял 0,28% и достиг уровня 1489,06 пунктов. Индекс РТС 

снизился на 0,12%, вечерняя сессия РТС отняла еще 0,4%.

Оказавшаяся хуже ожиданий макроэкономическая статистика из США не позволила вы-

расти большинству ведущих европейских индексов. Снижение по итогам торгов составило 

0,15-0,5%. В зеленой зоне закрылся германский DAX за счет корпоративных новостей.

Фондовые индексы США по итогам торгов в четверг  умеренно снизились вслед за акциями 

банков. Национальная ассоциация генеральных прокуроров США начала расследование, 

касающееся возможной фальсификации банками документов для оправдания лишений 

прав собственности их ипотечных клиентов по закладным на жилье. 

Торги на рынках акций Азии проходят преимущественно в красной зоне. Растет китайский 

Shanghai Comp. на 1,65% на новостях о росте валютных резервов в КНР, опубликованных 

вчера уже после завершения торгов.

Нефть Brent торгуется в районе $84,15. После закрытия торгов на ММВБ цена на фьючерсы 

S&P 500 прибавила 0,4%, нефть потеряла 0,6%. Котировки нефти были поддержаны дан-

ными EIA, констатировавшими снижение запасов за минувшую неделю на 0,4 млн. бар., в 

то время, как ожидался рост на 1,1 млн. бар. Рост курса доллара, напротив, толкнул цену 

фьючерса вниз.

Внешний фон для российского рынка акций сегодня умеренно негативен. Мы ожидаем 

открытия торгов со снижением. Направление движения торгов может неоднократно изме-

ниться после выхода корпоративных отчетов, а также ряда статданных из Европы и США. 

Впрочем, существенных изменений на рынках сегодня, вероятнее всего, не произойдет.

События на сегодня:

•  General Electric, First Horizon (до 17:30): публикация отчета за прошедший квартал

•  Petrobras, SonyEricsson: публикация отчета за прошедший квартал

•  12:00 Италия: торговый баланс

•  13:00 Еврозона: ИПЦ за сентябрь

•  13:00 Еврозона: торговый баланс за август

•  16:30 Канада: продажи в промышленности за август

•  16:30 США: розничные продажи за сентябрь

•  16:30 США: ИПЦ за сентябрь

•  16:30 США: Индекс деловой активности ФРБ Нью-Йорка

•  17:55 США: Индекс потребительского доверия Университета Мичигана за октябрь

•  18:00 США: производственные результаты за август

•  18:30 США: ИПЦ ФРБ Кливленда за сентябрь

•  22:00 США: государственный бюджет за сентябрь

Сегодня снижение возможно в акциях ОГК-3: Минэнерго обязало генкомпанию вернуть 

на счета средства, полученные в ходе допэмиссии и потраченные нецелевым образом на 

непрофильные активы, реализация которых по цене покупки в настоящий момент невоз-

можна. Тем не менее, мы продолжаем с интересом следить за новостным фоном вокруг 

ОГК-3 и рассматривать компанию как интересную инвестидею.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 587 -0.12%

Объем торгов РТС 547  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 579  млн. долл.
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ЧЦЗ отчитался по МСФО за I пг. 2010 г.

Выручка ЧЦЗ в январе-июне 2010 г. выросла по сравнению с аналогичным показа-
телем I пг. 2009 г. на 59% - до $186,8 млн. Рост доходов обеспечен увеличением 
продаж цинка на 25%, свинцового концентрата на 15%, попутной продукции на 71%, 
а также ростом котировок на цинк на LME на 63%.
Показатель EBITDA увеличился в 2,6 раза – до $47 млн. Благодаря более медленным 
темпам прироста себестоимости относительно темпов прироста выручки, валовая 
рентабельность увеличилась на 11 п.п. – до 28%.
Чистая прибыль компании, рассчитанная по МСФО, составила $22,5 млн., против 
убытка в $4,4 млн. годом ранее.
Общий долг ЧЦЗ составляет порядка $15 млн., денежные средства и их эквиваленты 
на счетах компании на конец июня оцениваются в $26,6 млн.

ЧЦЗ

Татнефть отчиталась за II кв. 2010 г. хуже прогнозов

Выручка Татнефти, рассчитанная в соответствии с МСФО, составила во II кв. 2010 
г. $3,6 млрд., что на 21% выше доходов компании за аналогичный период прошлого 
года. Результат оказался выше среднерыночных ожиданий на 1,3%.
Показатель EBITDA, напротив, оказался значительно ниже прогнозного значения, 
составив по итогам квартала $281 млн. и показав снижение в 3,5 раза. Снижение 
показателя объясняется увеличением экспортных пошлин и расходов по налогу на 
добычу полезных ископаемых, ростом транспортных расходов, а также расходами по 
курсовым разницам по кредитным соглашениям, деноминированным в иностранной 
валюте.
Чистая прибыль компании по МСФО составила во II кв. 2010 г. $106,8 млн., снизив-
шись в 6,7 раза. Результат оказался ниже ожиданий в 2,7 раза.

Татнефть

ФСК переходит на пятилетний период RAB

Вчера вступило в силу постановление правительства от 29 сентября 2010 г. «О вне-
сении изменения в основы ценообразования в отношении электрической и тепловой 
энергии в Российской Федерации». В соответствии с документом ФСТ даны полномо-
чия на продление трехлетнего периода долгосрочного регулирования в отношении 
организаций, регулирование тарифов которых осуществляется на основе долгосроч-
ных параметров регулирования, в том числе с применением метода доходности ин-
вестированного капитала (RAB). Таким образом, созданы необходимые условия для 
перехода ФСК на пятилетний период RAB-регулирования, подготовку к которому ком-
пания ведет с начала текущего года.
17 октября вступает в силу приказ ФСТ, устанавливающий нормы доходности для 
ФСК. В частности, норма доходности на новый капитал на 2013-2014 гг. утверждена 
на уровне 10%. Нормы доходности на старый капитал утверждены на уровне 7,8% 
в 2013 г. и 9,1% в 2014 г. При этом доходность на первые три года регулирования 
(2010-2012 гг.) осталась без изменений: 11% ежегодно по новому капиталу, по старо-
му капиталу - 3,9%, 5,2% и 6,5% в первый, второй и третий годы соответственно. В 
соответствии с утвержденными параметрами в настоящее время ФСК готовит заявку 
на установление тарифа на 2013 и 2014 г.

ФСК

Сбербанк ожидает получить по итогам 2010 г. $4-5 
млрд. чистой прибыли

По прогнозам менеджмента Сбербанка, чистая прибыль по итогам 2010 г. может со-
ставить $4-5 млрд. Объем резервов, сформированных группой за год, превысит $2,7 
млрд. Последствия кризиса Сбербанк, как ожидается, полностью преодолеет лишь к 
2014 г.
Кроме того, в Сбербанке ожидают занять к 2014 г. 3,5% украинского банковского 
рынка.

Сбербанк
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Основные акционеры Ростелекома поддержат но-
вый механизм расчета дивидендов

Связьинвест и ВЭБ, распоряжающиеся более 90% обыкновенных акций Ростелекома 
намерены на ВОСА 10 ноября проголосовать за внесение в устав компании измене-
ний, меняющих механизм расчета дивидендов на привилегированные акции.
Новая редакция устава подразумевает выплату владельцам префов дивидендов, со-
ответствующих 10% чистой прибыли компании по РСБУ, разделенной на общее чис-
ло привилегированных акций. В предыдущей версии устава 10% прибыли делилось 
на 25% от общего числа акций. После конвертации акций региональных телекомов, 
доля префов снизится с 25% до 8%, и, без принятия поправок, дивидендные выпла-
ты бы сократились.
Решение ожидалось еще на ГОСА, однако, в связи с отсутствием кворума владельцев 
префов голосование не состоялось. 

Ростелеком

Ютэйр увеличила перевозки пассажиров на 33,8%

За 9 месяцев 2010 г. Ютэйр перевезла свыше 3,4 млн. пассажиров, что на 33,8% 
превосходит результат января-сентября 2009 г. 
Пассажирооборот компании по сравнению с январем-сентябрем 2009 г. вырос на 
44%, достигнув 6,12 млрд. пассажирокилометров; при этом рост пассажирооборота 
авиапредприятий России в целом составил 31,2%. Коэффициент занятости пасса-
жирских кресел на рейсах авиакомпании вырос на 6,5 п.п. и составил 78,4%. Само-
лёты “ЮТэйр” перевезли 8,69 тыс. т. грузов, что на 28,2% превышает показатель 
аналогичного периода прошлого года. Транспортной авиацией перевезено 2,56 тыс. 
т. почты; это на 86,9% превосходит показатель января-сентября 2009 г.
Вертолеты Ютэйр за девять месяцев 2010 г. провели в воздухе 68,6 тыс. летных 
часов, что выше показателя аналогичного периода 2009 г. на 20,5%. Вертолетами 
перевезено 326,3 тыс. пассажиров, рост пассажироперевозок составил 28,1%. Объем 
грузоперевозок составил свыше 51,14 тыс. т., что на 18,5% выше показателя января-
сентября 2009 г.

Ютэйр
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

15 октября General Electric, First Horizon (до 17:30): публикация отчета за прошедший квартал
15 октября Petrobras, SonyEricsson: публикация отчета за прошедший квартал
15 октября США: розничные продажи за сентябрь
15 октября США: Индекс производственной активности ФРБ Нью-Йорка за октябрь
15 октября РФ: объем денежной базы
15 октября 08:30 Япония: промышленное производство за август
15 октября 12:00 Италия: торговый баланс
15 октября 13:00 Еврозона: ИПЦ за сентябрь
15 октября 13:00 Еврозона: торговый баланс за август
15 октября 16:30 Канада: продажи в промышленности за август
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


