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Комментарий по рынку акций

В понедельник американские фондовые индексы закрылись в 
нейтральной зоне. Активность на биржевых площадках была 
мала из-за того, что в стране праздновался День Колумба. В 
преддверии сезона корпоративной отчетности участники рынка не
 захотели брать на себя дополнительные риски, связанные с 
покупкой рискованных активов. Медленный набор высоты 
сочетается с резкими просадками котировок. Почти решенная 
тема накачки рынков и экономики вновь напечатанными деньгами
 получает развитие в виде комментариев должностных лиц ФРС. 
Так, Заместитель главы ФедРезерва Дж. Йеллен вчера прямо 
указала, что сверхмягкая монетарная политика может 

Полный текст на 2 стр.
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РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 588,29 1,37% 2,96% 6,81% 11,22%
Индекс ММВБ 1 482,11 1,19% 1,16% 3,37% 9,18%
FTSE 5 672,40 0,26% 2,10% 3,10% 8,87%
S&P 500 1 165,32 0,01% 2,49% 5,03% 8,28%
Dow Jones Avg. 11 010,34 0,04% 2,41% 5,23% 11,38%

Главные новости
X5 Retail Group - операционные итоги 9 месяцев
«Магнит» - результаты сентября

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

ТГК-6 0,0005 3,92% 10,42% 65,63%
ОАО Компания М.видео 6,9000 3,76% 6,98% 72,50%
Ленэнерго 0,8600 2,50% 11,69% 3,74%
Уфанефтехим, п. 1,8910 2,22% 19,68% 71,91%
Сбербанк 3,0600 2,00% 13,12% 24,90%
Распадская 5,8000 1,93% 15,08% 31,52%
Северсталь-авто 16,0800 1,77% 6,49% 4,42%
Акрон 30,5000 1,67% 2,35% 9,91%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
ОМЗ 2,3500 -9,62% -2,09% 27,03%
ОАО Синергия 36,0000 -7,69% -5,26% 73,08%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1107,67 0,58% 9,35% 16,56%
Индекс MSCI BRAZIL 3801,38 1,08% 10,14% 10,68%
Индекс MSCI RUSSIA 843,45 1,08% 6,63% 2,26%
Индекс MSCI INDIA 568,43 0,69% 13,85% 25,87%
Индекс MSCI CHINA 68,20 1,10% 8,63% 11,08%
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Потребительский сектор
X5 Retail Group - операционные итоги 9 месяцев 
X5 Retail Group опубликовала операционные итоги 3 квартала и 9 месяцев 2010 
года. В течение 3 квартала розничная сеть пополнилась 116 новыми магазинами, 
в том числе 16 торговыми точками – за счет покупки сети «Остров». Общее 
количество магазинов Х5 по состоянию на конец сентября достигло 1630, а 
торговая площадь составила 1177 тыс.кв.м., что на 22% больше, чем годом ранее.  
Чистый розничный оборот X5 Retail Group по итогам 3 квартала 2010 года вырос 
на 21% в рублях, при этом выручка в сегменте дискаунтеров увеличилась на 25%. 
Розничный оборот компании за 9 месяцев вырос на 20%. Отметим, что компания 
в очередной раз подтвердила свой прогноз роста рублевой выручки по итогам 
2010 года на более чем 20%. 
 

 3Q09 3Q10 Изм-е 9M09 9M10 Изм-е 
Чистый розничный 
оборот, млн.руб. 65701 79822 21% 196615 235332 20% 
Гипермаркеты 13152 14143 8% 37883 42975 13% 
Супермаркеты 16582 19819 20% 53411 58204 9% 
Дискаунтеры 35967 45106 25% 105321 132579 26% 
LFL-показатели       
LFL-выручка.  6%   5%  
Средний чек  2%   2%  
Трафик  4%   3%  
Количество магазинов    1217 1630  
Торговая площадь, 
тыс.кв.м.    962.7 1176.7 22% 

Источник: данные компании 
 
В 3 квартале улучшилась ситуация в сегменте супермаркетов, после снижения в 
течение предыдущих 4 кварталов LFL-продажи выросли на 2% в рублях. По-
прежнему остается высоким рост продаж сопоставимых дискаунтеров, в 3 
квартале они увеличились на 10%, при этом трафик вырос на 6%, а средний чек – 
на 4%. В то же время в сегменте гипермаркетов положение немного ухудшилось, 
LFL-выручка по итогам июля-сентября снизилась на 3% из-за сокращения суммы 
среднего чека при неизменном трафике. В целом по компании рост LFL-выручки 
в 3 квартале был на уровне 6%, при этом трафик вырос на 4%, а средний чек – на 
2%.  
В целом, мы нейтрально оцениваем опубликованные компанией результаты и 
сохраняем нашу целевую цену на уровне $42,8 за GDR. В связи с тем, что из-за 
роста котировок потенциал роста до нашей расчетной справедливой цены 
сократился, мы меняем рекомендацию с «Покупать» на «Держать». 
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«Магнит» - результаты сентября 
«Магнит» обнародовал операционные результаты работы в сентябре и за 9 
месяцев 2010 года. В прошедшем месяце компания продолжила активно 
наращивать свою розничную сеть, открыв 79 новых магазинов, в том числе 3 
гипермаркета. В результате по состоянию на конец сентября общее количество 
торговых точек «Магнита» достигло 3693. Торговая площадь за год увеличилась 
на 28%, до 1241 тыс.кв.м. 
 

 
Сент. 
2009 

Сент. 
2010 Изм-е 9M09 9M10 Изм-е 

Количество магазинов 2981 3693  2981 3693  
в т.ч. открыто новых 50 79  399 465  
Торговая площадь, 
тыс.кв.м    967 1241 28.3% 
Количество покупателей, 
млн.чел.    737.5 940.2 27.5% 
Выручка, $ млн. 449 646 44.0% 3745 5436 45.2% 
Выручка, млн.руб. 13826 19924 44.1% 121646 164472 35.2% 
Магазины у дома 12684 17817 40.5% 112815 148722 31.8% 
Гипермаркеты 1142 2107 84.5% 8831 15751 78.4% 
LFL-показатели (руб.)       
LFL-выручка     6.78%  
Средний чек     4.14%  
Трафик     2.53%  

Источник: данные компании 
 
Розничная выручка компании за 9 месяцев выросла в рублях на 35%, при этом в 
сентябре рост был на уровне 44%. В 3 квартале 2010 года выручка, по нашим 
расчетам, увеличилась на 41%. Отметим, что увеличению выручки 
способствовало не только расширение розничной сети, но и хорошие результаты 
работы сопоставимых магазинов. Особенно сильными были результаты 3 
квартала. LFL-выручка «Магнита» в рублях продемонстрировала в июле-
сентябре рост на 12,4% благодаря увеличению среднего чека на 5,8% и трафика 
на 6,2%. По итогам 9 месяцев рост LFL-выручки составил 6,8%, в первую очередь 
благодаря увеличению среднего чека на 4,1%. При этом в гипермаркетах сети 
сопоставимые продажи выросли на 16%. 

Магнит

Капитализация, мл 10 499

Пересмотр
118Цена закрытия

Рекомендация

Компания/Отрасль
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 8 290,00 -0,24% 2,80% 10,74% 32,05%
Цинк, $/t 2 330,00 1,75% 4,48% 10,43% 11,22%
Никель, $/t 24 325,00 -0,31% 0,77% 8,11% 29,22%
Олово, $/t 26 195,00 -0,59% 3,95% 19,75% 78,50%
Алюминий, $/t 2 400,00 -0,83% 1,57% 14,29% 23,27%
Свинец, $/t 2 315,00 1,89% 1,67% 5,95% 0,87%
Серебро, $/oz 23,29 0,17% 6,11% 17,12% 31,53%
Золото, $/oz 1 354,05 0,54% 2,95% 8,65% 28,09%
Нефть Brent, $/ 83,23 -0,79% 0,64% 7,27% 17,62%
Нефть Urals, $/ 82,19 -0,75% 0,21% 6,20% 16,61%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,568 0,00% 28358 792-2,75%
БашИнСв BISV 0,145 0,00% 1388721,61%
БашЭнрг BEGY 2,257 0,00% 2 369116 2170,18%
ВМЗ VSMZ 1410,899 0,00% 2 33912 2582,43%
ДВМП FESH 0,421 0,00% 1 24367 4890,00%
КазанскВЗ KHEL 2,012 0,00% 30890 7122,66%
КОМСТАР CMST 6,582 0,00% 2 724258 5901,19%
Мечел MTLR 24,903 0,00% 10 340370 5711,34%
Мотовил MOTZ 0,090 0,00% 915 4670,19%
Новсибэнрг NVNG 36,405 0,00% 4876 2685,64%
ОАО Выксунский металлург VSMZ 1325,000 0,00% 6 625 2 2760,00%
СилМашины SILM 0,244 0,00% 2 114251 5240,69%
Сильвинит SILV 712,136 0,00% 5 5461 851 7161,49%
СинТЗ-ао SNTZ 59,679 0,00% 3743 091-4,80%
Славн-ЯНОС JNOS 0,466 0,00% 43640 0580,16%
СТЗ-ао SVTZ 6,252 0,00% 301310,00%
ТАГМЕТ TAMZ 0,733 0,00% 373730,00%
У-УАЗ UUAZ 1,571 0,00% 418295 4323,84%
ЧМК CHMK 283,183 0,00% 8881 224 7324,44%
ЧТПЗ CHEP 2,024 0,00% 956157 8650,58%
ЮжКузб. UKUZ 42,126 0,00% 1 53813 073-2,70%

Нефть и газ
Башнефть BANE 44,500 0,00% 66 750 7 5730,00%
Газпром GAZP 5,450 0,00% 109 000 129 021194 268 8461,01%
Газпромнефть SIBN 3,810 0,00% 457 750 18 0644 279 6150,82%
Лукойл LKOH 57,800 0,00% 433 500 49 16356 263 0571,24%
НОВАТЭК NVTK 7,740 0,00% 7 740 23 5010,00%
Роснефть ROSN 7,050 0,00% 1 833 500 74 71785 040 7212,38%
Сургутнефтегаз SNGS 1,007 0,00% 35 96710 925 3500,23%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,510 0,00% 614 500 3 9288 947 7281,69%
Татнефть, п. TATNP 2,345 0,00% 259 641 3460,00%
Транснефть, п. TRNFP 1155,000 1,32% 115 500 1 79617 590 9711,50%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 2,210 0,00% 11 050 2 3040,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,780 0,00% 39 000 3 718119 1450,17%
Ленэнерго LSNG 0,860 2,50% 8 600 79655 8322,54%
МОЭСК MSRS 0,047 0,00% 2 306137 4280,42%
ОГК-2 OGKB 0,052 0,00% 667 756 1 7020,00%
ОГК-3 OGKC 0,061 0,00% 5 490 2 8971 721 3450,46%
ОГК-4 OGKD 0,089 0,00% 207 814 5 6110,00%
ОГК-5 OGKE 0,090 0,00% 197 340 3 17369 2930,07%
ТГК-3 MSNG 0,116 0,00% 144 351 4 6112 317 0391,09%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 695368 0150,61%
ТГК-6 TGKF 0,001 3,92% 5 300 987278 3882,55%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0,149 0,00% 41 570 1410,00%
ВолгаТелеком NNSI 3,620 0,00% 108 400 8900,00%
МГТС MGTS 13,000 0,00% 13 000 1 0380,00%
МТС MTSS 8,400 0,00% 84 000 16 7440,00%
Ростелеком RTKM 4,580 0,00% 45 800 3 3372 737 2950,33%
Ростелеком, п. RTKMP 2,910 0,00% 14 550 7077 533 6460,14%
СЗТ SPTL 0,800 0,00% 40 000 705240 9610,80%
СибирьТелеком ENCO 0,066 0,00% 7 304 7980,00%
Таттелеком TTLK 0,005 0,00% 1102 4220,63%
Уралсвязьинформ URSI 0,039 0,00% 176 400 1 2661 904 7610,59%
ЦентрТелеком ESMO 0,840 0,00% 4 200 1 3260,00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 0,907 0,00% 12 695 1 259377 125-0,19%
ГАЗ GAZA 29,500 0,00% 14 750 5460,00%



Ай Ти Инвест - Проспект
12 октября 2010г.7

ИРКУТ IRKT 0,297 0,00% 29051 2850,40%
Казанский ВЗ KHEL 1,880 0,00% 57 274 2900,00%
КАМАЗ KMAZ 2,407 0,00% 120 325 1 702373 595-1,40%
Кировский завод KIRZ 11,000 0,00% 11 000 1200,00%
Красный Котельщик KRKO 0,550 0,00% 2 750 1170,00%
Нефтекамский автозавод nfaz 8,000 0,00% 9 256 640,00%
ОМЗ OMZZ 2,350 -9,62% 23 500 8320 1722,49%
РКК Энергия RKKE 330,993 0,00% 3725 961-4,81%
Северсталь-авто SVAV 16,080 1,77% 6 802 551334 5980,63%
Силовые машины SILM 0,230 0,00% 64 400 2 0030,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,600 0,00% 60 000 2940,00%
Бурятзолото BRZL 28,500 0,00% 7 125 2000,00%
ВСМПО VSMO 94,500 0,00% 47 250 1 090124 3140,11%
Мечел MTLR 24,380 0,00% 12 190 10 1490,00%
ММК MAGN 0,970 0,00% 97 000 10 839754 5702,46%
НЛМК NLMK 3,604 0,00% 21 4021 683 3852,96%
НорНикель GMKN 177,500 0,00% 177 500 33 83684 743 8771,23%
Полиметалл PMTL 18,000 0,00% 18 000 6 989876 437-0,64%
Полюс Золото PLZL 50,000 0,00% 50 000 9 5314 927 8430,20%
Северсталь CHMF 15,400 0,00% 77 000 15 51921 494 8160,96%
СТЗ SVTZ 5,750 0,00% 5 750 2770,00%
ТМК TRMK 4,455 0,00% 3 884621 5982,13%
ЧМЗ CHMZ 10,000 0,00% 10 500 230,00%
ЧТПЗ CHEP 1,950 0,00% 64 301 9210,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 32,664 0,00% 5 1477 4420,72%
Возрождение VZRZ 37,250 0,00% 37 250 88526 6660,22%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 31 96639 892 1470,44%
РОСБАНК ROSB 3,600 0,00% 6 120 2 68794 915-0,25%
Сбербанк SBER 3,060 2,00% 667 080 66 0560,00%
УРАЛСИБ USBN 0,004 0,00% 965 1 2870,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,230 1,36% 55 750 2 4771 748 1730,86%
Дальневосточное МП FESH 0,425 0,00% 6 375 1 2540,00%
НМТП NMTP 0,128 0,00% 2 430278 3712,28%
Приморское МП PRIM 0,170 0,00% 1332 2431,42%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,650 0,00% 16 425 3830,00%
Балтика PKBA 33,900 0,00% 16 950 5 1436 466-0,08%
Вимм-Билль-Данн WBDF 62,000 1,64% 62 000 2 728246 0362,20%
Дикси DIXY 11,000 0,00% 11 000 94664 7002,86%
Концерн Калина KLNA 18,000 0,00% 450 000 17625 871-2,87%
Красный Октябрь KROT 10,531 0,00% 974100,15%
Магнит MGNT 118,000 0,85% 59 000 10 4992 123 5140,06%
Нутринвестхолдинг NTRI 1,250 0,00% 313 2060 8830,14%
Разгуляй GRAZ 1,450 0,00% 65 250 229190 2011,09%
Фармстандарт PHST 80,850 0,28% 8 085 3 056108 3481,88%
Черкизово GCHE 28,100 0,00% 140 500 1 210127 1840,65%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,183 0,00% 160 705 3260,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,556 0,00% 278 055 89625 465-0,33%
Уфанефтехим UFNC 4,550 0,00% 9 055 1 2530,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 270,000 0,00% 5 130 3760,00%
ПИК pikk 3,910 0,51% 127 305 1 9291 968 1430,25%
РБК ИС RBCI 1,160 0,00% 192 560 1621 144 2991,11%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 30,500 1,67% 15 250 1 454998 5300,33%
Дорогобуж DGBZ 0,515 0,00% 5 150 3712 3430,23%
Сильвинит SILV 698,536 0,00% 30 037 5 4670,00%
Уралкалий URKA 4,664 0,00% 9 79214 636 2763,49%

Уголь
Белон BLNG 0,860 0,00% 86 000 9890,00%
Распадская rasp 5,800 1,93% 58 000 4 5296 809 2392,24%
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УК Южный Кузбасс UKUZ 40,000 0,00% 14 000 1 4440,00%
Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 158,000 1,37% 6,35EUR
Башнефть AK6 158,000 3,26% 2,37EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,930 1,58% 63,01USD
ТГК-3 AOMD 11,490 0,00%USD
Татнефть ATAD 32,970 1,73% 31 121,61USD
АвтоВАЗ AVVG 3,210 0,00% 1,27EUR
Бурятзолото BYT 19,250 -2,53% 1,75EUR
Башинформсвязь BYZ 0,017 -19,05%EUR
Комстар-ОТС CMST 6,380 0,00% 5 513,98USD
ФКЕвразХолдинг EVR 29,600 0,17% 23 698,35USD
X5 FIVE 41,510 1,24% 4 158,10USD
Газпром GAZ 15,830 0,60% 779,08EUR
Иркутскэнерго IRK 28,750 2,68%EUR
ЮТК KUE 6,100 -1,61%EUR
Кузбассэнерго KUW 3,850 -2,53%EUR
Kazakhtelecom KZTA 5,000 0,00%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0,600 -18,92%EUR
Лукойл LKOD 58,750 1,47% 79 831,38USD
Лукойл LUK 42,135 0,44% 203,21EUR
Лукойл LUKOY 58,510 -0,49% 3 699,44USD1
МТС MBT 22,960 1,64% 28 821,02USD5
МТС MKY 16,340 1,90% 2,40EUR5
МГТС MOW 9,500 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 7,900 -1,86% 8,54EUR
Мечел MTL 25,040 0,48% 36 410,25USD3
НорНикель NILSY 18,000 0,56% 8 988,77USD1
НорНикель NNIA 12,985 1,37% 67,52EUR
НОВАТЭК NVTK 91,500 1,61% 43 043,55USD1
ВолгаТелеком NZH 5,300 -0,93%EUR
Нижнекамскшина NZK 0,650 0,00%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 3,800 -4,76%EUR
Газпром OGZD 22,080 1,19% 175 638,60USD
ОМЗ OMZD 2,000 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,750 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 27,200 -0,18% 103,84USD
Ростелеком RTL 19,400 -0,51% 1,39EUR
Газпромнефть SCF 14,250 1,32% 41,86EUR
Сургутнефтегаз SGN 7,170 1,01%EUR
Сургутнефтегаз SGNY 3,579 1,36% 18,60EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 5,040 0,20% 315,74USD
Сургутнефтегаз SGTZY 9,970 -1,29% 132,60USD50
АФКСистема SSA 26,800 -0,74% 1 946,41USD1
SunInterbrewLtd SUG 25,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 45,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 40,000 -18,37% 0,40EUR
ЦУМ THT 25,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 27,750 0,91%EUR
Ukrnafta UKAA 149,050 0,00%EUR
Уралсвязьинформ URL 5,600 0,45% 0,55EUR
Уралсвязьинформ URL1 4,350 0,00%EUR
Вымпелком VIP 14,470 0,49% 28 212,01EUR1
ВТБ VTBR 6,140 0,66% 29 517,35USD
Возрождение VZY 26,250 0,00%EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 25,020 2,42% 2 077,49USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 17,750 2,33% 0,39EUR

Источник: Bloomberg
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