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Комментарий по рынку акций

В среду торги на американских фондовых биржах завершились 
разнонаправленным движением основных биржевых индексов. 
Понижение рекомендаций по акциям производителей 
полупроводников со стороны Morgan Stanley и слабые 
корпоративные отчеты компаний этого сектора толкнули индекс 
Nasdaq вниз на 0,8%. Напротив, акции сырьевых компаний на 
роста цен на промышленные металлы и нефть торговались 
лучше остальных секторов. Вышедшие вчера данные по числу 
рабочих мест в частном секторе США в сентябре, 
представленного компанией ADP показали сокращение на -39 
тыс., что оказалось существенно хуже прогноза: +23 тыс. Вчера 

Полный текст на 2 стр.
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 578,35 0,60% 5,58% 8,59% 24,22%
Индекс ММВБ 1 475,12 0,07% 3,94% 5,46% 20,87%
FTSE 5 681,39 0,81% 2,01% 5,06% 10,58%
S&P 500 1 159,97 -0,07% 1,33% 6,24% 9,98%
Dow Jones Avg. 10 967,65 0,21% 1,22% 6,06% 12,71%

Главные новости
«М.Видео» - впечатляющий рост продаж и повышение 
прогноза открытий

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Вимм-Билль-Данн 59,0000 6,31% 29,10% 38,82%
ПИК 4,0400 4,39% -0,49% -3,12%
Ростелеком 4,5800 3,62% 15,95% -20,35%
ВСМПО 94,5000 3,56% 0,53% 50,00%
Башинформсвязь 0,1490 2,96% 9,78% 16,86%
Ленэнерго 0,7900 2,60% 8,07% -7,82%
Фармстандарт 77,0000 2,33% -2,53% 19,57%
НорНикель 178,0000 2,01% 3,79% 23,53%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
АМЗ 0,5500 -2,31% 15,79% 83,33%
Акрон 30,5000 -1,61% 2,35% 1,67%
Балтика 33,9000 -0,29% 9,71% 27,92%
Северсталь 14,8344 -0,20% 19,30% 79,38%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1106,75 0,90% 10,00% 19,53%
Индекс MSCI BRAZIL 3741,02 -1,02% 8,16% 11,50%
Индекс MSCI RUSSIA 840,80 0,74% 9,08% 14,30%
Индекс MSCI INDIA 571,90 1,22% 15,99% 28,75%
Индекс MSCI CHINA 67,64 0,97% 6,51% 12,65%
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Обзор рынка
В среду торги на американских фондовых биржах завершились 
разнонаправленным движением основных биржевых индексов. Понижение 
рекомендаций по акциям производителей полупроводников со стороны Morgan 
Stanley и слабые корпоративные отчеты компаний этого сектора толкнули индекс 
Nasdaq вниз на 0,8%. Напротив, акции сырьевых компаний на роста цен на 
промышленные металлы и нефть торговались лучше остальных секторов. 
Вышедшие вчера данные по числу рабочих мест в частном секторе США в 
сентябре, представленного компанией ADP показали сокращение на -39 тыс., что 
оказалось существенно хуже прогноза: +23 тыс. Вчера МВФ опубликовал доклад 
в котором также прослеживается тема медленного восстановление экономик 
развитых стран, при этом высокий уровень безработицы предполагает серьёзные 
социальные проблемы. 
 
Гонка девальваций валют продолжается. Пара EUR/USD продолжает ралли, 
подбираясь к отметке 1,40. Аналитики банка Goldman Sachs считают, что по 
итогам ноябрьского заседания ФРС объявит об увеличении масштабов 
количественного ослабления. В банке отмечают, что развитие событий на 
валютном рынке сейчас приняло более стремительный характер. ЕЦБ – 
единственный банк из крупнейших, который пока не озвучивал своих планов по 
валютным интервенциям и смягчению монетарной политики. Именно поэтому 
курс евро так стремительно набирает в весе, даже, несмотря на сообщение 
рейтингового агентства Fitch о снижении кредитного рейтинга Ирландии с 
негативным прогнозом.  
 
Слабеющий доллар толкает вверх цены на сырьевые товары. Прежде всего, это 
относится к золоту, которое сегодня опять установило ценовой рекорд 
$1355/унц. Котировки нефти смеси Brent номинированные в долларах вышли на 
уровень $85,5/барр., даже, несмотря на то, что коммерческие запасы сырой нефти 
в США на прошлой неделе выросли на 3,09 млн. барр. Игру на повышение здесь 
провоцирует отчет Goldman Sachs, из которого следует, что стоимость нефти 
может подняться до $85-95/барр. к концу этого года. Цены на медь ($8320/т) 
вчера достигли максимумов за 27 месяцев, стоимость олова взлетела до 
исторических максимумов ($26395/т). С временным лагом 3-6 месяцев этот 
безумный рост сырья обязательно выльется в подъем инфляции.   
 
Открытие торгов на российских фондовых биржах мы ожидаем увидеть в 
умеренно-позитивной зоне. Сильные позиции нефти на фоне слабеющего 
доллара создают предпосылки к продолжению укрепления курса российского 
рубля. Однако, неуверенное поведение американского рынка акций накануне и 
отсутствие позитива на торгах в Азии не дает однозначного перевеса биржевым 
«быкам» сегодня. Без притока свежих денег наш рынок будет проторговывать 
текущие уровни в ближайшее время. Думаю, акции Роснефти найдут в себе силы 
на компенсацию вчерашних потерь, поскольку компания получает возможность 
без конкурса получить три лицензии в Охотском море. Полагаю, что индекс 
ММВБ пока обречен сохранять позиции в торговом коридоре 1455 – 1485 
пунктов.   
 
Сегодня начинается заседание МФВ, а потом и министра финансов стран G7. 
Сегодня в 15-00 Банк Англии опубликует результаты заседания Комитета по 
монетарной политике. В 15-45 ЕЦБ огласит свое решение по процентной ставке. В 
16-30 пресс-конференцию по предстоящей монетарной политике в еврозоне 
начнёт глава ЕЦБ Ж-К. Трише. В 16-30 ждем выхода еженедельного отчёта по 
числу обращений за пособием по безработице в США (прогноз: 454 тыс.). 
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Потребительский сектор
«М.Видео» - впечатляющий рост продаж и повышение прогноза 
открытий 
«М.Видео» опубликовала операционные показатели 3 квартала и 9 месяцев 2010 
года, отразившие сильные результаты продаж и расширения розничной сети. 
В 3 квартале темп открытий ускорился, сеть пополнилась 10 новыми 
гипермаркетами. Всего за 9 месяцев «М.Видео» открыла 19 новых магазинов (с 
учетом закрытия 1 торговой точки), увеличив их количество до 196. Общая 
площадь магазинов по итогам сентября составила 512 тыс.кв.м., увеличившись с 
начала года на 10%. Последний же квартал года обещает стать еще более 
результативным. «М.Видео» повысила прогноз открытий в 2010 году с 30 до 40 
гипермаркетов. Напомним, что компания в апреле уже повышала прогноз с 20 до 
30 новых магазинов по итогам года. 
 

 3Q09 3Q10 Изм-е 9М09 9М10 Изм-е 
Чистые розничные продажи, 
млн.руб. 16195 22160 36.8% 48773 56967 16.8% 
Рост LFL-продаж в руб.  20.6%   5.3%  
Количество магазинов 169 196  169 196  
в т.ч. открыто новых  10   19  
Общая площадь, тыс.кв.м. 448 512 14.3% 448 512 14.3% 

Источник: данные компании 
 
Исключительно удачным был 3 квартал 2010 года и с точки зрения продаж. LFL-
выручка выросла на 20,6% в рублях, а розничные продажи в целом – на 36,8% 
год-к-году. По нашему мнению, во многом столь впечатляющий прирост связан с 
эффектом низкой базы и отражает восстановление потребительского спроса в 
текущем году. Кроме того, можно предположить, что свой вклад внесли и 
высокие продажи климатической техники в июле-августе текущего года.  
По итогам 9 месяцев 2010 года чистая розничная выручка «М.Видео» 
увеличилась на 16,8%, при этом рост LFL-продаж составил 5,3%. И учитывая 
достигнутые результаты, а также сезонность продаж бытовой техники, можно 
ожидать, что и по итогам года компания продемонстрирует высокие темпы роста 
выручки. Наш прогноз увеличения выручки «М.Видео» в текущем году 
составляет 16,1% в рублях, однако мы не исключаем, что он может быть 
превышен. 
Мы подтверждаем рекомендацию «Покупать» акций «М.Видео». Целевая цена - 
$8,4. 
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Значение Δ за день, % Δ за нед,% Δ за мес,% Δ ytd,%

Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 8 259,00 1,02% 2,42% 8,26% 35,06%
Цинк, $/t 2 334,00 0,95% 4,90% 6,62% 21,44%
Никель, $/t 24 800,00 0,32% 6,21% 11,74% 36,79%
Олово, $/t 26 250,00 1,25% 7,91% 25,30% 79,86%
Алюминий, $/t 2 365,00 -0,63% 1,03% 9,24% 29,80%
Свинец, $/t 2 316,00 0,22% 0,70% 6,04% 7,72%
Серебро, $/oz 23,18 1,49% 5,76% 17,17% 33,56%
Золото, $/oz 1 349,05 0,63% 2,99% 7,45% 29,45%
Нефть Brent, $/ 84,72 0,44% 5,82% 10,59% 23,84%
Нефть Urals, $/ 83,82 0,25% 5,38% 9,64% 23,61%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,551 0,00% 27752 3650,00%
БашИнСв BISV 0,145 0,00% 1361 5890,00%
БашЭнрг BEGY 2,297 0,00% 2 350458 3130,00%
ВМЗ VSMZ 1378,103 0,00% 2 47286 3690,00%
ДВМП FESH 0,433 0,00% 1 2808 5880,00%
КазанскВЗ KHEL 1,903 0,00% 286106 9460,00%
КОМСТАР CMST 6,641 0,00% 2 73924 3470,00%
Мечел MTLR 25,063 0,00% 10 478940 4160,00%
Мотовил MOTZ 0,092 0,00% 914940,00%
Новсибэнрг NVNG 33,953 0,00% 4688 7880,00%
ОАО Выксунский металлург VSMZ 1325,000 0,00% 6 625 2 2760,00%
СилМашины SILM 0,245 0,00% 2 112649 4650,00%
Сильвинит SILV 667,969 0,00% 5 2471 169 2040,00%
СинТЗ-ао SNTZ 61,698 0,00% 3882470,00%
Славн-ЯНОС JNOS 0,466 0,00% 4359320,00%
СТЗ-ао SVTZ 6,252 0,00% 301310,00%
ТАГМЕТ TAMZ 0,732 0,00% 3689420,00%
У-УАЗ UUAZ 1,390 0,00% 3717 3520,00%
ЧМК CHMK 272,935 0,00% 865527 8180,00%
ЧТПЗ CHEP 1,997 0,00% 940115 6560,00%
ЮжКузб. UKUZ 42,774 0,00% 1 5491 3730,00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 44,000 0,34% 44 000 7 4870,00%
Газпром GAZP 5,407 1,40% 109 000 127 236331 037 5750,00%
Газпромнефть SIBN 3,810 0,00% 457 750 18 0644 852 1230,00%
Лукойл LKOH 56,300 0,00% 84 350 47 88783 797 5360,00%
НОВАТЭК NVTK 7,740 0,00% 7 740 23 5010,00%
Роснефть ROSN 7,147 0,00% 1 833 500 75 740132 702 8900,00%
Сургутнефтегаз SNGS 0,995 0,00% 99 500 35 54716 898 0880,00%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,471 0,00% 353 250 3 62810 314 8450,00%
Татнефть, п. TATNP 2,345 0,00% 259 641 3460,00%
Транснефть, п. TRNFP 1158,405 0,43% 1 770 929 1 77820 297 9420,00%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 2,210 0,00% 11 050 2 3040,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,780 0,00% 39 000 3 718157 9060,00%
Ленэнерго LSNG 0,800 2,60% 15 800 733153 7420,00%
МОЭСК MSRS 0,048 0,00% 2 304566 6480,00%
ОГК-2 OGKB 0,052 0,00% 667 756 1 7020,00%
ОГК-3 OGKC 0,062 0,00% 61 500 2 9445 928 0630,00%
ОГК-4 OGKD 0,090 0,00% 24 041 5 6740,00%
ОГК-5 OGKE 0,088 0,00% 34 192 3 10996 3860,00%
ТГК-3 MSNG 0,115 0,00% 4 5731 982 5960,00%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 5 500 67741 9500,00%
ТГК-6 TGKF 0,001 0,00% 8 859 95019 4230,00%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0,149 2,96% 41 570 1410,00%
ВолгаТелеком NNSI 3,620 0,00% 108 400 8900,00%
МГТС MGTS 13,000 0,00% 13 000 1 0380,00%
МТС MTSS 8,380 0,00% 83 800 16 7040,00%
Ростелеком RTKM 4,403 3,62% 45 800 3 2103 124 7330,00%
Ростелеком, п. RTKMP 2,910 0,00% 14 550 7075 619 5500,00%
СЗТ SPTL 0,780 0,00% 39 000 68753 3760,00%
СибирьТелеком ENCO 0,066 0,00% 7 304 7980,00%
Таттелеком TTLK 0,005 0,00% 11114 2140,00%
Уралсвязьинформ URSI 0,039 0,00% 780 000 1 2602 769 8160,00%
ЦентрТелеком ESMO 0,840 0,00% 4 200 1 3260,00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 0,936 0,00% 1 2977 171 5630,00%
ГАЗ GAZA 29,500 0,00% 14 750 5460,00%
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ИРКУТ IRKT 0,297 0,00% 2914 8190,00%
Казанский ВЗ KHEL 1,880 0,00% 57 274 2900,00%
КАМАЗ KMAZ 2,407 0,00% 120 325 1 702181 8030,00%
Кировский завод KIRZ 11,000 0,00% 11 000 1200,00%
Красный Котельщик KRKO 0,550 0,00% 2 750 1170,00%
Нефтекамский автозавод nfaz 8,000 0,00% 9 256 640,00%
ОМЗ OMZZ 2,600 0,00% 13 000 9212 0270,00%
РКК Энергия RKKE 300,000 0,00% 30 000 3371 0590,00%
Северсталь-авто SVAV 15,800 0,00% 101 373 541368 0070,00%
Силовые машины SILM 0,230 0,00% 64 400 2 0030,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,550 -2,31% 11 000 2740,00%
Бурятзолото BRZL 28,000 0,00% 28 000 1970,00%
ВСМПО VSMO 94,537 3,56% 47 250 1 091194 3900,00%
Мечел MTLR 24,450 0,00% 171 150 10 1780,00%
ММК MAGN 0,984 0,00% 11 0171 144 1020,00%
НЛМК NLMK 3,545 0,00% 21 2033 539 0670,00%
НорНикель GMKN 176,251 2,01% 53 400 33 687127 256 8490,00%
Полиметалл PMTL 16,000 0,00% 16 000 6 3901 073 7600,00%
Полюс Золото PLZL 45,750 0,00% 312 061 8 7214 369 9680,00%
Северсталь CHMF 14,846 -0,20% 148 422 14 98824 678 8650,00%
СТЗ SVTZ 5,750 0,00% 5 750 2770,00%
ТМК TRMK 4,410 0,00% 3 871996 0160,00%
ЧМЗ CHMZ 10,000 0,00% 10 500 230,00%
ЧТПЗ CHEP 1,950 0,00% 64 301 9210,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 32,614 0,00% 5 09846 4200,00%
Возрождение VZRZ 36,400 0,00% 36 400 8649 4360,00%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 5 585 831 28 557116 263 3260,00%
РОСБАНК ROSB 3,600 0,00% 6 120 2 6876 2740,00%
Сбербанк SBER 3,050 0,83% 1 291 500 65 8400,00%
УРАЛСИБ USBN 0,004 0,00% 965 1 2870,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,180 0,46% 55 000 2 4393 591 8910,00%
Дальневосточное МП FESH 0,425 0,00% 6 375 1 2540,00%
НМТП NMTP 0,132 0,00% 2 542385 1780,00%
Приморское МП PRIM 0,168 0,00% 13320 3700,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,650 0,00% 16 425 3830,00%
Балтика PKBA 33,816 -0,29% 16 950 4 066217 1950,00%
Верофарм VRPH 37,450 0,00% 524 300 3750,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 55,757 6,31% 117 500 2 435221 6890,00%
Дикси DIXY 10,685 0,94% 10 750 9218 5270,00%
Концерн Калина KLNA 18,000 0,00% 450 000 17624 6060,00%
Красный Октябрь KROT 10,486 0,00% 977 0040,00%
Магнит MGNT 116,000 0,00% 58 000 10 3212 813 6140,00%
Нутринвестхолдинг NTRI 1,250 0,00% 313 2019 4790,00%
Разгуляй GRAZ 1,450 0,00% 65 250 229255 4900,00%
Фармстандарт PHST 76,728 2,33% 27 951 2 903229 3330,00%
Черкизово GCHE 28,100 0,00% 140 500 1 21021 0510,00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,183 0,00% 160 705 3260,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,556 0,00% 278 055 89681 2220,00%
Уфанефтехим UFNC 4,550 0,00% 9 055 1 2530,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 280,000 0,00% 56 000 3900,00%
ПИК pikk 4,024 4,39% 15 007 1 9781 434 4980,00%
РБК ИС RBCI 1,160 0,00% 192 560 162490 1930,00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 30,981 -1,61% 92 000 1 486582 8560,00%
Дорогобуж DGBZ 0,515 0,00% 5 150 3711 1090,00%
Сильвинит SILV 656,614 0,00% 65 661 5 1390,00%
Уралкалий URKA 4,429 0,00% 9 4266 373 6220,00%

Уголь
Белон BLNG 0,860 0,00% 86 000 9890,00%
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Распадская rasp 5,600 0,00% 168 000 4 3722 833 0050,00%
УК Южный Кузбасс UKUZ 40,000 0,00% 14 000 1 4440,00%

Источник: РТС, Bloomberg



Ай Ти Инвест - Проспект
7 октября 2010г.8

Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 155,090 0,47%EUR
Башнефть AK6 154,000 -0,65% 2,91EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,930 11,56% 65,44USD
ТГК-3 AOMD 11,490 0,00%USD
Татнефть ATAD 33,100 0,39% 22 753,72USD
АвтоВАЗ AVVG 3,300 0,30% 3,96EUR
Бурятзолото BYT 19,750 0,00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,020 0,00%EUR
Комстар-ОТС CMST 6,490 -0,15% 2 517,89USD
ФКЕвразХолдинг EVR 30,000 -2,91% 41 462,28USD
X5 FIVE 42,700 0,40% 12 376,24USD
Газпром GAZ 15,755 0,86% 1 551,93EUR
Иркутскэнерго IRK 29,000 0,87% 7,54EUR
ЮТК KUE 6,200 0,00%EUR
Кузбассэнерго KUW 3,950 0,00% 1,58EUR
Kazakhtelecom KZTA 5,000 0,00%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0,780 0,00%EUR
Лукойл LKOD 59,000 0,85% 211 155,90USD
Лукойл LUK 42,340 0,22% 406,02EUR
Лукойл LUKOY 59,400 1,02% 17 255,48USD1
МТС MBT 22,940 0,84% 71 920,50USD5
МТС MKY 16,035 -1,02%EUR5
МГТС MOW 9,500 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 8,050 -1,35% 24,46EUR
Мечел MTL 24,990 -1,38% 36 536,61USD3
НорНикель NILSY 18,020 1,18% 21 138,87USD1
НорНикель NNIA 12,925 1,13% 289,24EUR
НОВАТЭК NVTK 93,000 0,22% 29 275,35USD1
ВолгаТелеком NZH 5,350 0,00%EUR
Нижнекамскшина NZK 0,650 10,54%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 3,990 3,64%EUR
Газпром OGZD 21,800 0,93% 376 960,30USD
ОМЗ OMZD 2,000 0,00% 0,74USD
ПриморскоеМП PSK 4,750 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 27,200 4,02% 2 035,60USD
Ростелеком RTL 19,400 3,94% 41,01EUR
Газпромнефть SCF 14,415 0,10% 55,43EUR
Сургутнефтегаз SGN 7,090 -0,24% 17,40EUR
Сургутнефтегаз SGNY 3,552 1,20%EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 5,050 2,64% 99,33USD
Сургутнефтегаз SGTZY 9,950 0,51% 431,05USD50
АФКСистема SSA 27,000 1,12% 13 876,43USD1
SunInterbrewLtd SUG 25,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 45,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 49,000 0,00%EUR
ЦУМ THT 25,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 28,000 -2,78% 0,87EUR
Ukrnafta UKAA 147,500 0,00%EUR
Уралсвязьинформ URL 5,590 0,09% 3,75EUR
Уралсвязьинформ URL1 4,350 0,00%EUR
Вымпелком VIP 13,960 -0,99% 74 748,10EUR1
ВТБ VTBR 6,150 0,16% 28 076,16USD
Возрождение VZY 26,250 0,96%EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 25,210 5,00% 20 968,73USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 17,460 1,81%EUR

Источник: Bloomberg
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Аналитическая служба «Ай Ти Инвест - Проспект»

Брокерская группа «Ай Ти Инвест -Проспект»
Россия, Москва, 119180, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937 33 63
факс: +7 (495) 937 33 60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

ОАО "ИК "Проспект" и ЗАО "ИК "Ай Ти Инвест" не несут ответственности за точность предоставленных данных. 
Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 

Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 
Компании и ее сотрудники, включая тех, кто готовил этот отчет, могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний. 

Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат Брокерской группе "Ай Ти Инвест - Проспект". 
Перепечатка целиком или отдельными частями без ссылки на компании не допускается.
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