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Еженедельный обзор сырьевого рынка: Рост цен на 
нефть был стремительным, но не решающим 

Оле Слот Хансен, стратег и директор отдела биржевых продуктов компании Saxo Bank 

 • Краткосрочный прогноз предполагает растущий объем предложения, 
сдерживающий восходящий потенциал цен на нефть 

 • Технический прорыв выше 40,50 долларов за баррель в прошлый четверг 
спровоцировал масштабный рост в течение последующих трех дней 

 • Соотношение медвежьих и бычьих ставок на нефть WTI достигло уровней рецессии 
2009 года 

 • EIA пересмотрела данные по объему добычи в США за первые пять месяцев 2015 
года в сторону понижения 

 • В ОПЕК заговорили о "сотрудничестве", что было воспринято как намек на 
готовность к сокращению добычи 

 • Угроза снижения спроса со стороны Китая по-прежнему омрачает перспективы 
 

 
Добыча нефти в США обусловила падение цен, но на этой неделе американские власти в 

области энергетики пересмотрели свои показатели за январь-март.  
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Крупнейшее ралли на рынке нефти за четверть века напоминает нам мартовский эпизод, 
когда на фоне роста притока капитала в биржевые продукты инвесторы резко сокращали 
избыточные короткие позиции на рынке фьючерсов, обусловленные неблагоприятными 
фундаментальными факторами. 
 
В последние пару дней мы наблюдали нечто подобное, однако краткосрочный прогноз 
указывает на рост объема предложения на рынке, поэтому восходящая динамика, скорее 
всего, будет недолговечной.  
 
Технический прорыв выше 40,50 долларов за баррель в прошлый четверг на фоне растущего 
интереса к рисковым активам и восстановления на фондовых рынках, спровоцировал 
феноменальный взлет цен в течение последующих трех дней. Однако, как и в случае с 
золотом, которое восстановилось от июльских минимумов, за сменой динамики стоит не 
увеличение длинных позиций, а сокращение коротких.  
 
За последние недели число соотношений медвежьих и бычьих позиций по нефти WTI 
достигли уровней рецессии 2009 года, когда падающий спрос вывел нефть на уровень ниже 
33 долларов за баррель. Текущее падение обусловлено не сокращением спроса, а ростом 
предложения, поэтому инвесторы и, соответственно, ценовая динамика, так остро реагируют 
на новости об объемах добычи. 
 
Нефть WTI приблизилась к минимумам 2009 года 
 

 
  
Самый последний - вероятно, во всех смыслах - вчерашний эпизод роста цен на нефть был 
спровоцирован новостью о том, что Служба энергетической информации США (EIA) 
изменила методику расчета объемов добычи, что привело к снижению показателей за первое 
полугодие.  По оценкам EIA в июне 2015 года объем добычи сырой нефти в США составлял 9,3 
млн. баррелей в день, что примерно на 100 тыс. баррелей меньше пересмотренных 
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показателей за май 2015 года. Кроме того, Служба пересмотрела свои оценочные показатели 
за период с января по май на 40 тыс. баррелей в день до 130 тыс. баррелей в день. 
 
Кроме того, рынок положительно воспринял публикацию в Бюллетене ОПЕК, в которой 
говорится о том, что: "Сотрудничество является ключевым фактором, который будет 
определять будущее рынка нефти". Это было воспринято как первый, хотя и весьма 
туманный, намек на возможное сокращение объемов добычи в странах ОПЕК при условии 
аналогичных действий со стороны других производителей.  
 
Однако официальных комментариев на эту статью - в частности, от Саудовской Аравии, 
крупнейшего производителя ОПЕК - пока не поступало. 
 
Учитывая то, что многие производители за пределами ОПЕК сейчас добывают столько нефти, 
сколько могут, чтобы восполнить потерю в выручке, чтобы прийти к единому мнению, им 
придется принимать действительно глобальные решения. 
 
Проследить за исполнением двустороннего соглашения будет очень сложно, поэтому тут все 
упирается в доверие; кроме того, пока не понятно, что делать со способностью Ирана 
увеличить объем добычи в следующем году. 
 
Слабые фундаментальные факторы 
 
Как только страсти улягутся, на первый план снова выйдет угроза сокращения спроса в Китае, 
неустойчивый настрой на рынке акций и облигаций, а также грядущий сезон 
техобслуживания на перерабатывающих предприятиях, в результате которого, по оценкам 
Barclays, на рынке окажется еще 2 млн. дополнительных баррелей сырой нефти в день в 
сентябре и 2,7 млн. баррелей - в октябре.   
 
С другой стороны, на недельном графике видно, что техническая картина улучшилась, и 
многие технические трейдеры снова меняют свои стратегии на бычьи. В конечном счете, 
фундаментальные факторы все равно возьмут верх, а, учитывая неблагоприятные 
краткосрочные прогнозы, можно предположить, что дальнейший рост цен на этом этапе 
маловероятен. (Ссылка на комментарии Хансена о том, почему реальное восстановление на 
рынке нефти начнется не раньше 2016 года.) 
 
Однако, судя по всему, рынок сформировал дно, и короткие продавцы в ближайшие месяцы 
будут с меньшей охотой наращивать позиции на подходе к 40 долларам за баррель по нефти 
WTI и 45 долларам за баррель по нефти Brent. 
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Информация о Saxo Bank 

Saxo Bank – один из самых надежных инвестиционных банков в мире, имеющий лицензию 

Европейского союза, – предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам 

возможности онлайн-трейдинга на мировых финансовых рынках валютными парами на 

FOREX, контрактами на разницу (CFD), биржевыми фондами (ETF), акциями, фьючерсами, 

опционами и другими деривативами с помощью трех специализированных платформ: 

SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в том числе приложения для iPhone, iPad и 

Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. Кроме того,  Saxo Bank предлагает 

услуги и партнерские программы для институциональных клиентов.  

Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских 

странах, Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии.  
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