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В ожидании первых новостей по безработице 

Вчера,  после  выхода  хороших  данных  о  розничных  продажах  в
Германии,  которые  выросли  на  1,4%  м/м  и  3,3%  г/г,  поступили
тревожные сигналы из Италии, где продажи продолжили сокращаться,
уже  на  0,3%.  Опасения  инвесторов  были  развеяны  после  выхода
положительных  данных  по  потребительским  ценам  в  той  же  Италии,
которые  выросли  на  0,2% м/м  и  г/г.  Уже  после  того  как  отчиталась
Италия, рост цен на 0,2% г/г продемонстрировала и зона евро в целом.
Все это, в отсутствие каких-либо значимых данных из США, привело к
незначительному  укреплению  евро.  Слабая  реакция  на  европейскую
статистику связана с тем,  что сейчас гораздо большее влияние будут
иметь новости из США, в частности по инфляции, но самое главное - по
рынку труда, так как они могут дать хотя бы примерные ориентиры по
срокам повышения ставки рефинансирования. Как раз на этой неделе
выходит блок данных по безработице - как в Европе, так и в США. 

Сегодня ожидается снижение с 55,3 до 54,8 индекса деловой активности
в производственном секторе Италии, а по Германии, Франции, Испании и
зоне евро в целом индекс должен остаться неизменным. Но вместе с тем
ожидается сокращение с  12,7% до 12,6% безработицы в Италии,  что
компенсирует  негатив  от  снижения  индекса  деловой  активности  в
производственном секторе. Безработица в Германии, скорее всего, опять
останется  неизменной.  Самой  главной  новостью будут  окончательные
данные по ВВП Италии во втором квартале, который должен подрасти на
0,2% кв/кв и 0,5% г/г.  Слабый экономический рост,  вкупе с  высокой
безработицей, наглядно демонстрирует слабость Европы в сравнении с
США. 

В  США  же  не  ожидается  изменений  в  деловой  активности  в
производственном  секторе,  чего  нельзя  сказать  о  продажах
транспортных средств,  которые могут  сократиться с  17,6  млн  до 17,5
млн,  что  может  стать  еще  одним  подтверждением  снижения
потребительской  активности,  которая  наблюдается  уже  в  течение
нескольких  месяцев.  А  это,  в  свою  очередь,  негативный  фактор,
снижающий инфляционные ожидания. 

Сегодня  пара  евро/доллар  будет  торговаться  в  диапазоне  1,1205  -
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1,1350  с  движением  к  верхней  границе  в  первой  половине  дня,  и  с
обратным движением - уже ближе к выходу американской статистики. 
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