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Все против доллара? 

Европа явно  замедляется,  а  порой видны и  признаки  начинающегося
спада.  Строительство сократилось на 1,9% м/м и 2,3% г/г,  что стало
следствием высокой  безработицы.  Дело в  том,  что  пособия  в  Европе
позволяют ходить по магазинам и повышать оборот розничной торговли,
но говорить при этом о крупных покупках, таких как автомобили или
недвижимость,  не  приходится.  Естественно,  что  это  приводит  к
стагнации отраслей,  требующих больших капиталовложений,  которые,
между  прочим,  создают  много  рабочих  мест.  По  сути,  речь  идет  об
угрозе стагнации и деградации сложных отраслей в странах еврозоны,
кроме Германии, по причине сжатия рынка. Высокая безработица вредит
строительству и промышленности в Европе. 

Тем  не  менее  евро  укрепился  под  воздействием  американской
статистики. Потребительская инфляция составила 0,1% м/м и 0,2% г/г, и
даже без учета продовольственных товаров и энергоносителей рост цен
находится на уровне 0,1% м/м и 1,8% г/г. Инфляция является как раз
тем  показателем,  который  необходим  ФРС  для  принятия  решения  по
ставке  рефинансирования,  и  на  данный  момент  она  ниже,  чем  сама
ставка,  размер  которой  0,25%,  а  потребительские  цены  имеют
тенденцию  к  замедлению.  В  таких  условиях  говорить  о  повышении
ставки  нет  никакого  смысла.  Об  этом  и  было  написано  в  тексте
протокола  заседания  комитета  ФРС.  Более  того,  в  текст  протокола
вернулись упоминания о Китае и о замедлении экономического роста в
Поднебесной.  Еще  до  публикации  протокола  масла  в  огонь  подлили
данные по запасам сырой нефти, которые выросли на 2,620 млн тонн
вместо ожидаемого снижения на 0,777 млн тонн. Рост запасов на фоне
дешевой  нефти  опять  повышает  риски  сокращения  числа  буровых
установок,  что  может  негативно  сказаться  на  уровне  занятости  и
потребительских  расходах.  В  целом  фон  для  доллара  был  крайне
негативным. 

Ожидается  дальнейшее снижение  цен  производителей  в  Германии на
0,1% м/м и 1,4% г/г, что сохраняет риски развития полномасштабной
дефляции в зоне евро. 

А  в  США  прогнозируется  сокращение  числа  первичных  и  повторных
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заявок  на  пособие  по  безработице  -  до  272  тыс.  и  2,265  млн
соответственно.  Кроме  того,  ожидается  снижение  числа  сделок  по
продаже недвижимости на вторичном рынке с 5,49 млн.  до 5,45 млн.
Самое  главное,  что  уменьшение  количества  заявок  повышает
перспективы  роста  потребительской  активности,  которая  приведет  к
ускорению инфляции. 

Сегодня  пара  евро/доллар  будет  торговаться  в  диапазоне  1,1085  -
1,1165 с движением к нижней границе. 

Аналитический  обзор  предоставлен  компанией  ИнстаФорекс
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