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Евро растет только из-за опасений 

Розничные продажи в США показали неплохой рост, на 0,6%, что лучше
прогнозов. Только вот, без учета автомобилей, рост оказался несколько
хуже  прогнозов,  и  составил  0,4%.  Более  того,  коммерческие  запасы
выросли на 0,8%, что лишь повышает риски замедления инфляции и
даже снижения цен. Запасы в США растут достаточно долго, так что уже
сейчас можно вести разговоры о перепроизводстве, а в такой ситуации
цены не могут расти.  Все это еще раз подтверждает,  что повышение
ставки ФРС в текущих условия, является нецелесообразным. И это все на
фоне  роста  числа  заявок  на  пособия  по  безработице.  Так,  число
первичных заявок выросло с 269 тыс. до 274 тыс., а повторные выросли
с 2,258 млн до 2,273 млн. Так что можно говорить о том, что нынешний
рост розничных продаж является неустойчивым и риски падения только
возрастают. 

Сегодня  уже  вышли  предварительные  данные  по  ВВП  во  втором
квартале основных стран зоны евро. По предварительной оценке, ВВП
Франции сохраняет рост на 1,0%, только в годовом выражении, тогда
как в квартальном никаких изменений нет. Также растут опасения и по
немецкой  экономике,  так  как  рост  ВВП  во  втором  квартале,  в
квартальном выражении, замедлился до 0,4%, в годовом же выражении
рост составляет 1,6%. Помимо Франции и Германии, предварительные
данные по ВВП выходят в Италии, где ожидается рост на 0,3% кв/кв и
0,5% г/г, а также зоне евро в целом, по которой ждут роста на 0,4%
кв/кв  и  1,3%  г/г.  Учитывая  слабые  данные  по  инфляции,  а  также
тенденции в Германии и Франции, можно ожидать, что итоговые данные
будут  хуже прогнозов.  Стоит  обратить  внимание,  что  рост  экономики
европейских  стран  ниже,  нежели  в  США.  Не  менее  важными  будут
данные по потребительской инфляции в еврозоне, по которым ожидают
роста на 0,2% в годовом выражении и сокращения на 0,6% в месячном.
По  сути  дела,  это  лишь  подтвердит  опасения  по  поводу  начала
дефляции в Европе, которая уже начинает проявляться практически во
всех странах валютного союза. 

Ожидается рост американской промышленности на 0,3%, но существуют
риски замедления и даже снижения производства, если не сейчас, то в
ближайшее время, на что указывает рост складских запасов. Огромное
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значение  имеют  данные  по  ценам  производителей,  которые  могут
вырасти  0,1% м/м и  сократиться  на  0,9% г/г.  Главное,  на  что  будут
смотреть  инвесторы,  так  это  месячные  данные,  так  как  рост  по  ним
может  указать  на  постепенное  восстановление  темпов  инфляции.  Но
такое развитие событий кажется маловероятном по причине все тех же
складских запасов. 

Учитывая не самые лучшие данные по Европе, а также рост опасений по
поводу  состояния  американской  экономики,  пара  евро/доллар  будет
торговаться в диапазоне 1,1090 - 1,1165 с боковым движением. Если же
данные по потребительским ценам в Европе окажутся лучше прогнозов,
пара  устремится  к  отметке  в  1,1200.  После  выхода  американской
статистики,  если  она  будет  носить  позитивный  характер,  ожидается
постепенное движение к отметке в 1,1045. 
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