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ММВБ РТС S&P 500 Nasdaq

1 674,46 837,43 2 093,32 5 105,55

0,64% -2,49% -0,22% -0,19%

FTSE DAX Nikkei Hang Seng

6 686,57 11 456,07 20 520,36 24 406,12

-0,03% 0,11% 0,56% 0,19%

Light Sw eet Brent Серебро Золото

45,74 49,99 14,61 1 087,77

0,79% 0,95% 0,62% 0,09%

Медь VIX
Овернайт 

(руб.)

LIBOR o/n 

(USD)

5 211,00 13 10,72% 0,1265%

0,37% 3,50% 9 б.п. 0,51 б.п.

€/$ $/Рубль €/Рубль
Бивалютная 

корзина

1,0881 63,0977 68,6183 65,5102

-0,63% -0,71% -0,05% -0,02%
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Торговые идеи на сегодняшний день 
Долгосрочные рекомендации на сайте 

 
 

Последние обзоры и комментарии: 

Московский кредитный банк: IPO 

Сбербанк: самый тяжелый квартал 

Газпром нефть начинает маневры 

Ситуация на рынках 

 Сильная статистика из США и Китая поддержала доллар. 

 Греция и кредиторы продвинулись в обсуждении деталей 

оказания Афинам финансовой помощи. 

 

 

Комментарии  

 Норильский никель платит чаще (умеренно позитивно) 

 Синергия покупает Бастион (умеренно позитивно) 

 

 

Ключевая статистика на сегодня 

 Индекс деловой активности в сфере услуг 

Великобритании (11:30); 

 Заявки на ипотеку в США (14:00); 

 Изменение числа занятых в несельскохозяйственном 

секторе США (15:15); 

 Торговый баланс США (15:30); 

 Индекс деловой активности в непроизводственном 

секторе США (17:00). 

 

 

Корпоративные события на сегодня 

 Публикация финансовых результатов НЛМК за 2 квартал 

и 1 полугодие 2015 года по US GAAP; 

 Публикация отчетности ТГК-1 по МСФО за 1 полугодие 

2015 года; 

 Публикация финансовых результатов Московской биржи 

за 2 квартал 2015 года по МСФО; 

 Заседание совета директоров "Энел Россия"; 

 Румынский суд рассмотрит жалобу ЛУКОЙЛа на арест 

активов. 
 

 

 

 

 

 

Эмитент
Поддержка/ 

Сопротивление
Рекомендации

Сбербанк АО 70,00 / 73,00 Вне рынка

ВТБ 0,07070 / 0,07250 Покупать

Газпром 140,00 / 144,30 Вне рынка

ЛУКОЙЛ 2495,0 / 2550,0 Держать

Роснефть 228,00 / 237,00 Вне рынка

МMK 18,50 / 19,50 Вне рынка

Северсталь 663,00 /710,00 Вне рынка

РусГидро 0,5200 / 0,5400 Держать

ФСК ЕЭС 0,06400 / 0,06700 Держать

МТС 221,50 / 227,50 Держать

https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
mailto:Research@ufs-federation.com
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/o-kompanii/contacts.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/advice.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/moskovskiyi-kreditnuyi-bank-ipo.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/sberbank-samuyi-tyazheluyi-kvartal.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/gazprom-neft-nachinaet-manevru.html
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Ситуация на рынках 

Объем промышленных заказов в США по итогам июня вырос 

на 1,8% против сокращения в мае на 1,1%. Показатель 

близок к максимальным значениям за последние 10 месяцев, 

это вселяет в инвесторов надежду на то, что первая 

экономика мира движется в правильном направлении. 

Впечатлили инвесторов и данные по деловой активности 

Нью-Йорка от ISM, согласно которым активность в июле 

значительно ускорила темпы роста, индекс ISM вырос на 5,7 

пункта - до 68,8 пункта. Поддержал сильную статистику из 

Северной Америки и Китай, по версии Caixin, индекс 

деловой активности КНР в сфере услуг по итогам июля 

неожиданно вырос на 2,0 пункта - до 53,8 пункта, в то 

время как эксперты ждали увеличения показателя лишь на 

0,4 пункта - до 52,2 пункта. Сильная статистика, безусловно, 

с одной стороны улучшила настроения участников торгов, но 

с другой стороны увеличила вероятность повышения 

Федеральной резервной системой США процентных ставок в 

сентябре, что оказало ощутимую поддержку американской 

валюте, которая вчера вечером и сегодня рано утром 

активно укреплялась. Ожидания игроков по вопросу 

повышения ставок были подкреплены риторикой 

представителей Федрезерва. 

Греция и тройка кредиторов накануне значительно 

продвинулись в обсуждении деталей выделения Афинам 

кредита в €86 млрд. По всей видимости сторонам удастся к 

20 августа завершить обсуждение вопроса, что позволит 

греческой стороне совершить очередной платеж в €3,2 млрд 

по ранее выданному займу. Оценка рисков снижалась, 

греческие CDS продолжили дешеветь, что также стало одним 

из факторов укрепления доллара. 

Соотношение евро и американской валюты в течение 

последних суток уменьшилось на 0,72% до уровня 1,0867 

доллара за евро. Валютная пара EUR/USD сегодня в первой 

половине дня продолжит снижение, однако во второй 

половине дня нельзя исключать коррекционного ослабления 

доллара. Полагаем, в течение дня пара EUR/USD будет 

находиться в диапазоне 1,0820-1,0930 доллара за евро. 

Несмотря на укрепление доллара, на фоне сильной 

статистики из Соединенных Штатов и Китая, а также в 

ожидании публикации данных по коммерческим запасам 

нефти в США – цены на черное золото постепенно движутся 

вверх. Нефть марки Light Sweet в течение последних суток 

подорожала на 1,21% до уровня $46,09 за баррель. 

Стоимость североморской смеси нефти Brent поднялась на 

1,37% до уровня $50,38 за баррель. Сегодня котировки 

углеводорода могут продолжить двигаться вверх. Полагаем, 

Brent в течение сегодняшнего дня будет находиться в 

диапазоне $49,50-51,50 за баррель.  
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Рубль по итогам вчерашнего дня укрепился на 0,71% до 

уровня 63,10 рубля за доллар. Стабилизация цен на нефть и 

даже постепенный их рост позволил рублю укрепиться. 

Относительно сильные данные по инфляции в РФ также 

оказали поддержку российской валюте. Сегодня валюта РФ 

может продолжить свое укрепление. Полагаем, соотношение 

доллара и рубля в течение дня будет находиться в диапазоне 

значений 61,70-63,50 рубля за доллар. Единая европейская 

валюта будет находиться в пределах значений 67,00-69,00 

рубля за евро. 

Российский рынок акций по итогам вчерашних торгов 

подрос. Индекс РТС увеличился на 0,30% до отметки 837,43 

пункта, индекс ММВБ поднялся на 0,64% до 1674,46 пункта. 

Небольшой рост цен на нефть позволил российскому рынку 

акций продвинуться вверх, Индекс ММВБ консолидируется 

вблизи сильного уровня 1680 пункта, результатом чего 

может стать рост индекса к уровню 1690-1695 пунктов, 

после чего можно ожидать коррекционного снижения. 

Технический внешний фон на сегодняшнее утро умеренно 

позитивный: американские индексы акций во вторник 

немного снизились, фьючерсный контракт на индекс S&P 

500 сегодня дорожает, азиатские индексы акций 

преимущественно в небольшом плюсе, нефть марки Brent 

увеличилась в цене. Полагаем, Индекс ММВБ в течение 

сегодняшнего дня будет находиться в диапазоне 1650-1695 

пунктов. 

Алексей Козлов, kaa@ufs-finance.com 
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Комментарии 

Норильский никель платит чаще (умеренно позитивно) 

Совет директоров ГМК "Норильский никель" рекомендовал 
внеочередному общему собранию акционеров выплатить 

дивиденды за 1 полугодие 2015 года в размере 305,07 рублей 
на одну обыкновенную акцию или примерно $5,1 по курсу 
на 3 августа, говорится в сообщении компании. 

Общий размер денежных средств, которые планируется 
направить на выплату промежуточных дивидендов, составит 
около $800 млн. 

Также совет директоров предлагает установить 14 августа 
2015 года датой составления списка лиц, имеющих право на 
участие в ВОСА, и 25 сентября 2015 года - датой, на 

которую определяются лица, имеющие право на получение 
дивидендов. 

Начиная с 2004 года, Норникель платил только 

промежуточные дивиденды по итогам 9 месяцев. Решение 
выплатить дивиденды по итогам полугодия можно 
рассматривать умеренно позитивно для котировок, так 

как рынок не ожидал этого. Доходность не слишком высокая 
(около 3%), но руководство компании подтверждает 
намерение придерживаться принятой дивидендной 

политики, и выплатить по итогам года не менее 50% 
EBITDA (либо $2 млрд). более частые выплаты делают 
бумагу привлекательнее для долгосрочных инвесторов, 

ориентированных на дивиденды. Есть вероятность, что и 
по итогам 9М15 дивиденды так же будут.   

Илья Балакирев, bia@ufs-finance.com 

Синергия покупает Бастион (умеренно позитивно) 

Как сообщает "Ъ", один из крупнейших российских 
производителей водки ГК "Синергия" договорилась о покупке 

у ВТБ коньячного бренда "Бастион". Он был выставлен на 
продажу вместе с другими алкогольными активами, 
доставшимися банку от экс-президента Банка Москвы 

Андрея Бородина.  

На наш взгляд, это выгодная сделка для Синергии. В 2007 
году бренд оценивался в $25 млн, но сегодня, скорее всего, 

стоит на порядок меньше. Несмотря на то, что 
производство практически свернуто, и доля рынка 
незначительна, это один из старейших российских 

коньячных брендов, который по-прежнему узнаваем. 
Синергия за счет нового приобретения сможет усилить свое 
коньячное направление, выйдя в более высокий ценовой 

сегмент, где конкуренция ниже, и воспользоваться ростом 
популярности коньяка на рынке (производство в 1П15 
выросло на 10,5%).   

Илья Балакирев, bia@ufs-finance.com 

 

 

Тикер GMKN

Текущая цена, руб 9889,0

Целевая цена, руб 12920,0

Потенциал роста 30,7%

Рекомендация Держать

Капитализация, $ млн. 24 850,45

Количество АО, млн. шт. 158,2

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 622,10

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

ГМК Норильский никель
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Относительная динамика цены 

акции и индекса ММВБ

MICEX GMKN

Тикер SYNG

Текущая цена, руб 551,0

Целевая цена, руб 640,0

Потенциал роста 16,2%

Рекомендация Держать

Капитализация, $ млн. 218,07

Количество АО, млн. шт. 25,0

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 0,06

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Синергия
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за день за неделю за год

Газпром GAZP 141,89 0,31 5,06 8,89 198,0 39,5% Покупать 53 235,5

НОВАТЭК NVTK 597,90 1,70 3,62 37,57 555,0 -7,2% Продавать 28 771,4

Роснефть ROSN 233,05 0,00 4,55 19,02 280,0 20,1% Покупать 39 144,1

ЛУКОЙЛ LKOH 2507,40 -0,07 3,04 12,69 3148,0 25,5% Покупать 33 800,0

Газпром нефть SIBN 137,40 0,37 2,08 -3,92 180,0 31,0% Покупать 10 324,5

Сургутнефтегаз (ао) SNGS 34,04 -0,54 6,03 44,71 32,0 -6,0% Держать 19 270,7

Сургутнефтегаз (ап) SNGSP 37,29 -0,31 6,83 26,41 32,6 -12,6% Держать -

Татнефть (ао) TATN 306,60 0,89 6,27 34,18 245,0 -20,1% Держать 10 586,5

Татнефть (ап) TATNP 160,40 0,25 2,56 19,61 155,0 -3,4% Держать -

Транснефть (ап) TRNFP 143,70 -99,90 5,03 14,05 - - - -

Газпром OGZD LI 4,44 -0,42 1,51 -4,54 12,0 170,3% Покупать 52 543,4

НОВАТЭК NVTK LI 97,95 -0,46 -0,41 24,94 92,6 -5,5% Держать 29 740,6

Роснефть ROSN LI 3,69 -0,59 1,68 5,10 8,6 133,1% Покупать 39 096,7

ЛУКОЙЛ LKOD LI 39,40 -1,27 -1,01 -1,01 52,5 33,2% Покупать 33 512,2

Газпром нефть GAZ LI 11,30 3,20 2,73 0,27 20,0 77,0% Покупать 10 715,3

Сургутнефтегаз SGGD LI 5,31 -3,72 -0,19 24,88 10,0 88,5% Покупать 18 952,6

Татнефть ATAD LI 29,25 1,32 4,61 19,39 39,4 34,7% Покупать 10 621,1

Сбербанк России (ао) SBER 72,30 1,69 3,95 31,69 80,0 10,7% Держать 24 735,2

Сбербанк России (ап) SBERP 51,67 1,65 5,66 37,06 56,0 8,4% Держать -

Банк Возрождение (ао) VZRZ 540,00 -3,23 -6,90 31,39 - - - 203,2

Банк Возрождение (ап) VZRZP 270,00 -0,74 0,00 282,98 - - - -

ВТБ VTBR 0,07 -1,39 -1,73 5,97 0,065 -8,5% Держать 14 583,7

РосБанк ROSB 46,00 0,00 -1,50 5,99 - - - 1 131,0

Банк Санкт-Петербург BSPB 40,75 4,62 5,98 66,67 - - - 283,9

Банк Открытие NMOS 1110,00 0,82 0,73 -4,39 - - - 2 530,6

ВТБ VTBR LI 2,22 -2,33 -5,45 -3,43 2,167 -2,4% Держать 14 392,7

Сбербанк SBRCY US 4,75 2,59 -0,84 22,64 8,4 77,7% Покупать 25 634,5

ГМК Норильский никель GMKN 9889,00 3,94 7,13 22,39 12920 30,7% Держать 24 801,1

ЧЦЗ CHZN 602,00 3,08 7,31 77,06 - - - 517,1

ВСМПО-Ависма VSMO 9100,00 0,44 -0,11 9,11 - - - 1 662,8

Мечел MTLR 61,30 -0,23 3,09 148,08 Пересмотр - Пересмотр 404,4

Полюс золото PLZL 1815,00 0,83 0,41 81,95 - - - 5 483,4

Северсталь CHMF 695,00 0,43 7,32 38,47 763,6 9,9% Держать 9 227,2

ММК MAGN 19,08 -1,42 1,40 76,28 18,46 -3,2% Держать 3 378,1

НЛМК NLMK 79,68 -0,61 -0,67 19,30 60,0 -24,7% Держать 7 568,3

ТМК TRMK 55,60 1,09 0,91 58,86 Пересмотр - Пересмотр 874,0

КТК KBTK 85,00 0,00 -3,08 13,33 80,0 -5,9% Держать 133,7

Распадская RASP 39,00 5,55 8,79 69,57 25,0 -35,9% Держать 434,6

Белон BLNG 3,84 0,52 -0,39 14,12 - - - 70,0

РУСАЛ RUALR 291,00 2,65 2,28 -17,80 645,0 121,6% Покупать 7 006,9

ГМК Норильский никель MNOD LI 15,60 3,07 3,17 9,70 19,88 27,4% Держать 24 686,3

ЧЦЗ CHZN LI 9,39 0,00 2,07 104,13 - - - 508,9

Евраз (GBP) EVR LN 101,20 6356,99 4,65 -34,50 250,0 147,0% Держать 1 425,0

Северсталь SVST LI 11,03 -0,99 2,60 21,21 11,75 6,5% Держать 9 240,0

ММК MMK LI 3,96 -1,74 -2,59 64,79 4,00 1,1% Держать 3 399,6

НЛМК NLMK LI 12,85 -0,77 -2,65 11,93 18,2 41,6% Покупать 7 701,3

ТМК TMKS LI 3,80 -3,68 -0,78 63,79 Пересмотр - Пересмотр 942,3

РУСАЛ 486 HK 3,60 675,43 -3,57 -32,76 6,91 91,9% Покупать 6 877,1

Полюс золото OPYGY US 14,50 0,00 -3,40 48,72 - - - 5 528,2

Мечел MTL US 0,90 -2,17 -1,10 31,60 Пересмотр - Пересмотр 374,6

АвтоВАЗ (ао) AVAZ 10,00 0,10 1,01 18,91 - - - 288,8

АвтоВАЗ (ап) AVAZP 3,09 0,33 1,48 15,76 - - - -

Группа ГАЗ GAZA 422,00 0,24 0,96 32,29 - - - 123,9

Камаз KMAZ 36,25 1,68 1,68 39,42 64,0 76,6% Покупать 406,3

РКК Энергия RKKE 3190,00 0,00 -1,54 -20,05 - - - 56,8

СОЛЛЕРС SVAV 364,00 0,28 0,55 4,00 800,0 119,8% Покупать 197,7

Иркут IRKT 6,31 0,16 -0,63 12,48 - - - 116,6

Аэрофлот AFLT 39,30 0,00 3,10 21,94 62,0 57,8% Покупать 691,7

НМТП NMTP 2,37 6,53 11,29 103,88 - - Пересмотр 721,9

Транспорт

Upside, % Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Целевая 

цена

Изменение, %

Нефть и газ 

ADR/GDR (USD)

Банки

Металлургия

ADR/GDR (USD)

Машиностроение

GDR (USD)
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за день за неделю за год

Аптеки 36.6 APTK 14,00 1,08 1,23 9,63 - - - 23,3

Фармстандарт PHST 1060,00 0,95 4,43 15,85 Пересмотр - Пересмотр 634,9

Группа Разгуляй GRAZ 12,90 -0,31 1,02 187,31 - - - 38,8

Группа Черкизово GCHE 839,00 1,57 4,88 19,86 - - - 584,6

Дикси DIXY 348,00 1,61 6,10 -3,25 623,0 79,0% Покупать 688,0

М.Видео MVID 195,90 2,30 3,98 58,75 - - - 558,1

Магнит MGNT 12441,00 1,41 6,60 28,24 14680,0 18,0% Держать 18 644,7

Синергия SYNG 551,00 0,00 -3,84 -3,50 640,0 16,2% Держать 217,9

ADR/GDR:

X5 Retail Group FIVE LI 18,40 2,22 3,08 50,82 24,6 33,7% Покупать 4 996,9

Лента LNTA LI 7,57 2,30 -1,56 11,98 8,18 8,1% Держать 3 523,6

Магнит MGNT LI 54,38 1,15 6,48 19,78 45,2 -16,9% Держать 25 711,2

Черкизово CHE LI 9,40 5,50 5,15 14,36 - - - 619,9

РусГидро HYDR 0,53 -1,04 1,86 -2,94 0,80 52,2% Покупать 3 217,5

ФСК ЕЭС FEES 0,065 -3,38 1,10 42,53 0,070 7,5% Держать 1 315,5

ИНТЕР РАО ЕЭС IRAO 1,1135 -1,63 -1,89 56,39 1,25 12,3% Держать 1 842,4

Россети RSTI 0,47 -0,11 2,17 13,58 0,60 27,3% Держать 1 203,7

ОГК-5 ENRU 0,83 -0,95 0,00 12,31 1,03 24,1% Покупать 465,3

Мосэнерго MSNG 0,87 -0,96 -1,13 36,41 0,95 8,8% Держать 550,0

Ленэнерго-об. LSNG 2,87 10,38 25,60 64,00 2,50 -12,9% Держать 75,5

Ленэнерго-пр. LSNGP 11,90 4,85 7,69 6,25 - - - -

МОЭСК MSRS 0,82 -0,61 0,61 -34,40 1,353 65,0% Покупать 633,0

ADR/GDR

Мосэнерго AOMD LI 0,66 0,00 -17,77 -6,14 - - - 522,3

РусГидро HYDR LI 0,87 -0,91 2,95 -6,33 Пересмотр - Пересмотр 3 372,0

ФСК ЕЭС FEES LI 0,50 0,00 0,00 -36,71 1,1 115,4% Покупать 1 315,5

МТС MTSS 222,25 -0,13 4,93 31,47 338,0 52,1% Покупать 7 278,6

Ростелеком (ао) RTKM 84,12 0,68 3,66 -3,32 117,08 39,2% Покупать 3 558,5

Ростелеком (ап) RTKMP 55,60 0,54 0,58 -2,63 81,96 47,4% Покупать -

МегаФон MFON 785,00 1,95 8,28 -4,27 1122,0 42,9% Покупать 7 713,4

АФК Система AFKS 20,87 0,10 3,37 83,07 Пересмотр  - Пересмотр 3 191,8

Яндекс YNDX 869,00 0,35 -2,03 0,00 1173,0 35,0% Покупать 4 449,5

РБК RBCM 5,12 0,49 0,99 42,02 - - - 29,7

Qiwi QIWI 1800,00 -2,70 3,15 58,59 1995,0 10,8% Держать 1 864,2

ADR/GDR (USD)

МТС MBT US 7,89 -0,75 1,81 9,89 12,2 54,2% Покупать 8 152,0

Ростелеком ROSYY US 7,85 0,00 -2,00 -13,64 18,50 135,7% Покупать 3 492,2

МегаФон MFON LI 12,45 0,40 5,96 -9,65 18,70 50,2% Покупать 7 719,0

АФК Система SSA LI 8,07 -2,18 -1,10 54,89 Пересмотр  - Пересмотр 3 893,8

Вымпелком VIP US 5,71 1,96 11,31 36,77 5,94 4,0% Держать 10 030,9

СТС Media CTCM US 1,81 0,56 -2,69 -62,83 - - - 282,5

Yandex YNDX US 13,76 0,81 -7,59 -23,39 19,55 42,1% Держать 4 447,7

Mail.ru MAIL LI 18,00 -0,83 -5,26 10,43 20,34 13,0% Держать 3 961,5

Qiwi QIWI 29,00 -1,26 3,20 43,64 35,0 20,7% Покупать 29,5

Акрон AKRN 2480,00 -1,51 -6,77 37,85 2527,0 1,9% Держать 1 593,2

ФосАгро PHOR 2630,00 2,73 10,88 58,91 2409,6 -8,4% Продавать 5 397,7

Уралкалий URKA 162,95 0,90 8,02 26,91 197,0 20,9% Держать 7 582,3

Нижнекамскнефтехим ао NKNC 36,60 0,55 22,82 75,12 - - - 934,6

Нижнекамскнефтехим ап NKNC 26,75 -2,01 10,54 59,61 - - - 92,8

ADR/GDR (USD)

Акрон AKRN LI 4,10 0,00 -11,83 20,59 4,86 18,5% Держать 1 593,2

ФосАгро PHOR LI 14,00 2,19 8,11 37,25 14,9 6,2% Держать 5 397,7

Уралкалий URKA LI 12,90 0,55 3,20 9,41 16,46 27,6% Держать 7 582,3

Химическая отрасль

Связь, медиа и ИТ

Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Энергетика

Изменение, %

Потребительский сектор

Целевая 

цена
Upside, %

 

Вы можете подписаться на наши аналитические материалы, перейдя по ссылке или    

 

 

http://ru.ufs-federation.com/subscribe.html
https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=ru.ideast.ufs
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