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Кратко о главном 

• Третий день подряд курс американского доллара относительно основных валют растет на ожиданиях 
повышения ставки в США и ослабления курса евро до 1,09 на фоне снижения кредитных рисков в 
Греции. По итогам вчерашнего заседания Европейский центральный банк принял решение увеличить 
лимит по программе экстренного предоставления ликвидности греческим банкам на 900 млн. евро. 
Министры финансов ЕС одобрили вчера выделение бридж-кредита Греции на 7 млрд. евро, что 
позволит греческим властям исполнить обязательства по погашению гособлигаций 20 июля.  

• По данным EPFR, второй месяц подряд наблюдается отток средств от российских фондов. За 
минувшую неделю иностранные инвесторы вывели $35.4 млн.  

• Публикация сильных финансовых результатов американскими компаниями в четверг способствовали 
росту индекса S&P 500 до отметки 2124 пунктов, что на 10 пунктов меньше исторических максимумов.  
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Обзор макроэкономических событий 

• На вчерашней пресс-конференции глава ЕЦБ Марио Драги принял решение увеличить лимиты 
помощи по программе экстренного предоставления ликвидности на 900 млн. евро. Решение ЕЦБ 
способствовало как снижению рисков в еврозоне, так и падению курса евро относительно доллара 
из-за ожидания роста предложения денежной ликвидности в ЕС. Марио Драги отметил, что долговой 
кризис в Греции не повлиял на экономику региона. Данные словесные и валютные интервенции, на 
наш взгляд, стали основным драйвером роста европейских индексов акций в четверг. Сегодня 
основные европейские фондовые индикаторы корректируются вниз после непрерывного роста за 
последние семь торговых сессий.  

• Согласно данным EPFR, c 9 по 15 июля совокупный отток денежных средств из фондов, 
ориентированных на инвестиции в акции РФ, составил $35 млн. Отток наблюдается уже седьмую 
неделю подряд. С начала лета инвесторы вывели из российских фондов более $290 млн. На наш 
взгляд, ускорение оттока средств первую половину июля было связано как с ожиданиями выхода 
Греции из ЕС,  так с падением цен на нефть на фоне подписания соглашений по заморозке иранской 
ядерной программы.  

• Финансовые результаты за 2К15 таких компаний как eBay Inc, Citigroup и Google оказывались лучше 
ожиданий рынка. Индекс S&P 500 в четверг вырос на 0,8% на фоне выхода сильной корпоративной 
отчётности. Сегодня ряд крупных американских компаний продолжат публиковать свои финансовые 
результаты за минувший квартал.  
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 Источник: Bloomberg 

Дата Время Событие Страна Период Прогноз Пред. 

17.07.2015 11:00 Денежный агрегат в узк. опред. Россия неделя -- 8.01T 

  12:00 Строит. производство (м/м) Еврозона май -- 0.3% 

  12:00 Строит. производство (г/г) Еврозона май -- 0.0% 

  15:30 Строительство новых домов США июнь 1109K 1036K 

  15:30 Строительство новых домов (м/м) США июнь 7.0% -11.1% 

  15:30 Разрешения на строительство США июнь 1150K 1275K 

  15:30 Разрешения на строительство (м/м) США июнь -8.0% 11.8% 

  15:30 ИПЦ (м/м) США июнь 0.3% 0.4% 

  15:30 ИПЦ (г/г) США июнь 0.1% 0.0% 

  15:30 ИЦП, искл. пищ. и энерг. пром. (г/г) США июнь 0.2% 0.1% 

  15:30 ИЦП, искл. пищ. и энерг. пром. (м/м) США июнь 1.8% 1.7% 

  15:30 Инд. ИПЦ, без уч. сез. США июнь 238,632 237,805 

  16:00 Реальный чистый доход Россия июнь -5.4% -6.4% 

  16:00 Реальная оплата труда (г/г) Россия июнь -7.9% -7.3% 

  16:00 Розничные продажи, реал. (м/м) Россия июнь 0.9% 2.1% 

  16:00 Розничные продажи, реал. (г/г) Россия июнь -8.9% -9.2% 

  16:00 Инвест. в произв. мощности (г/г) Россия июнь -8.2% -7.6% 

  16:00 Уровень безработицы Россия июнь 5.7% 5.6% 

  17:00 Индекс настроений потебителей от Ун-та Мичигана США июль 96 96,1 

20.07.2015 9:00 ИПЦ (м/м) Германия июнь -- 0.0% 

  9:00 ИЦП (г/г) Германия июнь -- -1.3% 

  11:00 Сальдо платежного баланса ЕЦБ, с уч. сез. Еврозона май -- 22.3B 

  11:00 Текущий счет, без уч. сез. Еврозона май -- 20.4B 



Долговой рынок России 

Доходность российских долларовых государственных гособлигаций с погашением в 2030 году не изменилась за 
минувшие сутки и составила 3,54%. Доходность рублевых ОФЗ с погашением в 2027 году опустилась до 
минимальных значений с ноября 2014 года до 10,2%.  
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Валютный рынок 

Курс рубля относительно доллара торгуется 
второй день подряд у отметки 57 руб./долл. на 
фоне падения цен на нефть до $56,9. На наш 
взгляд,  курс рубля может продолжить свое 
падение в случае если в июне будет 
наблюдаться рост инфляционного давления в 
США. Сегодня в 15:30 МСК будет опубликованны 
данные по изменению ИПЦ за июнь.  

Курс доллара относительно корзины DXY 
корректируется вниз до 97,6 пунктов, отступив 
от своих максимумов за последний месяц. 
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Валютный рынок 
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Валютный рынок 
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Фондовый рынок 

В начале торговой сессии в  пятницу российские индексы акций торгуются разнонаправленно. Индекс РТС 
снижается на 0,3% вслед за курсом рубля относительно доллара. Индекс ММВБ прибавляет 0,1% до 1654,3 
пунктов. Активность инвесторов на российском рынке акций продолжает оставаться низкой. Лучше рынка 
выглядят акции «М.Видео» (+2,9%) на фоне публикации операционных результатов за 2К15. Выручка розничной 
сети на указанный период выросла на 4,1% г/г до 30,62 млрд руб.  
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Фондовый рынок 
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Оговорка 
Вся информация в этой статье, включая мнения, показатели и графики, предоставлена только в целях ознакомления, и не может быть интерпретирована как финансовый совет. 
Dukascopy не несет ответственности за полноту или правильность любой информации, содержащейся в этой статье. Финансовые показатели, указанные в этой статье не были 
проверены компанией Dukascopy. Взгляды, мнения и анализы принадлежат авторам статьи, и не были согласованны с Dukascopy.  
 
Dukascopy отказывается от любых гарантий, выраженных или подразумевающихся, но, не ограничиваясь этим, касательно пригодности для торговли или пригодности для 
определенной цели, в отношении всей информации в этой статье. Dukascopy не при каких обстоятельствах не несет ответственность за любые прямые, непрямые, косвенные, 
зависящие, непредвиденные, или любые другие убытки, понесенные в связи с использованием этой статьи.  
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