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Фундаментальный обзор рынка FOREX на 13 мая 2015 года
EUR/USD, GBP/USD. 

Звездой  вчерашнего  дня  вновь  стал  британский  фунт.  Объём
промышленного производства возрос в марте на 0,5% против прогноза
0,0%,  производство  в  обрабатывающей промышленности  приросло на
0,4% против ожидания 0,3%. Прогноз ВВП Великобритании от NIESR на
апрель составил 0,4%, но прогноз был в районе 0,8%. Тем не менее
заряда  бодрости  фунту  хватило,  чтобы  дорасти  до  верхней  границы
определённого  нами  диапазона  1.5500-1.5720,  прибавив  более  100
пунктов. 

Рост евро происходил фактически без оснований, на флуктуации цены.
Заявления  двух  представителей  ФРС  -  Дадли  и  Уильямса  -  о  сроке
повышения  ставки  в  целом  не  противоречили.  Уильямс  заявил,  что
ставка может быть повышена на любом из заседаний, Дадли дал понять
на  повышение  «скорее  всего»  в  2015  году.  Но  информагентства
прокомментировали  слова  политиков  как  указание  на  позднее
повышение,  что  массой  активных  инвесторов  и  было  отработано.  В
крупных спекуляциях был замечен банк RBI. Действительно позитивный
фон создался благодаря информации о выплате Грецией долга перед
МВФ. 

Сегодня  по  еврозоне  и  США ожидается  выход  позитивных  данных.  В
предварительной оценке за 1 квартал выйдут данные ВВП по Германии и
Италии.  По  Германии  0,5%,  по  Италии  0,2%  (против  0,0%  в  4-м
квартале). ВВП еврозоны в целом (12:00 мск) ожидается ростом на 0,5%
против  0,3%  в  4  квартале.  По  США  прогнозируется  увеличение
розничных продаж за апрель на 0,3%, базовый индекс продаж может
возрасти на 0,4%, увеличение товарно-материальных запасов за март
ожидается ростом на 0,2%. 

По Великобритании инвесторы ждут важного сигнала от Банка Англии в
отчёте  по  инфляции  и  выступлении  главы  регулятора  Марка  Карни.
Инвесторы полагают, что ЦБ повысит прогнозы по инфляции. 

На  ожидании  позитива  по  обеим  сторонам  Атлантики,  продолжаем
рассчитывать на консолидацию по фунту в диапазоне 1.5500-1.5730, по
евро также ждём консолидацию с перспективой понижения к 1.1030. 
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USD/JPY. 

Вчера  и  сегодня  макроэкономические  данные  по  Японии  оказывают
противодействуют  негативному  эффекту  от  вчерашнего  снижения
американского рынка. S&P500 потерял 0,29%, технологичный Nasdaq -
0,35%.  Nikkei225  пусть  немного  (0,04%),  но  всё  же  растёт.  Индекс
опережающих экономических индикаторов Японии за март вчера вышел
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на  уровне  ожидания  в  105,5%  против  104,8%  в  феврале.  Сегодня
значительно лучше прогноза вышел торговый баланс за март: 2,07 трлн
йен  против  прогноза  1,34  трлн  и  0,61  трлн  в  феврале,  причём
февральский показатель пересмотрен в сторону повышения с 0,60 трлн
йен. Теперь вопрос стоит так - будет ли расти американский фондовый
рынок или покажет коррекцию? Если принять, что индексы плохо растут
из-за  всплеска  доходностей  по  государственным  облигациям,  то  это
автоматически означает укрепление доллара ко всем валютам как уход в
кэш.  Великобритания  в  ближайшее  время  может  затмить  греческую
проблематику с долгом. Победившая на выборах консервативная партия
Д. Кэмерона основной задачей ставит вопрос выхода из ЕС. Данная цель,
если  она  ставится,  решится  даже  не  в  следующем  году,  но  данное
обещание  партии  власти  нам  представляется  реальным.  Это  будет
выглядеть  как  борьба  англосаксов  с  Европой.  Раздумья  инвесторов
неоднозначны. 

В локальной ситуации фондовый рынок может поддержать усилившаяся
тенденция слияний и поглощений в США и Азии. Основной массив M&A
приходится  на  добывающий  сектор,  медицину  и  биотехнологии.  В
первом квартале  объёмы M&A в  США увеличились  на  13,4%.  В  Азии
всплеск  слияний  и  поглощений  уже  превзошёл  докризисные  объёмы.
Здесь наибольшее число сделок приходится на потребительский сектор
(28,2%) и строительный (18,3%). 

Сегодня в 8:30 мск выйдут важные апрельские данные по Китаю. Все
они  ожидаются  с  повышением:  розничные  продажи  с  10,2%  г/г  до
10,4%, промпроизводство с 5,6% г/г до 6,1% г/г, инвестиции в основные
средства с 13,5% г/г до 13,6% г/г. Вечером по США также ожидается
рост  показателей  по  розничным  продажам.  Ожидаем  рост  USD/JPY  к
121.20 с промежуточной целью 120.50/65.
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Аналитический  обзор  предоставлен  компанией  ИнстаФорекс
(www.instaforex.com) 
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