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Торговые идеи. Рублевые облигации. 

 

Открытия Текущий

ГТЛК, 01 Дата рекомендации: 07.05.2015

ПОКУПАТЬ

ГТЛК, 01

RU000A0JTKB2 Дох-ть 16.96% 16.96%

В+/-/- Цена 95.08 95.08

Банк Санкт Петербург, 08 Дата рекомендации: 06.05.2015

ДЕРЖАТЬ

Банк Санкт Петербург, 08

RU000A0JT3P9 Дох-ть 16.71% 14.17%

-/В1/ВВ- Цена 97.10 98.00

СУЭК Финанс, 05 Дата рекомендации: 05.05.2015

ДЕРЖАТЬ

СУЭК Финанс, 05

RU000A0JU336  Дох-ть 15.62% 14.33%

-/Ва3/- Цена 92.75 94.07

Ренова СГ Финанс, 02 Дата рекомендации: 28.04.2015

ПОКУПАТЬ

Ренова СГ Финанс, 02

RU000A0JT5L3          Дох-ть 24.66% 23.16%

В-/-/-
Цена 95.25 96.70

Каркаде, БО-01 Дата рекомендации: 20.04.2015

ДЕРЖАТЬ

Каркаде, БО-01

RU000A0JTW91 Дох-ть 23.95% 16.07%

-/-/BВ- Цена 95.0 98.5

О'КЕЙ, БО-05 Дата рекомендации: 15.04.2015

ПРОДАВАТЬ

О'КЕЙ, БО-05

RU000A0JVD17 Дох-ть 16.37% 14.53%

-/-/B+ Цена 100.00 101.5

Пересвет, БО-04 Дата рекомендации: 13.04.2015

ДЕРЖАТЬ

Пересвет, БО-04

RU000A0JVCA7 Дох-ть 18.11% 16.54%

В+/-/В+ Цена 100.00 101.2

Пересвет, БО-02 Дата рекомендации: 18.03.2015

ДЕРЖАТЬ

Пересвет, БО-02

RU000A0JUT85 Дох-ть 20.15% 16.05%

В+/-/В+ Цена 97.19 99.10

ТРАНСАЭРО, БО-03 Дата рекомендации: 05.03.2015

ПОКУПАТЬ

ТРАНСАЭРО, БО-03

RU000A0JU930 Дох-ть 51.72% 28.01%

-/-/- Цена 82.60 94.06

О1 Пропертиз Финанс, 01 Дата рекомендации: 04.03.2015

ДЕРЖАТЬ

О1 Пропертиз Финанс, 01

RU000A0JU2F9 Дох-ть 30.02% 18.53%

В+/-/- Цена 82.10 93.75

Бонд подходит под стратегию удержания до погашения (сентябрь 2015 года). Риски непогашения

низкие. Неплохая отчетность за 1 кв. 2015 года также будет способствовать росту котировок

выпуска.

Сохраняем позитивный взгляд на бонды компании. Потенциал снижения доходности сохраняется. 

Справедливый уровень доходности, на наш взгляд, составляет 18-19%.  В 2015 году график выплат по 

долгу выглядит достаточно комфортным ввиду отсутствия крупных выплат, а текущие платежи

покрываются имеющимися денежными средствами компании. Мы ожидаем улучшения ситуации с

долговой нагрузкой 01 Пропертиз на конец 2014 г. Консолидированную годовую отчетность компания

традиционно публикует в мае. Подтверждение на днях S&P рейтинга О1 на прежнем уровне будет

оказывать поддержку бумагам компании.

Инструмент
Уровень

Комментарий

Потенциал снижения доходности ограничен. 

Идея отыграна. Рекомендуем закрывать позицию.

Потенциал снижения доходности ограничен. 

Вложения в облигации подходят для инвесторов с высоким уровнем толерантности к риску. Премия к

бондам аналогов, таким как О1 Пропертиз, ЛСР и ЛенСпецСМУ отображает отсутствие актуальной

отчетности Ренова СГ, однако, на наш взгляд выглядит завышенной. Справедливый уровень

доходности – 22,5-23%. ГК «РЕНОВА-СтройГруп» (сейчас Группа компаний «КОРТРОС») -

многопрофильная группа компаний, осуществляющая строительство жилья, коммерческой

недвижимости и инфраструктурных объектов в России. Входит в состав Группы компаний «Ренова». 

Выпуск предлагает привлекательную доходность среди бондов эмитентов гонодобывающего сектора.

Премия по сравнению с выпусками Евраз Финанс при условии схожего рейтинга выглядит

интересно. Потенциал снижения доходности ограничен, меняем рекомендацию на "держать"

Потенциал снижения доходности ограничен. 

Бонд выглядит недооцененным по сравнению с выпуском Каркаде, БО-01, даже с учетом разницы в

одну ступень в рейтингах. Основными плюсами являются: государственная собственность (ГТЛК на

100% подконтрольна РФ), масштаб бизнеса (TOP 5 в РФ по размеру лизингового портфеля),

комфортный график погашения долга. Справедливый уровень доходности находится в районе 16%,

что предполагает ее снижение на 70-90 б.п.

https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company


www.ufs-federation.com  

 

 

 


