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Фундаментальный обзор рынка FOREX на 29 апреля 2015 года.
EUR/USD, GBP/USD. 

Во вторник, в ожидании сегодняшнего «мягкого» заявления FOMC ФРС и
слабого ВВП США за 1 квартал, евро вырос на 90 пунктов, британский
фунт на 100 пунктов.  Инвесторов даже не смутил более слабый, чем
ожидалось,  ВВП  Великобритании  за  1  квартал  –  лишь  0,3%  против
прогноза  0,5%.  По  США  данные  вышли  в  целом  равновесные  –  по
инфляции  позитивные,  по  потребительскому  доверию отрицательные;
индекс цен на дома S&P/Case-Shiller в 20 крупнейших городах за февраль
показал прирос с 4,5% до 5,0%, индекс потребительского доверия от
Conference Board за апрель снизился с 101,4 до 95,2. 

Данный  оптимизм  нам  представляется  если  не  неоправданным,  то
преждевременным. Как мы отмечали в прошлом обзоре, прогноз по ВВП
США в 1,0%, вероятно, занижен на первых слабых показателях января-
февраля.  Сложной  загадкой  предстаёт  и  сегодняшняя  формулировка
ФРС по монетарной политике. Bloomberg сообщил о консенсус-прогнозе
на повышение ставки в сентябре с вероятностью в 73%. Долговой рынок
отреагировал вполне адекватно – доходность по 3-летним американским
гособлигациям возросла с 0,852% до 0,895%. 

У  Греции,  после  неудачных  переговоров  с  Еврокомиссией,  для
избежания дефолта либо социального взрыва возможность только одна
–  получить  3  млрд  евро  от  России  в  рамках  сделки  по  «турецкому
потоку». Есть ещё вариант с отставкой министра финансов Варуфакиса,
что будет сигналом для ЕС о сдачи Грецией своих позиций. Получается,
что  на  Forex  инвесторы пока  не  совершают  стратегические  сделки  и
рынок находится под краткосрочными настроениями спекулянтов. 

Итак,  разница  во  времени  между  публикацией  ВВП  за  1  квартал  и
заявлением ФРС составляет 5,5 часов. Реакция инвесторов может быть
самой неожиданной, но в конечном итоге мы ждём евро на 1.0800, фунт
стерлингов, как и прежде, в диапазоне 1.4920/80. 
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USD/JPY. 

Сегодня  в  Японии выходной праздничный день,  но  ситуация  по йене
развивается весьма интересно. Как мы предполагали в прошлом обзоре,
йена пошла в раскорреляцию с американским фондовым рынком. Dow
Jones  вчера  прибавил  0,4%,  йена  снизилась  на  17  пунктов.
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Раскорреляция  происходит  даже  с  японским  фондовым  рынком  –
Nikkei225 сегодня прибавляет 0,38%. Вчера вышли слабые данные по
розничным  продажам.  Retail  Sales  в  марте  в  годовом  исчислении
снизился на 9,7% против прогноза -7,4%. Завтра для йены важный день.
Банк Японии оглашает решение по дальнейшей монетарной политике и
представляет доклад о  перспективах  экономики и  инфляции (это  два
отдельных  релиза).  Также  публикуются  данные  по  промышленному
производству за март, по которому ожидается спад на 3,4%. Снижение в
такой динамике было лишь трижды в послекризисный период, и если
ожидания  подтвердятся,  это  будет  очередным  свидетельством
безрезультатности  и  неэффективности  количественного  смягчения  от
BoJ, и данные события могут сократить программу смягчения. 

Доходность  по  3-летним  японским  облигациям  вчера  уходила  в
отрицательную область. 

Снижение, пусть и не такое сильное, было и по долгосрочным бумагам.
Вероятно,  инвесторы  чувствуют  опасность  момента  переоценённого
японского рынка. Ну а сегодня, в случае подтверждения ожиданий на
позднее повышение ставки ФРС США, USD/JPY может направиться вниз.
Цель 117.90. 
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Аналитический  обзор  предоставлен  компанией  ИнстаФорекс
(www.instaforex.com) 
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