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В последние месяцы различные индикаторы настроений для Германии отражают положительную 
оценку макроэкономического тренда. В Европе в целом уровень доверия также повысился, судя 
по значению индикатора ZEW. В США «Красная книга» свидетельствует о замедлении роста 
расходов, но это не совсем очевидный статистический показатель.  

Три показателя: уровень доверия в Германии растет, 
настроения в Еврозоне, «Красная книга» в США 

 Джеймс Писерно, редактор Capital Spectator, пользователь социальной платформы Tradingfloor 

 Оценка экономических перспектив в Германии предположительно улучшится 
 Результаты отчета ZEW о настроениях в Еврозоне также должны быть благоприятными 
 Еженедельный индикатор Redbook Index поможет составить представление о розничных 

продажах в США в апреле 
 

Сегодня в экономическом календаре преобладают американские отчеты, включая ежемесячный 
Сегодня отчетов снова будет немного, но два из них, а именно данные ZEW о настроениях в 
Германии и Еврозоне, будут содержать актуальную оценку перспектив экономического развития в 
этих двух регионах. Затем фокус на рынке сместится на розничные расходы в США в свете 
публикации индекса Johnson Redbook Index. 

Германия: индикатор экономических настроений ZEW (09:00 GMT): Самый последний серьезный 
индикатор экономического развития в Германии, а именно новые производственные заказы за 
февраль, не оправдал ожидания аналитиков, хотя в целом перспективы крупнейшей экономики 
Европы остаются благоприятными. 

«Четыре ведущих экономических организации Германии повысили свои оценки роста экономики 
этой страны на фоне падения цен на нефть и курса евро», — написала на прошлой неделе служба 
BBC. Главный экономист института Ifo объяснил причину такого благоприятного прогноза, 
отметив, что «в результате снижения цен на нефть у жителей Германии высвободились деньги на 
потребление, а низкий курс евро оказал поддержку экспорту». 

В последние месяцы различные индикаторы настроений для Германии отражали позитивную 
оценку макроэкономического тренда. Апрельский результат индикатора экономических 
настроений ZEW, который оценивает оптимизм в рядах финансовых экспертов Германии, покажет, 
сохраняется ли во втором квартале положительный потенциал, отмеченный в первые три месяца 
года. 

Участники рынка считают, что сохраняется. По крайней мере, консенсус-прогноз на портале 
Econoday.com указывает на то, что в этом месяце настроения продолжили улучшаться. Ожидается, 
что индекс ZEW повысился до отметки 56,3 после мартовского значения 55,1. Если прогноз 
оправдается, то индикатор зафиксирует максимальный за девять месяцев результат. 
Макроэкономические риски сейчас увеличиваются в связи с неопределенной ситуацией вокруг 
Греции, но признаков беспокойства о будущем локомотива роста европейской экономики не 
наблюдается, и индикатор ZEW это подтверждает.  

https://ru.tradingfloor.com/
https://www.tradingfloor.com/posts/de-zew-indicator-of-economic-sentiment-2543726
http://www.bbc.com/news/business-32334257


 

 

Еврозона: индикатор экономических настроений ZEW (09:00 GMT): Председатель Европейского 
центрального банка Марио Драги не стесняется ставить себе в заслугу улучшение экономического 
тренда в Еврозоне. «Различные направления в работе, выбранные в предыдущие годы, помогли 
принять согласованные политические меры, которые дают нам возможность с уверенностью 
говорить, что на смену слабому и неравномерному восстановлению, которое было в 2014 году, 
придет устойчивый подъем», — написал он в недавно опубликованном годовом отчете банка.  

Можно, конечно, сказать, что с самого начала проблемы частично были вызваны 
несвоевременным ответом ЕЦБ на сложившуюся ситуацию, но это уже неважно. В последнее 
время статистика в Еврозоне немного улучшилась. Пока неясно, будет ли это восстановление 
устойчивым и приведет ли оно к более высоким темпам роста, но складывающаяся картина 
выглядит обнадеживающе.   

Оценка настроений для всей Европы будет опубликована одновременно с отчетом, касающимся 
Германии (см. комментарий выше), и, вероятно, улучшится по сравнению с предыдущими 
результатами, тем самым, дав очередной повод для оптимизма. В марте индикатор 
экономических настроений ZEW для Еврозоны восполнил потери 2014 года и установил 
максимальное значение за 13 месяцев на отметке 62,4. 

Тенденцию к улучшению подтверждают и другие индикаторы настроений, включая композитный 
индекс менеджеров по закупкам для Европы от компании Markit. Апрельский отчет ZEW поможет 
составить первое представление о развитии тренда во втором квартале. На данном этапе даже 
если значение индекса останется без изменений, это позволит говорить о том, что 
восстановление, отмеченное в первом квартале, — не какая-то аномалия.   

http://www.zew.de/en/publikationen/Konjunkturerwartungen/Konjunkturerwartungen.php3
https://www.ecb.europa.eu/pub/annual/html/index.en.html


 

 

США: индекс Johnson Redbook Index (12:55 GMT) В первом квартале темпы экономического роста в 
США замедлились, причем довольно существенно. Это подтверждает опубликованный вчера 
индекс национальной активности ФРБ Чикаго. Среднее за три месяца значение этого индикатора 
экономического цикла опустилось до минимального почти за три года уровня. 

С первым кварталом уже все понятно: согласно прогнозам, публикуемая на следующей неделе 
первая оценка роста ВВП продемонстрирует резкое замедление темпов роста по сравнению с 
предыдущим кварталом. Наберет ли экономическая активность обороты во втором квартале? 
Некоторые экономисты считают, что да, но такой радужный прогноз должен пройти проверку на 
прочность апрельскими индикаторами. Пока еще слишком рано, и данных для анализа немного. 
Тем не менее, сегодня еженедельный отчет «Красная книга» поможет понять, как обстоят дела в 
начале второго квартала. 

Мы уже знаем, что в марте розничные продажи восстановились, что только закрепило 
благоприятный прогноз общего развития экономики. Отчет «Красная книга», в котором дается 
сравнительный анализ продаж в сетевых магазинах, сигнализировал об улучшении 
правительственной оценки в марте. Но эта информация относится к уже прошедшему периоду. К 
сожалению, в апреле статистика давала немного поводов для надежды на продолжение подъема. 
В частности, на прошлой неделе индекс Johnson Redbook Index продемонстрировал резкое 
снижение темпов роста расходов. Правда, на коротком отрезке времени этот индикатор подает 
противоречивые сигналы. Сегодняшний отчет предоставит дополнительный контекст для анализа 
ситуации, пока участники рынка ждут стандартные показатели, чтобы оценить состояние 
макроэкономики в апреле. 

https://www.google.com/search?hl=en&gl=us&tbm=nws&authuser=0&q=Johnson+Redbook+Index


 

 
Источник: Redbook Research 

Создавайте собственные графики с помощью SaxoTrader. Дополнительную информацию можно 
получить здесь.  
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Информация о Saxo Bank 

Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, 
– предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-
трейдинга на мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу 
(CFD), биржевыми фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с 
помощью трех специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в 
том числе приложения для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. 
Кроме того,  Saxo Bank предлагает услуги и партнерские программы для институциональных 
клиентов.  

http://www.tradingfloor.com/charting
mailto:saxo@grayling.com


 
Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских 
странах, Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии.  


