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Новые производственные заказы в Германии могут вырасти, но это не изменит осторожных 
экономических прогнозов. Между тем, индексы PMI в розничном секторе позволят оценить 
состояние макроэкономики континента в августе; отчет по уровню занятости ADP внушает 
оптимизм. 

Три ключевых показателя: В ожидании роста немецких 
производственных заказов, PMI в Еврозоне и уровня 
занятости в США 

Джеймс Писерно, редактор Capital Spectator, пользователь социальной платформы Tradingfloor 

 Макроэкономическая ситуация в Германии ухудшается, однако отчет по 
производственным заказам может частично развеять пессимизм 

 Высокие показатели PMI в розничном секторе очень желательны, но маловероятны 
 От уровня занятости в частном секторе США ждут роста 

 

Четверг богат на экономические события, среди которых долгожданное решение Европейского 

центрального банка в 11:45 GMT. Рынок хочет знать, объявит ли ЕЦБ о запуске программы 

количественного смягчения для стимулирования роста уже сегодня. 

Парочка важных экономических отчетов, публикуемых до объявления решения ЕЦБ, повлияет на 

прогноз по экономике Еврозоны: это производственные заказы в Германии и индекс менеджеров 

по закупкам Markit  в розничном секторе Еврозоны. Затем внимание инвесторов переключится на 

рынок труда в США: нас ждет ежемесячный отчет ADP по занятости в частном секторе. Банк 

Англии также объявляет свое решение по ставкам сегодня в 11:00 GMT.
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Сегодняшний отчет по производственным заказам в Германии позволит оценить 

перспективы роста экономики в Европе. Фото: Thinkstock 

Германия: Новые производственные заказы (06:00 GMT) Европейский локомотив роста 

постепенно останавливается. На данном этапе нас интересует вопрос, перерастет ли охлаждение, 

о котором свидетельствуют последние данные, в серьезные неприятности во втором полугодии 

этого года. Сегодняшний отчет по июльским производственным заказам в Германии поможет 

прояснить этот вопрос. 

Последние тенденции наводят на мрачные мысли. В июле производственные заказы снизились на 

3,2% в месячном исчислении - это второе снижение подряд и крупнейшее месячное сокращение 

почти за три года. В годовом соотношении ситуация не многим лучше - объем производственных 

заказов сократился на 2,3% - это первое снижение в годовом исчислении с начала 2013 года. Это 

опережающий индикатор активности в производственном секторе, поэтому его снижение ясно 

свидетельствует об ухудшении макроэкономических условий в Германии. 

Однако аналитики надеются, что июльские данные смогут частично развеять пессимизм. Согласно 

прогнозам Econoday.com, производственные заказы выросли на 1,6% в месячном исчислении и на 

1,3% в годовом. Даже если оптимистичные прогнозы оправдаются, этот показатель вряд ли 

изменит общий осторожный прогноз по немецкой экономике.По всем параметрам, 

экономическая динамика в стране угасает, и неожиданное сокращение ВВП во втором квартале 

служит тому напоминанием. 
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Экономисты Nordea markets по-прежнему прогнозируют сохранение роста в крупнейшей 

экономике Европы на 1,5% в год вплоть до 2016 года. В любом случае, Германия в одиночку, с 

такими показателями роста не сможет преодолеть дефляционное давление, которое преследует 

большую часть стран в Еврозоне. 

"ВВП во втором квартале упал до состояния стагнации, что стало полной неожиданностью", - 

отметил экономист Berenberg Bank в интервью Financial Times на прошлой неделе. "Возможно, это 

напомнит всему миру, в том числе и Берлину, что немецкая экономика также подвержена 

экономическим рискам". 

 

ЕС: PMI в розничном секторе Еврозоны (08:10 GMT) Сегодняшний отчет по деловой активности в 

розничном секторе Еврозоны поможет понять, чего ждать от макроэкономики континента в 

августе. К сожалению, последние отчеты говорят о том, что потребительские расходы продолжат 

снижаться. 

Вчера вышел отчет по розничным продажам за июль, который, по данным Евростата показал 

существенное снижение спроса: ежемесячный показатель продаж упал на 0.4% - впервые за 

текущий год. В годовом соотношении показатель по-прежнему вырос, но лишь на 0.8%, что 

намного ниже прогнозируемого увеличения на 1.9%. 

На самом деле, слабые данные по розничным продажам стали для всех неприятным сюрпризом. 

Индекс менеджеров по закупкам Markit в розничном секторе Еврозоны, публикуемый за 

несколько недель до выхода данных Евростата за определенный месяц, скорее всего, 

свидетельствовал о снижении потребительских расходов в июле. Опасения подтвердились, и 
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http://www.markiteconomics.com/Public/Page.mvc/PressReleases


 
теперь в центре внимания августовская статистика, которая, как правило, окутана густым туманом 

неопределенности в связи с разрозненными данными по отдельным странам.  

"Падение объема розничных продаж на 0.4% в июле свидетельствует о том, что снижение 

потребительского доверия в Еврозоне начинает негативно влиять на расходы и, тем самым, 

омрачает перспективы роста", заявил экономист IHS Global Insight в интервью агентству Reuters. 

Таким образом, сегодняшний отчет PMI заслуживает пристального внимания в качестве 

индикатора потребительского спроса. 

Хотелось бы увидеть высокие показатели, но вряд ли этим мечтам суждено сбыться. В любом 

случае, PMI в розничном секторе - это последний макроэкономический отчет по Еврозоне перед 

объявлением решения ЕЦБ по ставке.  

 

США: Отчет по занятости ADP (12:15 GMT) Экономика США, судя по всему набирает обороты. 

Именно об этом свидетельствует августовский индикатор настроений в секторе обрабатывающей 

промышленности. Общий показатель ISM в секторе обрабатывающей промышленности 

подскочил к трехлетним максимумам, а это значит, что в ближайшее время этот чувствительный к 

экономическим циклам сегмент будет расти быстрее.  

Сегодня нас интересует ответ на вопрос: приведет ли рост объема производства к увеличению 

занятости? Опыт последних нескольких месяцев настраивает на оптимистичный лад. По сути, 

правительственные оценки уровня занятости по платежным ведомостям вне с/х сектора за 

последние шесть месяцев до июля  в среднем росли на 244 тыс. в месяц. Это лучший полугодовой 

показатель роста за последние восемь лет.  

http://ru.saxobank.com/
http://www.reuters.com/article/2014/09/03/eurozone-retail-idUSL5N0R41WW20140903
http://www.adpemploymentreport.com/


 
В сегодняшнем отчет ADP будут опубликованы показатели роста занятости в частном секторе, 

которые зачастую используются в качестве ориентира для пятничного официального отчета по 

занятости. Согласно средним прогнозам, опубликованным Briefing.com, темпы роста занятости в 

августе выросли на 220 тыс. по сравнению с июльским ростом на 218 тыс. Это незначительное 

улучшение, однако его вполне достаточно для того, чтобы держать экономику на плаву.  

Подробные сведения по рынку труда по-прежнему рисуют неоднозначную картину - например, 

растет число временных рабочих мест, и некоторые экономисты считают это тревожным 

сигналом. Но в целом, общий показатель демонстрирует устойчивую положительную динамику, а 

сегодняшние благоприятные данные станут очередным поводом для оптимизма. Учитывая 

существенное улучшение экономической статистики в последнее время, показатели ADP сегодня, 

скорее всего, подтвердят устойчивый рост американской экономики. 
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Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, 
предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-
трейдинга на мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу 
(CFD), биржевыми фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с 
помощью трех специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в 
том числе приложения для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. 
Кроме того,  Saxo Bank предлагает услуги и партнерские программы для институциональных 
клиентов.  

Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских 
странах, Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии.  
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